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BANCO CENTRAL DO BRASIL
RESOLUGAO N° 4.192, DE 1° DE MARCO DE 2013

Dispde sobre a metodologia para apuragdo do
Patrimonio de Referéncia (PR).

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo extraordinaria realizada
em 1° de marco de 2013, com base nos arts. 4°, incisos VIII e Xl, da referida Lei, 20, § 1°, da Lei
n® 4.864, de 29 de novembro de 1965, na Lei n°® 6.099, de 12 de setembro de 1974, e nos arts. 1°
e 12 da Lei Complementar n° 130, de 17 de abril de 2009,

RESOLVEU:

TITULO |
DISPOSIGOES PRELIMINARES

CAPITULO |
DO OBJETO E DO ESCOPO DE APLICACAO

Art. 1° Esta Resolucdo estabelece metodologia de calculo do Patriménio de
Referéncia (PR) apurado pelas instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico. Excetuam-se do disposto no caput:

I - as instituices optantes pela metodologia facultativa simplificada para
apuracdo do requerimento minimo de Patrimonio de Referéncia Simplificado (PRss), conforme a
Resolucdo n° 4.606, de 19 de outubro de 2017; e

Il - as sociedades de crédito ao microempreendedor e a empresa de pequeno porte.

(Artigo 1° com redacdo dada, a partir de 18/2/2018, pela Resolucdo n° 4.606, de
19/10/2017.)

CAPITULO Il
DAS DEFINICOES

Art. 2° O PR consiste no somatério do Nivel | e do Nivel II.

§ 1° O Nivel I consiste no somatorio do Capital Principal e do Capital
Complementar.

8 2° Para fins da apuracgéo do valor do PR, aplicam-se as seguintes definicdes:
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| - subsididria é a entidade integrante de conglomerado, a excecdo da instituicdo
lider; e

Il - participacdo de ndo controladores é a parcela do capital da subsidiaria ndo
detida, direta ou indiretamente:

a) pela instituicdo lider do conglomerado; ou

b) pelo controlador, no caso de subsidiaria que também seja instituicdo autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

TITULO Il
DA APURACAO DO PATRIMONIO DE REFERENCIA

i CAPITULO |
DO PATRIMONIO DE REFERENCIA DO CONGLOMERADO

Art. 3° A apuragdo do PR deve ser realizada em bases consolidadas para as
instituicGes integrantes de um mesmo conglomerado, observado o seguinte cronograma:

| - até 31 de dezembro de 2014, o calculo aplica-se as instituicdes integrantes de
conglomerado financeiro, nos termos do Plano Contébil das InstituicGes do Sistema Financeiro
Nacional (Cosif); e (Redacdo dada pela Resolucéo n° 4.278, de 31/10/2013.)

Il - a partir de 1° de janeiro de 2015, o célculo aplica-se as instituicfes integrantes
do conglomerado prudencial, nos termos do Cosif. (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de

31/10/2013.)

CAPITULO Il
DA APURAGAO DO NIVEL |

Secéo |
Da apuracdo do Capital Principal

Art. 4° O Capital Principal é apurado mediante:
| - a soma dos valores correspondentes:

a) ao capital social constituido por quotas, quotas-partes, ou por acBGes nao
resgataveis e sem mecanismos de cumulatividade de dividendos;

b) as reservas de capital, de reavaliacdo e de lucros;
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c) aos ganhos ndo realizados decorrentes dos ajustes de avaliagdo patrimonial,
com exce¢do dos previstos na alinea “g”’; (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de

31/10/2013.)

d) as sobras ou lucros acumulados;
e) as contas de resultado credoras;

f) ao dep6sito em conta vinculada para suprir deficiéncia de capital, constituido
nos termos do art. 6° da Resolugcdo n° 4.019, de 29 de setembro de 2011; e

g) ao saldo do ajuste positivo ao valor de mercado dos instrumentos financeiros
derivativos utilizados para hedge de fluxo de caixa; e

Il - a dedugéo dos valores correspondentes:

a) as perdas ndo realizadas decorrentes dos ajustes de avaliagdo patrimonial, com
excecdo dos previstos na alinea “e”; (Redacdo dada pela Resolugdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

b} 2586 i olocivi al Princinal

b) as acBes ou quaisquer outros instrumentos de emissao prépria, autorizados a
compor o Capital Principal, adquiridos diretamente, indiretamente ou de forma sintética,
inclusive por meio de:

1. quotas de fundo de investimento, proporcionalmente a participacdo destes
instrumentos na carteira do fundo;

2. entidade assemelhada a instituicdo financeira ou por entidade ndo financeira,
controladas; ou

3. operacdes com derivativos, inclusive derivativos de indices;

(Alinea “b” com redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

C) as perdas ou prejuizos acumulados;
d) as contas de resultado devedoras;

e) ao saldo do ajuste negativo ao valor de mercado dos instrumentos financeiros
derivativos utilizados para hedge de fluxo de caixa; e

f) aos ajustes prudenciais enumerados no art. 5°.
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§ 1° No capital social mencionado na alinea “a” do inciso I do caput ndo deve ser
considerado o aumento de capital em processo de autorizagdo nas instituicGes mencionadas no
art. 1°, com excec¢do do aumento de capital realizado por meio de incorporacdo de reservas e de
lucros acumulados. (Redacéo dada pela Resolucédo n® 4.400, de 27/2/2015.)

Il - (Revogado pela Resolucdo n° 4.400, de 27/2/2015.)

8 2° Para fins de apuracdo dos valores correspondentes as alineas “g” do inciso I
e “e” do inciso Il do caput, ndo devem ser considerados os valores relativos aos ajustes ao valor
de mercado dos instrumentos financeiros derivativos utilizados para hedge de fluxo de caixa de
itens protegidos gque ndo tenham seus ajustes de marcagao a mercado registrados contabilmente.

§ 3* N&o devem ser considerados no Capital Principal: (Incluido pela Resolucdo
n® 4.278, de 31/10/2013.)

I - recursos captados mas ainda ndo integralizados; (Incluido pela Resolucdo n°
4.278, de 31/10/2013.)

Il - acBes para as quais a instituicdo tenha criado, na emissdo, expectativa de
resgate, reembolso, amortizagdo, recompra ou cancelamento; (Redacdo dada pela Resolucdo n°
4.400, de 27/2/2015.)

Il - acdes que tiveram sua compra financiada, direta ou indiretamente, pela
instituicdo emissora ou por qualquer entidade do conglomerado; e (Redacédo dada pela Resolucéo

n° 4.400, de 27/2/2015.)

IV - os depésitos de poupanca em associagfes de poupanga e empréstimo.
(Incluido pela Resolucdo n° 4.400, de 27/2/2015.)

Resolugdo n° 4.192, de 1° de marco de 2013 Pagina4de 4


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4400&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=27/2/2015
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4400&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=27/2/2015
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4400&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=27/2/2015
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4400&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=27/2/2015
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4400&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=27/2/2015
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4400&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=27/2/2015
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4400&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=27/2/2015
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4400&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=27/2/2015

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 5° Os ajustes prudenciais mencionados no art. 49 inciso Il, alinea “f”,
correspondem aos seguintes elementos patrimoniais:

| - 4gios pagos na aquisicdo de investimentos com fundamento em expectativa de
rentabilidade futura liquidos de passivos fiscais diferidos a eles associados; (Redacdo dada pela
Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

Il - ativos intangiveis constituidos a partir da data de entrada em vigor desta
Resolucéo;

Il - ativos atuariais relacionados a fundos de pensdo de beneficio definido,
liquidos de passivos fiscais diferidos a ele associados aos quais a instituicdo financeira ndo tenha
acesso irrestrito;

IV - valor agregado, que exceda 10% (dez por cento) do valor apurado segundo o
disposto no art. 4° desconsiderando as deducOes referentes aos elementos patrimoniais
mencionados neste inciso e nos incisos V e VII deste artigo, dos investimentos:

a) diretos ou indiretos, inferiores a 10% (dez por cento) do capital social de
entidades assemelhadas a instituices financeiras ndo consolidadas, sociedades seguradoras,
resseguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia complementar;

b) inferiores a 10% (dez por cento) do Capital Principal de instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou de instituicdo situada no exterior que exerca atividade
equivalente a de instituicdo financeira no Brasil, em instrumentos de Capital Principal de
instituicdo gue ndo componha o conglomerado, nos termos do art. 8

(Inciso 1V com redacdo dada pela Resolucdo n° 4.442. de 29/10/2015.)
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V - investimentos, diretos ou indiretos, superiores a 10% (dez por cento) do
capital social de entidades assemelhadas a instituices financeiras, ndo consolidadas, e de
sociedades seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de
previdéncia complementar; (Redacdo dada pela Resolucdo n® 4.278, de 31/10/2013.)

VI - participacdo de ndo controladores, nos termos do art. 9% § 1° no capital de:

a) subsididria que seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; e

b) subsidiaria no exterior que exerca atividade equivalente & de instituicdo
financeira no Brasil;

(Inciso VI com redacao dada pela Resolucdo n° 4.311, de 20/2/2014.)

VIl - créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de
geracdo de lucros ou receitas tributaveis futuras para sua realizacao;

VIII - créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e os originados dessa contribuicdo relativos a
periodos de apuracdo encerrados até 31 de dezembro de 1998, apurados nos termos do art. 8° da
Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,

IX - ativos permanentes diferidos;

X - investimentos superiores a 10% (dez por cento) do Capital Principal de
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou de instituicdo situada no
exterior que exerca atividade equivalente a de instituicdo financeira no Brasil, em instrumentos
de Capital Principal de instituicio que ndo componha o conglomerado, nos termos do art. 8%
(Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.442, de 29/10/2015.)

X1 - valor correspondente ao investimento em dependéncia, instituicdo financeira
controlada no exterior ou entidade ndo financeira que componha o conglomerado, em relagcdo as
quais o Banco Central do Brasil ndo tenha acesso a informacdes, dados e documentos suficientes
para fins da supervisdo global consolidada;

XII - valor da diferenca a menor entre o valor provisionado e a perda esperada nas
exposicdes abrangidas por sistemas internos de classificacdo de risco de crédito (abordagens
IRB); e
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XIV - participacdo de ndo controladores no capital de:

a) subsidiaria no pais que ndo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; e

b) subsidiaria no exterior que ndo exerca atividade equivalente a de instituicdo
financeira no Brasil;

(Inciso XIVV com redacdo dada pela Resolucdo n° 4.311, de 20/2/2014.)

XV - valor da diferenca a menor entre o valor provisionado e 0 montante dos
ajustes resultantes da avaliacdo prevista na Resolucdo n° 4.277, de 31 de outubro de 2013.
(Incluido pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

§ 1° Os ativos intangiveis constituidos antes da data de entrada em vigor desta
Resolugdo, ndo amortizados integralmente até 31 de dezembro de 2017, devem ser deduzidos na
apuracdo do Capital Principal a partir de 1° de janeiro de 2018. (Redacédo dada pela Resolugdo n®
4.442, de 29/10/2015.)

8 2° N&o devem ser deduzidos na apuragdo do Capital Principal os valores
referentes aos elementos patrimoniais mencionados nos incisos V, VII e X do caput, que
representem: (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.442, de 29/10/2015.)
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| - individualmente, até 10% (dez por cento) do valor apurado no art. 4°
desconsiderando a deducé@o dos valores referentes aos elementos patrimoniais mencionados nos
incisos V, VII e X do caput e a deducdo dos valores decorrentes do tratamento especificado
neste paragrafo; e (Redacao dada pela Resolucdo n° 4.442, de 29/10/2015.)

Il - de forma agregada, até 15% (quinze por cento) do Capital Principal,
considerada a deducdo dos valores referentes a todos os elementos patrimoniais mencionados no
caput. (Redacédo dada pela Resolucdo n® 4.442, de 29/10/2015.)

8 3 Para fins de apuragdo do valor referente ao elemento patrimonial
mencionado no inciso VII do caput, é facultado deduzir do valor dos créditos tributarios
decorrentes de diferengas temporérias o valor das obrigacdes fiscais diferidas da mesma entidade
ou das entidades pertencentes ao mesmo conglomerado, com excecdo das obrigacdes fiscais
associadas a:

| - 4gios pagos na aquisicdo de investimentos com fundamento em expectativa de
rentabilidade futura; e (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

Il - ativos atuariais relacionados a fundos de penséo de beneficio definido.

8§ 4° Para fins de apuragdo do valor referente ao elemento patrimonial
mencionado no inciso VIII do caput, € facultado deduzir do saldo total registrado de créditos
tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuicdo social sobre o lucro
liquido eventual saldo de obrigacdes fiscais diferidas remanescente do tratamento previsto no §
.

8 5° Somente deve ser considerado para fins de apuracdo dos valores referentes
aos elementos patrimoniais mencionados nos incisos VII e VIII do caput o valor positivo dos
créditos tributarios ap6ds as deducdes mencionadas nos 88 3° e 4°

8 6° A critéerio do Banco Central do Brasil, o valor referente ao elemento
patrimonial mencionado no inciso Xl do caput poderd ser substituido por valor especifico,
limitado ao total do ativo acrescido das exposi¢cdes ndo reconhecidas no balango da dependéncia
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ou da subsidiaria que ndo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
(Redacéo dada pela Resolucédo n° 4.278, de 31/10/2013.)

8 7° Para fins de apuragcdo do valor referente aos elementos patrimoniais
mencionados nos incisos IV e V do caput, sdo consideradas entidades assemelhadas a
instituicbes financeiras:

| - administradoras de consorcio;

Il - instituicBes de pagamento; (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de

31/10/2013.)

Il - sociedades que realizem aquisicdo de operagdes de crédito, inclusive
imobiliario, a exemplo de sociedades de fomento empresarial, sociedades securitizadoras e
sociedades de objeto exclusivo;

V -.(Revogado pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

VI - outras pessoas juridicas sediadas no Pais que tenham por objeto social
exclusivo a participacdo societaria nas entidades mencionadas nos incisos de l a V.

8 8° A apuragdo mencionada nos 88 3° a 5° deve ser realizada somente entre os
créditos tributarios e as obrigacdes fiscais diferidas existentes, por autoridade fiscal relevante,
em cada pais no qual a instituicdo financeira ou a entidade integrante do conglomerado tenha
dependéncia ou subsidiaria. (Incluido pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

8 9° O capital mencionado nos incisos IV e V do caput refere-se a participacoes
no capital social e a investimentos em qualquer instrumento elegivel a capital. (Incluido pela
Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

8 10. N&o devem ser considerados na deducdo dos ajustes prudenciais
mencionados no caput os valores referentes as perdas em arrendamento mercantil financeiro a
amortizar deduzidos no calculo da insuficiéncia ou superveniéncia de depreciacdo. (Incluido pela
Resolucdo n° 4.442, de 29/10/2015.)

8 11. Na deducédo dos ajustes prudenciais de que tratam os incisos 1V, V e X do
caput, os respectivos valores podem ser calculados considerando a posicdo liquida na instituicdo
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entre posicBes compradas e vendidas por instrumento e por instituicdo investida. (Incluido pela
Resolucdo n° 4.442, de 29/10/2015.)

8 12. Para o calculo da posicdo liquida mencionada no § 11, o prazo efetivo de
vencimento residual da posicdo vendida deve ser:

| - igual ou maior que o da posicdo comprada; ou
Il - superior a um ano.

(Paragrafo 12 incluido pela Resolucdo n° 4.442, de 29/10/2015.)

Secéo Il
Da apuracdo do Capital Complementar

Art. 6° O Capital Complementar é apurado mediante:

I - a soma dos valores correspondentes aos instrumentos que atendam aos
requisitos estabelecidos no art. 17; e

Il - a dedugéo dos valores correspondentes:

a) aos instrumentos de captacdo emitidos por instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou por instituicdo situada no exterior que exerca atividade
equivalente a de instituicdo financeira no Brasil, que ndo componha o conglomerado, nos termos
do art. 8% e

b) as acdes de emissdo prdpria, autorizadas a compor o Capital Complementar,
adquiridas diretamente, indiretamente ou de forma sintética, inclusive por meio de:

1. quotas de fundo de investimento, proporcionalmente a participacdo destes
instrumentos na carteira do fundo;

2. entidade assemelhada a instituicdo financeira ou entidade ndo financeira,
controladas; ou

3. operagdes com derivativos, inclusive derivativos de indices.

(Alinea “b” com redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

§ 1° Na dedugdo de que trata a alinea “a” do inciso II do caput, o respectivo valor
pode ser calculado considerando a posicdo liquida na instituicdo entre posicdes compradas e
vendidas por instrumento e por instituicdo investida. (Incluido pela Resolucdo n° 4.442, de

29/10/2015.)

§ 2° Para o célculo da posicao liquida mencionada no § 1° o prazo efetivo de
vencimento residual da posicdo vendida deve ser:

| - igual ou maior que o da posicdo comprada; ou
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Il - superior a um ano.

(Paragrafo 2° incluido pela Resolucdo n° 4.442, de 29/10/2015.)

CAPITULO Il
DA APURAGAO DO NIVEL Il

Art. 7° O Nivel Il é apurado mediante:
| - a soma dos valores correspondentes:
a) aos instrumentos que atendam aos requisitos estabelecidos no art. 20; e

b) a diferenca a maior entre o valor provisionado e a perda esperada nas
exposicdes abrangidas por sistemas internos de classificagdo de risco de crédito (abordagens
IRB); e

Il - a deducgéo dos valores correspondentes:

a) aos instrumentos de captacdo emitidos por instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou por instituicdo situada no exterior que exerca atividade
equivalente & de instituicdo financeira no Brasil, que ndo componha o conglomerado, nos termos
do art. 8% e

I}\ ~ - I 7 - FI, III

b) as acOes de emissdo propria, autorizadas a compor o Nivel Il, adquiridas
diretamente, indiretamente ou de forma sintética, inclusive por meio de:

1. quotas de fundo de investimento, proporcionalmente a participacdo destes
instrumentos na carteira do fundo;

2. entidade assemelhada a instituicdo financeira ou entidade ndo financeira,
controlada; ou

3. operagdes com derivativos, inclusive derivativos de indices.

(Alinea “b” com redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

8 1° Na dedugdo de que trata a alinea “a” do inciso II do caput, o respectivo valor
pode ser calculado considerando a posi¢do liquida na instituicdo entre posicBes compradas e
vendidas por instrumento e por instituicdo investida. (Incluido pela Resolucdo n° 4.442, de

29/10/2015.)

8 2° Para o calculo da posicdo liquida mencionada no 8§ 1° o prazo efetivo de
vencimento residual da posicdo vendida deve ser:

| - igual ou maior que o da posicdo comprada; ou

Il - superior a um ano.
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(Paragrafo 2° incluido pela Resolucdo n° 4.442, de 29/10/2015.)

_ CAPITULO IV
DA DEDUCAO DOS INVESTIMENTOS EM OUTRAS ENTIDADES

Art. 8 Devem ser deduzidos do Capital Principal, do Capital Complementar ou
do Nivel Il os saldos dos ativos representados pelos seguintes instrumentos de captacdo emitidos
por instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou por instituicdo situada
no exterior que exerca atividade equivalente a de instituicdo financeira no Brasil:

| - acoes;

Il - quotas;
H—cotaspartes——e
I11 - quotas-partes; (Redacédo dada pela Resolucdo n° 4.703, de 19/12/2018.)

He

IV - demais instrumentos financeiros autorizados a compor o Nivel | ou o Nivel
Il; e (Redacéo dada pela Resolugdo n° 4.703, de 19/12/2018.)

V - outros instrumentos que:

a) sejam elegiveis para cumprir requerimento minimo regulatério de instituicdo
listada como sistemicamente importante em ambito global pelo Conselho de Estabilidade
Financeira (FSB) ou em &mbito doméstico pela autoridade competente; e

b) possam ser extintos ou convertidos em acdes, em decorréncia da atuacdo das
autoridades competentes no decurso de regime de resolucéo.

(Inciso V incluido pela Resolucdo n° 4.703, de 19/12/2018.)

8§ 1° A dedugdo mencionada no caput deve:

| - ser efetuada da respectiva parcela do PR ao qual o instrumento de captacéo e
elegivel; ou

Il - ser efetuada do Nivel Il, no caso dos instrumentos de que trata o inciso V do

caput.

(Paragrafo 1° com redacdo dada pela Resolucdo n° 4.703, de 19/12/2018.)
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§ 2° Na hipotese de o valor a ser deduzido na forma estabelecida no § 1° exceder
a respectiva parcela do PR, o excesso deve ser deduzido: (Redacdo dada pela Resolucdo n°
4.703, de 19/12/2018.)

| - do Capital Complementar e do Capital Principal, nessa ordem, no caso de
instrumentos elegiveis ao Nivel Il ou dos instrumentos de que trata o inciso V do caput; e
(Redacgéo dada pela Resolugdo n° 4.703, de 19/12/2018.)

I - do Capital Principal, no caso de instrumentos elegiveis ao Capital
Complementar.

8 3° A deducdo prevista no caput deve ser efetuada também para os valores
referentes as seguintes situacdes:

I - aquisicdo direta, indireta ou de forma sintética dos ativos mencionados no
caput por meio de:

a) entidade assemelhada a instituicdo financeira ou entidade ndo financeira,
controlada;

b) operacBes com derivativos, inclusive derivativos de indices;

(Inciso | com redacado dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

Il - participacdo indireta de cooperativa de crédito em banco cooperativo;

I11 - concessdo de crédito a terceiros com conhecimento de que 0s recursos
destinam-se especificamente a aumentar o capital de instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com excecéo de cooperativas de credito; (Redacdo dada pela Resolucéo
n® 4.703, de 19/12/2018.)

IV - aquisicdo dos instrumentos mencionados no caput por meio de quotas de
fundo de investimento, proporcionalmente a participacdo destes na carteira do fundo; e (Redacao
dada pela Resolucdo n° 4.703, de 19/12/2018.)
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V - aquisicdo de instrumentos que, no decurso de regime de resolugdo, absorvam
perdas prévia ou concomitantemente aos instrumentos de que trata o inciso V do caput.
(Incluido pela Resolugdo n° 4.703, de 19/12/2018.)

8 4° Na&o estd sujeito a deducdo o valor das quotas-partes correspondentes a
participacbes de cooperativas de crédito no capital de cooperativas centrais de crédito ou de
confederacdes de crédito.

8 5° A dedugéo a ser realizada do Capital Principal deve respeitar o exposto no
inciso IV do caput do art. 5° e no 8§ 2° do art. 5° (Incluido pela Resolucdo n° 4.442, de

29/10/2015.)

8 6° Para os fins do disposto na alinea “a” do inciso V do caput, entende-se como
requerimento minimo aquele que é destinado a assegurar a disponibilidade de recursos para a
absorcdo de perdas no decurso de regime de resolugdo e pode ser cumprido por instrumentos
elegiveis a compor o PR. (Incluido pela Resolucdo n° 4.703, de 19/12/2018.)

8 7° Para os fins do disposto neste artigo, regime de resolugdo é aquele definido
como 0 processo de reestruturacdo conduzido por autoridades publicas em face de ameacas a
continuidade operacional da instituicdo que possam ter reflexos na estabilidade financeira.
(Incluido pela Resolucéo n° 4.703, de 19/12/2018.)

N _ CAPITULOV i
DA DEDUCAO DA PARTICIPACAO DE NAO CONTROLADORES NO PATRIMONIO DE
REFERENCIA DO CONGLOMERADO

Art. 9° Os valores da participacdo de ndo controladores no capital de subsidiaria
que seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou de subsidiaria no
exterior que exerca atividade equivalente a de instituicdo financeira no Brasil, que excederem os
requerimentos minimos de Capital Principal, Nivel |1 e PR dessa subsididria devem ser
deduzidos, respectivamente, do Capital Principal, do Nivel | e do PR do conglomerado.
(Redacéo dada pela Resolucdo n® 4.311, de 20/2/2014.)

8 1° Para o Capital Principal, o excedente mencionado no caput sera apurado
mediante a seguinte férmula:

Kexc.cp = Max {0, [(KSUB-CP — RWASsUB X 0,07) X PNCSUB-CP]}, em que:
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I - Kexccp = valor do Capital Principal excedente ao respectivo requerimento
minimo da subsidiaria;

Il - Ksug-cp = Capital Principal da subsidiaria;

Il - RWAsug = valor dos ativos ponderados pelo risco (RWA) do conglomerado
atribuivel a subsidiaria; e
3 L . :
incioald II . I. .JGSHB*GP— pereentual-de—participagao—de—nac-—controladores—o-Capital

IV - PNCsug.cp = percentual de participacdo de ndo controladores nos
instrumentos que compdem o Capital Principal da subsidiaria. (Redacdo dada pela Resolucdo n°
4.442, de 29/10/2015.)

§ 2° Para o Nivel I, 0 excedente mencionado no caput sera apurado mediante a
seguinte formula:

KEXC—NI = Max {0, [(KSUB—NI — RWASUB X 0,085) X PNCSUB_N|]}, em que:

I - Kexcni = valor do Nivel | excedente ao respectivo requerimento minimo da
subsidiaria;

Il - Ksugni = Nivel | da SUbSidiéria;

Il - RWAsug = valor dos ativos ponderados pelo risco (RWA) do conglomerado
atribuivel a subsidiaria; e

M—MGSQB_M__

beididria.

IV - PNCsusni = percentual de participagcdo de ndo controladores nos
instrumentos que compdem o Nivel | da subsidiaria. (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.442, de

29/10/2015.)

§ 3 Para o PR, 0 excedente mencionado no caput serd apurado mediante a
seguinte formula:

Kexc-pr = Max {O, [(KSUB-PR — RWAsuB X 0,105) X PNCSUB-pR]}, em que:

| - Kexcpr = Vvalor do PR excedente ao respectivo requerimento minimo da
subsidiaria;

Il - Ksugpr = PR da SUbSldlérla,

Il - RWAsyg = valor dos ativos ponderados pelo risco (RWA) do conglomerado
atribuivel a subsidiaria; e

P—PNGCgys pr

beidisria
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IV - PNCsugpr = percentual de participagdo de ndo controladores nos
instrumentos que compdem o PR da subsidiaria. (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.442, de

29/10/2015.)

8 4° Para fins do disposto no caput, é facultada a exclusdo do valor integral da
participacdo de ndo controladores no Capital Principal, no Nivel | e no PR da subsidiaria.

§ 5° Os instrumentos de divida emitidos até 31 de dezembro de 2012 ndo devem
ser considerados nos célculos mencionados nos §8§ 2°e 3°.

CAPITULO VI
DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS

Art. 10. Nao séo elegiveis a compor o PR 0s recursos entregues ou colocados por
terceiros a disposicdo das instituicGes mencionadas no art. 1° para fins da realizacdo de
operacdes ativas vinculadas, nos termos da Resolucdo n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002.

CAPITULO VII
DO CRONOGRAMA DE DEDUGAO DOS AJUSTES PRUDENCIAIS

Art. 11. Para fins da apuracdo do Capital Principal, do Nivel I e do PR, devem ser
aplicados ao valor das deducdes apuradas conforme o disposto no art. 5°, incisos | a VIl e XIV, e
no art. 9° os seguintes fatores em cada data de apuragdo: (Redacédo dada pela Resolucdo n°® 4.278,

de 31/10/2013.)

| - a partir de 1° de outubro de 2013, 0% (zero por cento);

Il - a partir de 1° de janeiro de 2014, 20% (vinte por cento);

Il - a partir de 1° de janeiro de 2015, 40% (quarenta por cento);
IV - a partir de 1° de janeiro de 2016, 60% (sessenta por cento);
V - a partir de 1° de janeiro de 2017, 80% (oitenta por cento); e
VI - a partir de 1° de janeiro de 2018, 100% (cem por cento).

Art. 12. Para fins da apuracdo do Capital Principal até 31 de dezembro de 2017, a
deducéo relativa ao ajuste prudencial mencionado no art. 5° inciso VIII, deve ser realizada da
seguinte forma:

| - para a totalidade de créditos tributarios de prejuizos fiscais ocasionados pela
exclusdo das receitas de superveniéncia de depreciacdo de bens objeto de operacdes de
arrendamento mercantil, aplicam-se os fatores indicados no art. 11; e

Il - para os demais créditos tributarios citados no art. 5°, inciso VIII:
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a) aplicam-se os fatores indicados no art. 11 para valor igual ou inferior a 10%
(dez por cento) do valor do Nivel I, desconsiderados os ajustes prudenciais; e

b) aplica-se o fator de 100% (cem por cento), a partir de 1° de outubro de 2013,
para o valor que exceder a 10% (dez por cento) do valor do Nivel I, desconsiderados os ajustes
prudenciais.

Paragrafo Unico. A partir de 1° de janeiro de 2018, a deducdo relativa ao ajuste
prudencial mencionado no caput devera ser realizada na sua totalidade.

Art.13. Para fins da apuracdo do Capital Principal, do Nivel I e do PR, as
deducgles relativas aos ajustes prudenciais mencionados no art. 5°, incisos IX a Xll e XV, e as
previstas no art. 8° devem ser realizadas na sua totalidade, a partir da entrada em vigor desta
Resolucdo. (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

TITULO NI
DOS INSTRUMENTOS QUE PODEM COMPOR O PATRIMONIO DE REFERENCIA

~ CAPITULO N
DO NUCLEO DE SUBORDINACAO

Art. 14. O contrato ou documento que amparar a operacao de captacdo mediante
instrumentos elegiveis a compor o PR, com excecdo dos itens integrantes do capital social, deve
conter capitulo especifico denominado Nucleo de Subordina¢do, composto por:

| - clausulas que permitam evidenciar o atendimento dos requisitos para o Capital
Principal, Complementar e o Nivel Il, previstos, respectivamente, nos arts. 16, 17 e 20;

Il - clausula estabelecendo ser nula qualquer outra, no contrato ou em outro
documento, que prejudique o atendimento dos requisitos previstos nos arts. 16, 17 e 20;

Il - clausula estabelecendo que o aditamento, alteracdo ou revogacao dos termos
do Nucleo de Subordinagdo dependem de prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil; e

IV - resumo da operacdo, contendo as seguintes informacdes:
a) natureza da captacgéo;
b) valor captado; e

c) estrutura do fluxo de desembolsos relativos ao pagamento de amortizacdes e
encargos.
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Paragrafo Unico. O aditamento, altera¢do ou revogacgdo dos termos do Nucleo de
Subordinacdo mencionado no caput somente podem ocorrer quando verificadas condicdes de
negocio que, a critério do Banco Central do Brasil, justifiguem a pretensdo da instituicao.

Art. 15. Nas operacdes de captacdo cujos termos sejam definidos por mais de um
contrato ou documento, 0 Nucleo de Subordinacdo deve conter a transcricdo de todas as
clausulas dos contratos ou instrumentos acessérios da operacdo que estabelecam sua
subordinacdo ao instrumento principal.

CAPITULO Il
DOS INSTRUMENTOS ELEGIVEIS AO CAPITAL PRINCIPAL

Art. 16. As instituicdes financeiras ndo sujeitas aos procedimentos estabelecidos
na Lei n° 6.024, de 13 de margo de 1974, podem compor seu Capital Principal com outros
elementos patrimoniais que atendam aos seguintes requisitos:

I - ter a sua liquidagdo subordinada ao pagamento dos demais passivos, na
hipGtese de dissolucdo da instituicdo emissora;

Il - ter os direitos sobre ativos remanescentes no processo de dissolucéo,
observado o disposto no inciso I, proporcionais ao valor emitido;

Il - prever a perpetuidade do principal, a ser liquidado apenas em situacdes de
dissolugdo da instituicdo emissora ou de recompras autorizadas pelo Banco Central do Brasil;

IV - ndo apresentar clausulas contratuais que conduzam a expectativa de
recompra, resgate ou cancelamento;

V - prever remuneracdo integralmente variavel, sendo que seu pagamento somente
deve ocorrer com recursos provenientes de lucros e reservas de lucros passiveis de distribuicao
no ultimo periodo de apuragédo; (Redacdo dada pela Resolugcdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

VI - ndo prever a obrigatoriedade de remuneracao;

VIl - ndo prever remuneragdes preferenciais relativamente aos demais elementos
patrimoniais autorizados a compor o Patrimonio de Referéncia (PR);

VIII - estabelecer sua imediata utilizacdo na compensagdo de prejuizos apurados
pela instituicdo emissora quando esgotados os lucros acumulados, as reservas de lucros e as
reservas de capital;

IX - ndo ser considerado como obrigacao financeira, na hipétese de dissolucdo da
instituicdo emissora;

X - ser classificado como patriménio liquido segundo os padrfes contabeis
internacionalmente reconhecidos;
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Xl - ndo ter sua compra financiada, direta ou indiretamente, pela instituicdo
emissora;

X1l - ndo ser objeto de garantia, seguro ou qualquer outro mecanismo que obrigue
ou permita pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da instituicdo
emissora, de entidade integrante do préprio conglomerado ou de entidade ndo financeira
controlada, para o detentor do instrumento, de forma a comprometer a condi¢do de subordinacéo
expressa neste artigo;

X1l - ser emitido somente apds a aprovacdo pela assembleia de acionistas da
instituicdo emitente ou de seu conselho de administracdo, ou de outras pessoas devidamente
autorizadas pelos acionistas; e

XIV - ser divulgado no balango patrimonial da instituicdo emitente de forma clara
e separada.

§ 1° Além dos requisitos citados, os elementos mencionados no caput também

devem:

| - ser integralizados em espécie; (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de

31/10/2013.)

Il - prever o resgate ou recompra apenas pelo emissor, condicionado a autorizagdo
do Banco Central do Brasil; e

I11 - ser adquiridos pela Unido.
8 2° Os instrumentos mencionados no caput devem ser registrados contabilmente

como passivos da instituicdo emissora e reclassificados como patriménio liquido para fins de
divulgacdo de suas demonstracdes financeiras.
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8 3° (Revogado pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

CAPiTULO Il
DOS INSTRUMENTOS ELEGIVEIS AO CAPITAL COMPLEMENTAR

Art. 17. Para compor o Capital Complementar, os instrumentos devem atender
aos seguintes requisitos:

| - ser nominativos, quando emitidos no Brasil e, quando emitidos no exterior,
sempre que a legislacdo local assim o permitir;

Il - ser integralizados em espécie;
I11 - ter carater de perpetuidade;

IV - ter 0 seu pagamento subordinado ao pagamento dos demais passivos da
instituicdo, com excecdo do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal, na
hipdtese de dissolugdo da instituicdo emissora;

V - prever o pagamento de sua remuneragao apenas com recursos provenientes de
lucros e reservas de lucros passiveis de distribuicdo no Gltimo periodo de apuracao;

VI - prever a suspensdo do pagamento da remuneragdo que exceder 0S recursos
disponiveis para essa finalidade;

VII - prever a suspensdo do pagamento de remuneragdo, na mesma proporcédo da
restricdo imposta pelo Banco Central do Brasil a distribuicdo de dividendos ou de outros
resultados relativos as agdes, quotas ou quotas-partes, elegiveis ao Capital Principal;

VIIl - prever a suspensdo do pagamento da remuneracdo do instrumento nos
mesmos percentuais de retencdo do valor a ser pago ou distribuido, mencionados no art. 9°, § 4°,
da Resolugdo n° 4.193, de 1° de marco de 2013, caso a instituicdo emissora apresente
insuficiéncia no cumprimento do Adicional de Capital Principal ou 0 pagamento acarrete
desenquadramento em relacdo aos requerimentos minimos de Capital Principal, Nivel | e PR;

IX - ter o resgate ou a recompra, ainda que realizado indiretamente por intermédio
de entidade integrante do proprio conglomerado ou por entidade ndo financeira controlada,
condicionado a autorizagdo do Banco Central do Brasil;

X - ser resgataveis apenas por iniciativa do emissor;

Xl - ndo ser objeto de garantia, seguro ou qualquer outro mecanismo que obrigue
ou permita pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da instituicao
emissora, de entidade do conglomerado, ou de entidade ndo financeira controlada, para o
detentor do instrumento, de forma a comprometer a condicdo de subordinacdo expressa neste
artigo;
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XIl - ndo possuir clausulas que, direta ou indiretamente, alterem o montante
originalmente captado, inclusive por meio de acordos que obriguem a instituicdo emissora a
compensar 0 investidor se um novo instrumento for emitido com melhores condicbes de
remuneragdo, com excecao dos casos de recompra e resgate previstos no art. 18; (Redacéo dada
pela Resolugdo n® 4.278, de 31/10/2013.)

X1l - ndo conter clausulas que tenham previsdo de variacdo das condigbes de
remuneracdo apos a emissdo do instrumento, inclusive em funcdo de oscilacdo da qualidade
crediticia da instituicdo emitente; (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

XIV - ndo ter sua compra financiada, direta ou indiretamente, pela instituicdo
emissora;

XV - prever a extingdo, permanente e em valor no minimo correspondente ao
saldo computado no Nivel I, ou, conforme definido nos 88 2° e 3° deste artigo, a conversdo do
mesmo valor em acdes da instituicdo emissora elegiveis ao Capital Principal, nas seguintes
situacdes:

a) divulgacdo pela instituicdo emitente, na forma estabelecida pelo Banco Central
do Brasil, de que seu Capital Principal esta em patamar inferior a 5,125% (cinco inteiros e cento
e vinte e cinco milésimos por cento) do montante RWA, apurado na forma estabelecida pela
Resolugdo n° 4.193, de 2013; (Redacéo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

b) assinatura de compromisso de aporte para a instituicdo emitente, caso se
configure a excegdo prevista no caput do art. 28 da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
2000; (Redacéo dada pela Resolugdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

c) decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo especial
temporéaria ou de intervencdo na instituicdo emitente; ou (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278,
de 31/10/2013.)
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d) determinacéo, pelo Banco Central do Brasil, de extingdo ou converséo, segundo
critérios estabelecidos em regulamento especifico editado pelo Conselho Monetario Nacional;
(Redacgéo dada pela Resolucéo n® 4.278, de 31/10/2013.)

XVI - conter clausula estabelecendo que a ocorréncia das situacBes previstas nos
incisos V, VI, VII, VIII, XV e XVIII ndo sera considerada como evento de inadimplemento ou
outro fator que gere a antecipacao do vencimento de dividas em qualquer negdcio juridico de que
participe a instituicdo emitente; (Redacdo dada pela Resolucdo n® 4.278, de 31/10/2013.)

XVII - prever que serdo consideradas extintas a remuneragdo ndo paga em virtude
da clausula de que trata o inciso V e a remuneragéo referente ao periodo da suspensdo levada a
efeito em virtude do disposto nos incisos VI, VIl e VIII;

XVIII - conter clausula prevendo que a extingdo ou a conversdao referidas no
inciso XV ndo ocorrerdo nas hipGteses de revisdo ou de republicacdo de documentos que tenham
sido utilizados pela instituicdo emitente como base para a divulgacdo da proporcdo entre o
Capital Principal e o montante RWA, prevista no inciso XV, alinea “a”. (Incluido pela Resolucdo
n® 4.278, de 31/10/2013.)

8 1° Na hipdtese de emissdo no exterior, 0s instrumentos elegiveis a compor o
Capital Complementar devem conter clausula elegendo foro no qual sejam reconhecidos os
requisitos para o instrumento, para dirimir eventuais disputas judiciais.

§ 2° A conversdo mencionada no inciso XV deve atender aos seguintes
requisitos:

I - a instituicdo emissora deve possuir todas as autoriza¢Bes internas necessarias
para a emissdo do instrumento elegivel ao Capital Complementar e das acOes a serem utilizadas
na conversdo, inclusive o capital autorizado de que trata o art. 168 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, em valor suficiente para abranger eventual aumento de capital decorrente da
conversao;

Il - a conversdo em acgOes deve ocorrer anteriormente ao efetivo ingresso dos
recursos referentes a situacéo prevista na alinea "b" do inciso XV do caput; e

Il - na conversdo em agOes deve ser estabelecido um limite maximo a quantidade
de acdes a ser entregue ao investidor.

8 3° Ao requerer a autorizagdo a que se refere o art. 24, a instituicdo emissora
deve assumir por escrito, perante o Banco Central do Brasil, o compromisso de preservar o limite
de capital autorizado de que trata o art. 168 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro 1976, necessario
para eventual conversao dos instrumentos em acdes, na forma do inciso XV e 8§ 2° inciso I, deste
artigo, durante o periodo em que os créditos representados pelos instrumentos permanecerem
exigiveis.
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§ 4° O contrato com clausula de conversdo em agfes deve prever a extingdo
permanente da divida nos casos em que o investidor possa abdicar do direito ao recebimento das
acoes.

§ 5° O previsto no inciso XIIlI ndo permite a pactuacdo de clausulas que
aumentem ou diminuam os juros, que estipulem valores adicionais a serem pagos, ou que
alterem de qualquer outra maneira a remunera¢do do instrumento. (Incluido pela Resolucdo n°
4.278, de 31/10/2013.)

Art. 18. Os instrumentos elegiveis a compor o Capital Complementar podem ser
emitidos com clausula de opcdo de recompra ou resgate pelo emissor, desde que atendidos os
seguintes requisitos:

| - intervalo minimo de cinco anos entre a data de emissdo e a primeira data de
exercicio de opcao de recompra ou resgate;

Il - previsdo contratual para que o exercicio da opcao de recompra ou resgate seja
condicionado, na data do exercicio, a autorizagdo do Banco Central do Brasil; e

Il - inexisténcia de caracteristicas que acarretem a expectativa de que a recompra
Ou 0 resgate sera exercido.

8 1° A autorizagcdo para recompra ou resgate dos instrumentos autorizados a
compor o Capital Complementar, mencionada no inciso 1l, pode ser concedida, desde que:

I - a instituicdo emissora cumpra os requerimentos minimos de Capital Principal,
de Nivel I e de PR, e atenda ao Adicional de Capital Principal, de que trata a Resolugdo n°® 4.193,
de 2013, e aos demais limites operacionais;

Il - a recompra ou resgate ndo acarrete desenquadramento em relagdo aos
requerimentos e limites ou insuficiéncia de Adicional de Capital Principal mencionados no
inciso | deste paragrafo; e

Il - a instituicdo manifeste ao Banco Central do Brasil a intengdo de exercer a
opcéo de recompra ou resgate, observadas as condi¢Ges estabelecidas nos 88 2° e 3° deste artigo.

8 2° A recompra ou o resgate dos instrumentos autorizados a compor o Capital
Complementar, ainda que realizado indiretamente por intermédio de entidade do conglomerado
ou por entidade ndo financeira controlada, somente pode ser permitida nas seguintes hipoteses:

I - emissdo de novos instrumentos elegiveis ao Capital Complementar, em valor
equivalente ao dos instrumentos recomprados ou resgatados e em condicGes pactuadas mais
favoraveis; ou

Il - comprovacdo de condicdes de negbcio que, a critério do Banco Central do
Brasil, justifiguem a pretenséo da instituicéo.
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8§ 3% Deixam de compor o Capital Complementar os valores referentes aos
instrumentos recomprados ou resgatados, ainda que indiretamente ou de forma sintética,
inclusive por meio de:

| - quotas de fundo de investimento, proporcionalmente a participacdo destes
instrumentos na carteira do fundo;

Il - entidade assemelhada a instituicdo financeira ou entidade ndo financeira,
controladas; ou

I11 - operacBes com derivativos, inclusive derivativos de indices;

(Paragrafo 3° com redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

8 4° Os prazos e condicbes estabelecidos para a recompra ou resgate de
instrumentos autorizados a compor o Capital Complementar aplicam-se também a resilicdo do
contrato ou documento que amparar a operac¢ao de captagao.

Art. 19. Os valores relativos a recolocacdo no mercado de instrumentos
recomprados, ainda que indiretamente, por intermédio de entidade do conglomerado ou por
entidade ndo financeira controlada, podem voltar a compor o Capital Complementar mediante
comunicacdo ao Banco Central do Brasil.

CAPITULO IV
DOS INSTRUMENTOS ELEGIVEIS AO NIiVEL Il

Art. 20. Para compor o Nivel Il, os instrumentos devem atender aos seguintes
requisitos:

I - ser nominativos, quando emitidos no Brasil e, quando emitidos no exterior,
sempre que a legislacao local assim o permitir;

Il - ser integralizados em espécie;

Il - prever intervalo minimo de cinco anos entre a data de emissdo e a data de
vencimento, ndo podendo prever o pagamento de amortizagdes antes de decorrido esse intervalo;

IV - ter 0 seu pagamento subordinado ao pagamento dos demais passivos da
instituicdo, com excecdo do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal e o
Capital Complementar, na hipdtese de dissolugcdo da instituicdo emissora;

V - ter a recompra ou o0 resgate antecipado, ainda que realizado indiretamente por
intermédio de entidade do conglomerado ou por entidade ndo financeira controlada,
condicionado a autorizacdo do Banco Central do Brasil;

VI - ser resgataveis apenas por iniciativa do emissor;

VII - ndo ser objeto de garantia, seguro ou qualquer outro mecanismo que obrigue
ou permita pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, da instituicdo
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emissora, de entidade do conglomerado ou de entidade ndo financeira controlada, para o detentor
do instrumento, de forma a comprometer a condicdo de subordinagdo expressa neste artigo;

VIIl - ndo conter clausulas que tenham previsdo de variagdo de prazos ou
condi¢cdes de remuneragdo entre a emissdo e o vencimento do instrumento, inclusive em fungéo
de oscilagdo da qualidade crediticia da instituicdo emissora; (Redacdo dada pela Resolucdo n°
4.278, de 31/10/2013.)

IX - ndo ter sua compra financiada, direta ou indiretamente, pela instituicdo
emissora;

X - prever a extingdo, permanente e em valor no minimo correspondente ao saldo
computado no Nivel 1, ou, conforme definido nos 8§ 2° e 3° a conversdo do mesmo valor em
acoes da instituicdo emissora elegiveis ao Capital Principal, nas seguintes situagoes:

a) divulgacdo pela instituicdo emitente, na forma estabelecida pelo Banco Central
do Brasil, de que seu Capital Principal estd em patamar inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco
décimos por cento) do montante RWA, apurado na forma estabelecida pela Resolu¢do n° 4.193,
de 2013; (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

b) assinatura de compromisso de aporte para a instituicdo emitente, caso se
configure a excegdo prevista no caput do art. 28 da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
2000; (Redacéao dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

c) decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracdo especial
temporéria ou de intervengdo na instituicdo emitente; ou (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278,
de 31/10/2013.)

d) determinacgéo, pelo Banco Central do Brasil, de extingdo ou converséo, segundo
critérios estabelecidos em regulamento especifico editado pelo Conselho Monetario Nacional;
(Redacgéo dada pela Resolucdo n® 4.278, de 31/10/2013.)
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Xl - conter clausula estabelecendo que a ocorréncia das situacdes previstas nos
incisos X e Xl ndo serd considerada como evento de inadimplemento ou outro fator que gere a
antecipacdo do vencimento de dividas em qualquer negdcio juridico de que participe a instituicdo
emitente; e (Redacédo dada pela Resolugdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

Xl - conter clausula prevendo que a extincdo ou a conversdo referidas no inciso
X ndo ocorrerdo nas hipéteses de revisdo ou de republicagdo de documentos que tenham sido
utilizados pela instituicdo emitente como base para a divulgagdo da proporcdo entre o Capital
Principal ¢ o montante RWA, prevista no inciso X, alinea “a”. (Incluido pela Resolugcdo n° 4.278,
de 31/10/2013.)

8 1° Na hipotese de emissdo no exterior, 0s instrumentos elegiveis a compor o
Nivel 1l devem conter clausula elegendo foro no qual sejam reconhecidos os requisitos para o
instrumento, para dirimir eventuais disputas judiciais.

8§ 2° A conversdo mencionada no inciso X do caput deve atender as seguintes
condigGes:

I - a instituicdo emissora deve possuir todas as autoriza¢Bes internas necessarias
para a emissao do instrumento elegivel a compor o Nivel Il e das a¢des a serem utilizadas na
conversdo, inclusive o capital autorizado de que trata o art. 168 da Lei n° 6.404, de 1976, em
valor suficiente para abranger eventual aumento de capital decorrente da conversdo;

Il - a conversdo em acgOes deve ocorrer anteriormente ao efetivo ingresso dos
recursos referentes a situacdo prevista na alinea "b" do inciso X do caput; e

Il - na conversdo em acgOes deve ser estabelecido um limite maximo a quantidade
de acdes a ser entregue ao investidor.

8 3° Ao requerer a autorizacdo a que se refere o art. 24, a instituicdo emissora
deve assumir por escrito, perante o Banco Central do Brasil, 0 compromisso de preservar o limite
de capital autorizado de que trata o art. 168 da Lei n° 6.404, de 1976, necessario para eventual
conversdo dos instrumentos em agdes, na forma do inciso XI e § 29, inciso |, deste artigo, durante
0 periodo em que os créditos representados pelos instrumentos permanecerem exigiveis.

§ 4° O contrato com clausula de conversdo em agfes deve prever a extingao
permanente da divida nos casos em que o investidor possa abdicar do direito ao recebimento das
acoes.

§ 5° O previsto no inciso VIII do caput ndo permite a pactuacdo de clausulas que
aumentem ou diminuam os juros, que estipulem valores adicionais a serem pagos, ou que
alterem de qualquer outra maneira a remuneracdo do instrumento. (Incluido pela Resolucdo n°
4.278, de 31/10/2013.)

Resolugdo n° 4.192, de 1° de marco de 2013 Pagina 26 de 26


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=4278&tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&data=31/10/2013

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 21. Os instrumentos elegiveis a compor o Nivel Il podem ser emitidos com
clausula de opcdo de recompra ou resgate antecipado pelo emissor, desde que atendidos os
seguintes requisitos:

| - intervalo minimo de cinco anos entre a data de emissdo e a primeira data de
exercicio de opcao de recompra ou resgate antecipado;

Il - previsdo contratual para que o exercicio da opcdo de recompra ou resgate
antecipado seja condicionado, na data do exercicio, a autorizagdo do Banco Central do Brasil; e

Il - inexisténcia de caracteristicas que acarretem a expectativa de que a recompra
ou o resgate antecipado sera exercido.

8 1° A autorizagdo para recompra ou resgate antecipado dos instrumentos
autorizados a compor o Nivel Il mencionado no inciso Il do caput pode ser concedida, desde
que:

| - a instituicAo emissora cumpra os requerimentos minimos de Capital Principal,
de Nivel I e de PR, e atenda ao Adicional de Capital Principal, de que trata a Resolucdo n° 4.193,
de 2013, e os demais limites operacionais;

Il - a recompra ou resgate ndo acarrete desenquadramento em relacdo aos
requerimentos e limites ou insuficiéncia de Adicional de Capital Principal, mencionados no
inciso | deste paragrafo; e

Il - a instituicdo manifeste ao Banco Central do Brasil a inten¢do de exercer a
opcéo de recompra ou resgate, observadas as condicdes estabelecidas nos 88 2° e 3° deste artigo.

8 2° A recompra ou o resgate dos instrumentos autorizados a compor o Nivel I,
ainda que realizado indiretamente, por intermédio de entidade do conglomerado ou por entidade
nao financeira controlada, somente pode ser permitido nas seguintes hipoteses:

I - emissdo de novos instrumentos elegiveis ao Nivel Il, com prazo efetivo de
vencimento maior ou igual ao prazo remanescente dos instrumentos recomprados ou resgatados,
em valor equivalente ao desses e em condi¢Ges pactuadas mais favoraveis; ou

Il - comprovacdo de condicGes de negdcio que, a critério do Banco Central do
Brasil, justifiguem a pretenséo da instituic&o.

§ 3° Deixam de compor o Nivel Il os valores referentes aos instrumentos

recomprados ou resgatados, ainda que indiretamente ou de forma sintética, inclusive por meio
de:

| - quotas de fundo de investimento, proporcionalmente a participacdo destes
instrumentos na carteira do fundo;
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Il - entidade assemelhada a instituicdo financeira ou entidade né@o financeira
controlada; ou

Il - operacBes com derivativos, inclusive derivativos de indices.

(Paragrafo 3° com redacdo dada pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

8 4° Os prazos e condiches estabelecidos para a recompra ou resgate de
instrumentos autorizados a compor o Nivel Il aplicam-se também a resilicdo do contrato ou
documento que amparar a operacéo de captagao.

Art. 22.  Os valores relativos a recolocagdo no mercado de instrumentos
autorizados a compor o Nivel Il recomprados, ainda que indiretamente, por intermédio de
entidade do conglomerado ou por entidade ndo financeira controlada, podem voltar a compor o
Nivel Il mediante comunicagdo ao Banco Central do Brasil e desde que o intervalo entre a data
da recolocagéo e a data de vencimento seja superior a cinco anos.

Art. 23. (Revogado pela Resolucdo n° 4.679, de 31/7/2018.)

_ CAPITULO V
DA AUTORIZAGAO PARA O CAPITAL PRINCIPAL, COMPLEMENTAR E PARA O
NIVEL Il

Art. 24. Os valores efetivamente integralizados referentes a instrumentos de
capital ou de divida, com exce¢do dos itens mencionados no inciso | do art. 4° somente podem
compor o Capital Principal, Complementar e o Nivel Il mediante autorizacdo do Banco Central
do Brasil.

§ 1° Para fins da autorizacdo mencionada no caput, o Nucleo de Subordinagédo
mencionado no art. 14 deve ser submetido ao Banco Central do Brasil, que considerara, entre
outros elementos, a estrutura de pagamentos e, para o Nivel I, o prazo de vencimento.

§ 2° Para que sejam autorizados a compor o Capital Principal, Complementar e o
Nivel 11, os instrumentos devem:
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I - ser emitidos por instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou por sua dependéncia ou subsidiaria no exterior, desde que essas Ultimas ndo sejam
constituidas como sociedade de objeto exclusivo ou entidade de propésito especifico, qualquer
que seja sua forma juridica; (Redacdo dada pela Resolucdo n® 4.278, de 31/10/2013.)

Il - possuir, no momento de sua emissdo, valor nominal unitdrio minimo de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) ou equivalente em moeda estrangeira;

Il - ser registrados em sistema de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM); e

IV - abranger, no registro, os componentes do Nucleo de Subordinagdo previstos
no art. 14.

8 3° No caso de instrumentos emitidos no exterior, o pedido de autorizagdo de
que trata este artigo deve estar acompanhado de parecer juridico, emitido por escritorio de
advocacia habilitado no pais cuja legislacdo seja aplicavel ao instrumento, no qual se ateste, sem
ressalvas, a adequacdo das clausulas do instrumento a referida legislacéo.

TITULO IV
DOS LIMITES E REDUTORES APLICADOS AO PATRIMONIO DE REFERENCIA

CAPITULO |
DOS LIMITES

Art. 25. O valor ajustado do Capital Principal é limitado a 200% (duzentos por
cento) do valor do capital social mencionado no art. 4°, inciso 1, alinea "a".

§ 1° Para verificagdo do cumprimento do limite mencionado no caput, o valor
ajustado do Capital Principal deve corresponder ao valor do Capital Principal, desconsiderados:

| - a soma dos valores correspondentes as alineas "a", "e" e "f" do inciso | do art.

4% e

Il - a deducgéo dos valores correspondentes ao inciso 11 do art. 4°.

§ 2° O limite determinado no caput ndo se aplica as cooperativas de crédito e as
associacOes de poupanca e empréstimo. (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.400, de 27/2/2015.)

§ 3° Eventual excesso ao limite estabelecido no caput deverd ser excluido do
Capital Principal antes da deducéo dos ajustes prudenciais mencionados no art. 5°

Art. 26. A participacdo na composicdo do Nivel Il da diferenca a maior entre o
valor provisionado e a perda esperada apurada segundo sistemas internos de classificagdo de
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risco de crédito autorizados (abordagens IRB) fica limitada a um méaximo equivalente a 0,6%
(seis décimos por cento) da parcela RWA(crg, de que trata a Resolugdo n° 4.193, de 2013.

CAPITULO Il ) )
DOS REDUTORES APLICADOS AOS INSTRUMENTOS DE DIVIDA ELEGIVEIS AO
PATRIMONIO DE REFERENCIA

Art. 27. Sobre os saldos dos instrumentos de capital ou de divida autorizados a
compor o Nivel Il que tenham prazo de vencimento sera aplicado redutor, observado o seguinte
cronograma:

| - de 20% (vinte por cento), do sexagésimo més ao quadragésimo nono més
anterior ao do respectivo vencimento;

Il - de 40% (quarenta por cento), do quadragésimo oitavo més ao trigésimo sétimo
més anterior ao do respectivo vencimento;

Il - de 60% (sessenta por cento), do trigésimo sexto més ao vigésimo quinto més
anterior ao do respectivo vencimento;

IV - de 80% (oitenta por cento), do vigésimo quarto més ao décimo terceiro més
anterior ao do respectivo vencimento; e

V - de 100% (cem por cento), nos doze meses anteriores ao respectivo
vencimento.

Art. 28. Os instrumentos autorizados a compor o PR antes da entrada em vigor
desta Resolucdo devem ter seus saldos reconhecidos, para fins de célculo de cada um dos niveis
do PR segundo as regras estabelecidas nesta Resolucdo, limitados aos seguintes percentuais
maximos do valor autorizado para cada nivel em 31 de dezembro de 2012:

I - 90% (noventa por cento), a partir de 1° de outubro de 2013;
I - 80% (oitenta por cento), a partir de 1° de janeiro de 2014;
Il - 70% (setenta por cento), a partir de 1° de janeiro de 2015;
IV - 60% (sessenta por cento), a partir de 1° de janeiro de 2016;
V - 50% (cinquenta por cento), a partir de 1° de janeiro de 2017;
VI - 40% (quarenta por cento), a partir de 1° de janeiro de 2018;
VII - 30% (trinta por cento), a partir de 1° de janeiro de 2019;
VIII - 20% (vinte por cento), a partir de 1° de janeiro de 2020;
IX - 10% (dez por cento), a partir de 1° de janeiro de 2021; e

X - 0% (zero por cento), a partir de 1° de janeiro de 2022.
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§ 1° Os instrumentos autorizados a compor o Nivel | antes da entrada em vigor
desta Resolugdo devem compor o Capital Complementar.

8 2° Os instrumentos mencionados no caput que atendam aos critérios definidos
nos arts. 17 a 19 e aos critérios definidos nos arts. 20 a 22 podem compor, respectivamente, o
Capital Complementar e o Nivel Il de forma integral mediante nova autorizacdo do Banco
Central do Brasil.

§ 3° Durante o periodo de analise para a autorizagdo prevista no § 2°, respeitadas
as disposicGes do art. 25, os instrumentos mencionados no caput ndo devem ter seus saldos
limitados na forma definida neste artigo.

8 4° Deixam de integrar o Capital Complementar, na data prevista para o
exercicio da opcao de recompra, 0s instrumentos que tenham sido:

| - autorizados a compor o Nivel I antes da entrada em vigor desta Resolugéo; e

Il - emitidos com clausula de opcdo de recompra, combinada com clausula que
preveja a modificacdo de seus encargos financeiros, caso ndo exercida a op¢ao.

(Paragrafo 4° incluido pela Resolucdo n° 4.278, de 31/10/2013.)

Art. 29. Na apuracdo do Nivel Il, a partir de 1° de outubro de 2013, deve ser
considerado o menor valor entre:

| - o0 saldo dos instrumentos emitidos anteriormente a 31 de dezembro de 2012
apos aplicagcdo dos percentuais estabelecidos no art. 28; e

Il - o saldo apurado mediante a soma dos instrumentos de divida emitidos
anteriormente a 31 de dezembro de 2012 apos aplicacdo dos redutores estabelecidos no art. 27.

TITULO V
DAS DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO UNICO
DAS REFERENCIAS, COMPETENCIAS E REVOGACOES

Art. 30. A mencdo a Patriménio Liquido Ajustado (PLA) em normativos
divulgados pelo Banco Central do Brasil, relativos a limites operacionais, refere-se a definicao
de PR estabelecida nesta Resolugéo.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica aos limites minimos de
capital realizado e de patriménio liquido previstos no Regulamento Anexo Il da Resolugdo n°
2.099, de 17 de agosto de 1994.

Art. 31. O Banco Central do Brasil disciplinard os procedimentos a serem
observados para:

| - obtencdo das autorizagOes previstas nesta Resolucao;
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Il - divulgacdo de informacdes relativas a apuracdo do PR; e

Il - cumprimento do disposto no 8 2° do art. 16.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica aos limites minimos de
capital realizado e de patriménio liquido previstos no Regulamento Anexo Il da Resolu¢do n°
2.099, de 1994.

Art. 32. O Banco Central do Brasil poderd determinar que os valores referentes
aos instrumentos autorizados a compor o Capital Principal, Complementar e o Nivel I, nos
termos dos arts. 16, 17 e 20, sejam desconsiderados para a apuracdo do PR, caso constatado o
nao atendimento dos requisitos e condicGes estabelecidos nesta Resolucgéo.

Art. 33. Os elementos patrimoniais que atendam aos requisitos dispostos nos arts.
14 a 16 podem integrar o Nivel | do PR mediante autorizacdo do Banco Central do Brasil, a ser
concedida na forma do art. 24.

Paragrafo Unico. Os elementos mencionados no caput ndo estdo sujeitos ao limite
de que trata 0 § 2°do art. 12 da Resolucéo n° 3.444, de 28 de fevereiro de 2007.

Art. 34. Esta Resolugdo entra em vigor em 1° de outubro de 2013, com excec¢édo
do art. 33, que passa a vigorar na data de sua publicacéo.

Art. 35. Ficam revogados, a partir de 1° de outubro de 2013:

| - as Resolugdes ns. 3.444, de 28 de fevereiro de 2007, 3.532, de 31 de janeiro de
2008, e 3.655, de 17 de dezembro de 2008;

Il - os arts. 2°, 3° e 4° da Resolucao n° 3.059, de 20 de dezembro de 2002; e

Il - o art. 6° da Resolugdo n° 2.723, de 31 de maio de 2000.

Alexandre Antonio Tombini
Presidente do Banco Central do Brasil

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 5/3/2013, Secéo 1, p. 19-22, e no Sisbacen.
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