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Brasil em 2002

> Baixo Nivel de Reservas: US$ 23,3 bilhoes
» Divida Externa Elevada - Divida com o FMI
» Divida Publica Total Elevada: 60,6% do PIB
»Meta Taxa Selic: 25% a.a.

»Inflacao Ascendente: 18% a.a.

» Risco-Pais: 1.800

»Taxa de Desemprego: 13%
»>Salario-Minimo (R$ 200,00 — US$ 70,00)
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Mudancas Economicas

2003: Politica monetaria e fiscal

Politica monetaria austera Ajuste fiscal severo

\ 4

»Rapido movimento de desinflacao
»Jan 03: 30% (taxa anualizada)
>Jul 03: 0%
»Queda na divida do setor publico
» Consequentemente, queda no prémio de risco
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Responsabilidade Macroeconomica

Circulo Virtuoso:
metas para a =) estabilidade =) reducao risco

inflacao macroeconomica inflacionario

cambio flutuante divida externa redugio risco

j e reservagy liquida cadente externo
internacionais

superavits m) divida publica m) reducao risco

primarios cadente fiscal
reducao da
efeito L taxa de juros ' s nor
ampliado aliada a maior premio de
credibilidade s
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(IPCA acumulado em 12 meses)
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Taxa de Juros Real

taxa de mercado descontada a expectativa de inflacao
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Reservas Internacionais

reservas internacionais permitem

flutuacao segura do cambio pet 20
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Regime de Cambio Flutuante

absorcao de choques externos
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Regime de Cambio Flutuante

absorcao de choques externos
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Divida Publica Externa Liquida
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Divida Liquida do Setor Publico
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Resultados Economicos
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Crescimento do PIB

taxa anual de crescimento real

(1999-2002)
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Crescimento do PIB per capita

2002-09 = 17.5% crescimento real ' projegao
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Investimento x Risco-Brasil
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Desemprego no Brasil

dados dessazonalizados
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Criacao de Emprego Formal

de janeiro a agosto
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Desemprego Global

Africa do Sul 25.3
Espanha 20.1
Lituania 18.3
Croacia 16.4
Irlanda 13.8
Colombia 13.3
Grécia 11.7
Polonia 1.4
Turquia 1
Hungria 1
india 10.7
Portugal 10.6
Zona do Euro 10
Franca 9.7
Estados Unidos 9.6
Bélgica 8.9 mercado de trabalho

Venezuela 8.7 -
Italia 8.42 robusto em relacao ao

Chile 8.3 resto do mundo
Suécia 8
Canada 8
Argentina 7.9
Reino Unido 7.8
Alemanha 7.6
Brasil 6.96

Fonte:‘Bloomberg 4 L BANCO CENTRAL 18
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Estabilidade de precos e crescimento

da massa salarial

geracao de maior bem-estar social
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Evolugcao do Crédito

o Expansao consistente no periodo
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Mercado de Capitais: Financiamento

longo prazo a projetos empresariais
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Investimento Estrangeiro Direto Liquido
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Passivo Externo Brasileiro

% sobre o passivo externo bruto

2001 2010
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Mudancas Sociais

» Pobreza caiu mais de 43% entre 2003 e 08

» Programa Bolsa Familia: reducao de pessoas em
pobreza extrema de 12% para o nivel de 4%

> Projecao entre 2010 e 2014: mantida a tendéncia,
> mais 18 milhoes entrarao na classe média
» mais 13 milhoes sairao da pobreza

» Melhor educacao dos trabalhadores:
» Ensino médio: de 33,6% (2004) para 43,1% (2009)
> Superior: de 8,1% (2004) para 11,1% (2009)
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Reducao da Desigualdade de Renda
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Mobilidade Social

alargamento da classe média
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Pobreza
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Domicilios com computadores e acesso

a internet
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A Crise de 2008 no Brasil

» Transmissao por meio do canal de crédito com a
interrupcao das linhas de financiamento externo

» Brasil recebeu uma forte onda de choque, mas numa
situacao de solidez institucional e fundamentos
macroeconomicos solidos

» Politica de acumulacao de reservas internacionais
permitiu injecao de moeda estrangeira, estabilizacao
automatica da divida domeéstica e a flutuacao segura do
cambio
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Desempenho Antes e Depois da Crise

Brasil comparado a paises emergentes

6,1 7,3 ) Brasil

5,7

4,3 ) Emergentes
ex. Brasil,
India and China

PIB crescimento real %

-2,2 ()
2007 2008 2009 2010

Fontes:'FMI (WEO Abril 2010) e Banco Central & L BANCO CENTRAL 30

b ¢ po erasiL
e



Estabilidade Financeira: SFN
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Regulacao Bancaria Solida no Brasil

> 1988 — adesao ao Acordo de Basileia - Pilar 1

= capital regulatério dos bancos: relacao entre capital
e ativos ponderados pelo risco

> 2004 — Acordo de Basileia 2:

= Pilar Il — estimulo a adocao das melhores praticas de
gestao de riscos;

= Pilar lll — reducao da assimetria de informacao e
favorecimento da disciplina de mercado.

» 2010 — Acordo de Basileia 3:

= participacao ativa do BC na definicao das novas
regras
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Reconhecimento Internacional

» Crescente convergéncia aos padroes

regulatoérios internacionais

» Nova posicao credora internacional: pagamento da

divida antiga e capitalizacao do FMI

» Processo de internacionalizacao do Real

» Medidas anticrise como benchmark internacional (FMI)
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Participacao em Foruns Internacionais

> G-20
> BRICs
» Membro do Conselho Diretor do BIS

» Membro permanente do Comité de Supervisao
Bancaria de Basileia (BCBS)

» Representante no Conselho Diretor do IASB

> Assento no Comité de Estabilidade Financeira
(Financial Stability Board)
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Perspectiva Macroeconomica

v Manutencdo dos fundamentos de metas de inflacao,
responsabilidade fiscal, regime de cambio flexivel,

v' Regulacao e supervisdao bancaria sélida,

\ 4

» Capacidade de absorcao de choques

> Estabilidade monetaria e financeira
» Crescimento sustentavel
» Aprofundamento do Mercado de Capitais

> Aumento da taxa de Investimento

4L L BANCO CENTRAL
b ¢ po erasiL ‘ 35




Expectativa de mercado: crescimento

sustentavel com inflacao na meta
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32 economia preferida em IED para o

seriodo 2
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Projecao de Investimentos - Induastria

R$ bilhoes Crescimento
2005-2008 2010-2013 %
Petroleo e Gas 160 340 112,9
Mineracao 53 52 -2,7
Aco 26 51 99,5
Petroquimica 20 34 70,9
Automobilistica 23 32 SIS
Elétrica/Eletronica 15 21 39,0
Papel e Celulose 17 19 10,6
Total 314 549 74,8
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Projecao de Investimentos -

infra-estrutura
R$ bilhoes Crescimento

2005-2008 2010-2013 %
Eletricidade 67 98 45,2
Telecomunicacoes 66 67 2,1
Agualesgoto 22 39 76,5
Ferrovias 19 56 195,3
Estradas 21 36 (50
Portos 5 (k5 217,9
Total 199 310 55,6

Source: BNDES 4 L BANCO CENTRAL ‘ 39
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Agenda para os administradores

v' Fortalecimento da governanca corporativa, frente a
abertura de capital e internacionalizacao das
empresas

v' Maior eficiéncia em processos e produtos
v Inovacao tecnolégica e aumento da produtividade
v' Capacidade gerencial

v Formacao técnica frente ao aumento da demanda
por trabalho qualificado
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