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Inflação globalINFLAÇÃO
Economia global

Incerteza elevada e persistente em relação à velocidade com que se observará a queda da inflação de forma sustentada em diversos países. 

Fontes: Bloomberg, Refinitiv, bancos centrais, institutos nacionais de estatística. 
*Corresponde a 66% do PIB global, exceto China 
Países: DE, FR, GB, IT, BE, NE, IE, SP,CH, NO, SE, DK, FI, CA, US, JP, BR, MX, CL, CO, IN, NR, ZA, BG, CZ, HU, PL, RO, SK. 
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Inflação de alimentos e energiaINFLAÇÃO
Economia global

Fontes: FAO, Bloomberg, Copernicus Climate Change Service.
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Após queda prolongada em preços de alimentos, novas pressões ameaçam interromper tendência. Aquecimento global eleva riscos.
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Países avançados: inflaçãoINFLAÇÃO
Economia global

Fonte: Bloomberg.

Inflação em níveis historicamente elevados e incompatíveis com as metas. Moderação na desinflação de serviços. 
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5INFLAÇÃO
Economia global Países emergentes: inflação

Fonte: Bloomberg.

Inflação cheia mostra certa estabilização, refletindo maior resiliência na inflação de serviços.
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6

EUA: inflaçãoINFLAÇÃO
Economia global

Fontes: Bloomberg, BEA.

Inflação tem surpreendido para cima nas últimas leituras. A inflação de serviços continua resiliente. 
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Política monetáriaPOLÍTICA MONETARIA
Economia Global

Fontes: Bloomberg, bancos centrais, BCB.
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Economias avançadas

O ambiente global permanece volátil, com maior incerteza sobre o ciclo de redução de juros nas AEs. Redução no número de cortes esperados.

América Latina

Número de quedas precificadas até dez/24
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Avançados

  Estados Unidos 5,38 -24 -75

  Canadá 5,00 -51 -96

  Zona do Euro 4,00 -55 -98

  Reino Unido 5,25 -43 -82

  Austrália 4,35 -4 -25

  Nova Zelândia 5,50 -25 -101

  Japão 0,10 +20 +37

Emergentes

  México 11,00 -46 -115

  Chile 6,50 -148 -172

  Brasil 10,50 -2 +35

  Colômbia 11,75 -190 -328

  Rússia 16,00 -125 -392

  África do Sul 8,25 -8 -34

  China 1,80 +0 -1

  Índia 6,50 -30 -40

  Coréia 3,50 -2 -14

APREÇAMENTO DE POLÍTICA MONETÁRIA
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EUA: política monetária

Taxa terminal a partir da curva de futuros de FF

POLÍTICA MONETARIA
Economia Global

Fontes: Bloomberg, Fed.

Reprecificação do ciclo de cortes nos Estados Unidos, com redução de sua extensão e postergação de seu início.
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9MERCADOS
Economia Global

Fonte: Bloomberg.

Mercado tem período marcado pela volatilidade. 

EUA: mercado financeiro
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Atividade econômica globalATIVIDADE
Economia global

Fontes: BIS, Refinitiv, Bloomberg.

A atividade econômica global tem sido resiliente. Dados econômicos recentes continuam a surpreender positivamente.
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Atividade econômica globalATIVIDADE
Economia global

A atividade econômica global tem sido resiliente. Dados econômicos recentes continuam a surpreender positivamente, especialmente nos EUA.

Fonte: Fed.
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EUA: atividade econômicaATIVIDADE
Economia global

Fonte: Bloomberg.

Atividade econômica tem sido resiliente, sustentada principalmente pelo consumo. Revisões favoráveis para a atividade.
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China: atividade econômica

Fontes: NBS, Gavekal.

Setor imobiliário ainda afeta negativamente o desempenho econômico da China. Transição de modelo econômico é complexa.
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Economia global: mercado de trabalho

Fontes: BLS, OCDE, Bloomberg, Refinitiv, FMI.

Mercados de trabalho com pouco ou nenhum afrouxamento, dificultando a desinflação global.

ATIVIDADE
Economia global
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Comércio global

Fontes: OMC (Global Trade Outlook and Statistics -April 2024).

Fragmentação geopolítica impacta comércio global. Serviços digitais apresentam tendência crescente.

ATIVIDADE
Economia global
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Política fiscal: dívida pública e resultado fiscalPOLÍTICA FISCAL
Economia global

Grupos de países: dívida pública
(% do PIB)
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Grupos de países: resultado primário ajustado
(% do PIB potencial)
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Dívida e serviços da dívida crescente demandam cada vez mais recursos. 
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EUA: dívida e custo de rolagemPOLÍTICA FISCAL
Economia global

Fontes: CBO, Fed.

Dívida e serviços da dívida crescente nos EUA demandam cada vez mais recursos. 

 EUA: dívida pública
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Riscos para a economia globalRISCOS
Economia Global

Fonte: BofA Global Fund Manager Survey.

Inflação se mantém como principal fonte de risco para economia global. 
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Brasil: inflaçãoINFLAÇÃO
Brasil

Fontes: IBGE e BCB

IPCA, média dos núcleos e meta
(% a/a)
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Fontes: IBGE e BCB

Arrefecimento em serviços subjacente, embora em níveis acima da meta.

Brasil: inflação subjacenteINFLAÇÃO
Brasil

Núcleo de alimentação
(%)

Núcleo de bens industriais
(%)

Serviços subjacente
(%)
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Fontes: IBGE e BCB

Inflação de serviços se mostra mais resiliente nos itens mais ligados ao mercado de trabalho.

* Boxe do Relatório de Inflação “Análise da inflação de serviços sob as óticas da ociosidade e da inércia", Dezembro de 2022

Brasil: inflação de serviçosINFLAÇÃO
Brasil

Serviços sensíveis à inércia*
(%)

Serviços sensíveis à ociosidade*
(%)

Serviços intensivos em trabalho
(%)
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Brasil: expectativas e inflação implícitaINFLAÇÃO
Brasil

Fonte: BCB

Expectativas de inflação desancoradas e implícitas em elevação. 

Inflação implícita
(DAT, % a/a)

Confirmação da meta

Expectativas de inflação
(% a/a, Focus*, mediana)

* Atualizado até 17/05/2024

Confirmação da meta

* Atualizado até 20/05/2024
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Fontes: IBGE, Focus, QPC.

Previsão PIB 2024*
(mediana)

PIB
(T4 2019=100, dessaz.) 

* Atualizado até 17/05/2024

Indicadores de atividade econômica têm apresentado maior dinamismo do que o esperado.

Atividade econômicaATIVIDADE
Brasil
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Atividade econômicaATIVIDADE
Brasil

Fontes: BCB, IBGE.

Atividade econômica
Média 2018-2019 = 100

Indicadores de atividade econômica têm apresentado maior dinamismo do que o esperado.
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Rio Grande do SulIMPACTOS
Brasil

Fonte: IBGE, Poder360, BCB.

A tragédia no Rio Grande do Sul, além dos seus impactos humanitários, também terá desdobramentos econômicos.
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Mercado de trabalho: empregoATIVIDADE
Brasil

Fontes: IBGE, MTE.

Elevado dinamismo do mercado de trabalho, que se manifesta em múltiplas dimensões.
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Mercado de trabalho: rendimentosATIVIDADE
Brasil

Fontes: IBGE, MTE.
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Política monetáriaPOLÍTICA MONETÁRIA
Brasil

262ª Reunião do Copom – Maio de 2024

• Considerando a evolução do processo de desinflação, os cenários avaliados, o balanço de riscos e o amplo conjunto de 
informações disponíveis, o Copom decidiu reduzir a taxa básica de juros em 0,25 ponto percentual, para 10,50% a.a., e entende 
que essa decisão é compatível com a estratégia de convergência da inflação para o redor da meta ao longo do horizonte 
relevante, que inclui o ano de 2025. 

• O Comitê, unanimemente, avalia que o cenário global incerto e o cenário doméstico marcado por resiliência na atividade e 
expectativas desancoradas demandam maior cautela.

• Ressalta, ademais, que a política monetária deve se manter contracionista até que se consolide não apenas o processo de 
desinflação como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

• O Comitê também reforça, com especial ênfase, que a extensão e a adequação de ajustes futuros na taxa de juros serão ditadas 
pelo firme compromisso de convergência da inflação à meta.
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Taxa de juros real

*Chile, Colômbia, México.

TAXA DE JUROS
Brasil

Fontes: Bloomberg, bancos centrais, BCB.

Taxa de juros real também tem diminuído no Brasil, mais do que nos pares.
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Taxa de juros real vs. taxa neutraTAXA DE JUROS
Brasil

Diferença entre taxa de juros real e taxa neutra é menor no Brasil do que nos pares.

Esforço monetário: taxa de juros real de 1 ano menos taxa real neutra
(p.p.)

Brasil e economias avançadas Brasil e economias emergentes

Fontes: Bloomberg, bancos centrais, BCB.
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Fiscal: resultados e projeçõesPOLÍTICA FISCAL
Brasil

Primário do setor público consolidado
(% PIB, vários anos, Focus* mediana)

Previsão de 
mercado

-9,24

* Atualizado até 17/05/2024

Evolução da projeção DBGG/PIB
(vários anos, Focus* mediana % )

Previsão 
máxima

Previsão 
otimista

Fontes: BCB (Relatório Focus e QPC), STN (RARDP) e PLDO 2025.

* Atualizado até 17/05/2024

Estimativa do Tesouro de déficit primário
(R$ bilhões, RARDP)
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Fiscal: percepção de mercadoPOLÍTICA FISCAL
Brasil

Fontes: BCB (Relatório Focus e QPC) e PLDO 2025.

Variação na projeção da DBGG/PIB
(vários anos, Focus* mediana % )

Avaliação do fiscal desde o último Copom
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http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR
https://www.threads.net/@bancocentraldobrasil
https://www.tiktok.com/@bancocentraldobrasil
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