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ECONOMIAGLOBAL | Guerra tarifaria R

Guerra tarifaria tem causado forte aumento na incerteza global.

Taxa de cambio: paises Incerteza de politica econdmica global
12/Mar/25 = 100 Média 1997-2014=100
Covid Russiax T 2
o EUA: Tarifas 25% Tarifas China: EUA145% China: Trump 1 v Ui‘:’:ﬁ: rump
+10% China automéveis reciprocas 34% epausa90 125% 500 ] ! ! !
di ] ] ] ]
110 : : 1as : : : : : [}
] - 450 ' ' !
| ! 1 ] | ]
: : : : ] | |
o ' 400 E : i
] ! 1 ] |
] ! 1
105 E i I 350 E |
]
Lo A !
I R 300 H
[ | ]
] ) ]
] ] '
100 ] | 250 :
N A : ] |
o 200 l l i
[ | ] ] ] ]
‘ 1 ] ] | |
“ | A
: : [ 150 ] ] ]
1 [} ] ] ]
95 AW i b |
| V | 100 . A
L \ : Lo
! H ! ] ] | |
: : : 50 ! | | ]
' ! 1 1 | |
P ¥ : R
90 T T T T ' L S 0 h h 1 1
1-mar 8-mar 15-mar 22-mar 29-mar 5-abr 12-abr 1997 2001 2005 2009 2013 2017 2021 2025
e===Rea| e=——Euro =—Pesocolomb. ==——Pesomex. ==Peso chil. —ndice de incerteza de politica econdmica global

Obs.: Dados de cAmbio até 17 de abril. indice de incerteza construido com agregacdo de indicadores de 21 paises: Austrélia, Brasil, Canada, Chile, China, Coldmbia, Franca, Alemanha, Grécia, india, Irlanda, Itlia,
Japdo, México, Holanda, Russia, Coreia do Sul, Espanha, Suécia, Reino Unido e Estados Unidos.

Fonte: Bloomberg



ATIVIDADE Atividade econdomica Gt Doama ™

Brasil

e A economia brasileira apresentou novo crescimento expressivo em 2024, mais uma vez superando as previsdes iniciais.
e Em 2024, o PIB cresceu 3,4%, apos altas de 3,2% em 2023 e 3,0% em 2022.

e O crescimento foi bem maior nos ultimos trés anos do que nos anos imediatamente anteriores a pandemia.
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Fontes: IBGE e BCB.
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ATIVIDADE Atividade econOmica

Brasil

e O PIBesta 11% acima do nivel em que estava no ultimo trimestre de 2019, antes da pandemia, 8% acima do nivel maximo

atingido antes da pandemia (2014T1) e 1,5% acima da tendéncia de crescimento nos trés anos antes da pandemia.

PIB IBC-BR total e Ex-Agro
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Fontes: IBGE e BCB.
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ATIVIDADE Atividade econOmica

Brasil

e Vendas de veiculos novos atingiram em novembro/24 maior nivel em cerca de cinco anos, na média movel trimestral.
e Em fevereiro/25, nivel de utilizacdo da capacidade instalada da construcdo civil atingiu maior nivel em dez anos.

e Volume de servicos e comércio préoximos do maior nivel registrado da série.

Atividade econdomica setorial
Média 2018-2019 = 100

125

120 Servigos

115

110 Comércio
105
100 Industria

95

90

85

80
fev-19 fev-20 fev-21 fev-22 fev-23 fev-24 fev-25

Fontes: IBGE e BCB.
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ATIVIDADE Atividade economica D0 BRASIL

e Taxa de desemprego esta no valor minimo da série histdrica.

e Entre set/20 e fev/25, taxa de desemprego caiu de 15% para 6,4%, maior queda ja registrada na série atual.

e Renda disponivel das familias cresceu 22% de dez/21 a dez/24, maior alta de 3 anos da série histdrica.

Taxa de desocupagao Renda disponivel das familias

% Média movel trimestral (a.s.) RS bilhdes Média movel trimestral (a.s.)
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Obs.: Em valores constantes, deflacionada pelo IPCA
Fontes: IBGE e BCB



CREDITO Crédito 4 L BANCO CENTRAL

; & DO BRASIL
Brasil

e O crédito bancario como % do PIB esta proximo dos maiores valores da histoéria, ao redor de 55% do PIB.
e O crédito as familias (livre e direcionado) aumentou de menos de 20% do PIB em 2008 para cerca de 35% recentemente.
e E ocrédito ampliado as empresas (empréstimos, titulos de divida e divida externa) também estd préximo ao maximo histdrico.

e A concessdo de crédito livre para PF (exceto cartdo a vista) teve crescimento de quase RS 14 bilhdes de abr/23 a fev/25.

Crédito/PIB Crédito ampliado/PIB para empresas
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Fonte: BCB.



INFLACAO

Brasil

Inflacao

4 L BANCO CENTRAL
& DO BRASIL

A inflagcdo segue acima da meta e medidas subjacentes continuam em patamar elevado, indicando o carater disseminado do movimento.
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Fontes: IBGE e BCB
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—Média dos nucleos

Obs.: A média de 5 nucleos é construida com a média simples formada por 2 nucleos por exclusdo: Ex-0 e Ex-
3; e 3 nlcleos estatisticos: Médias aparadas com suavizagdo (MS), Dupla ponderagdo (DP) e Percentil 55 (P55).



INFLACAO Inflagdo £b o™

Brasil

Segmentos também mostram inflacao elevada. Destaque para alimentacdao, mas segmentos menos volateis também pressionados.

IPCA e segmentos mais volateis IPCA e segmentos menos volateis
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Fontes: IBGE e BCB
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INFLACAO Expectativas de inflagao b Do Bmsi
As expectativas de inflacdo permanecem desancoradas.
Expectativas de inflagao
(% a/a, Focus*, mediana)
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* Atualizado até 11/04/2025
Fonte: BCB
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CAMBIO Desempenho do Real

Brasil

Intensificacdo do aperto monetario elevou o carry do Real.

Carry trade 3m
(%)

ambas no mercado de cambio doméstico.

O carry de 3 meses do Real é portanto a diferenca entre a taxa
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> Quanto maior o diferencial entre as taxas de juros da moeda
local e da moeda externa, ou seja, quanto maior o carry da

4 moeda local, maior tende a ser a sua atratividade para
investidores estrangeiros, especialmente gquando comparado
com o carry de outras moedas de risco semelhante.
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Fontes: BCB, Bloomberg.
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CAMBIO Desempenho do Real

Brasil

No ano, o Real acumula valorizacao de 5,9% em relacao ao dodlar.

Taxa de cambio

(RS / USS)

6,4 Copom de

dezembro

6,2

5,8

5,6

5,4

5,2

5 I I I I
abr-24 jul-24 out-24 jan-25 abr-25
—Taxa de cambio

Fonte: BCB
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CAMBIO Repasse cambial A

Brasil

Mais da metade das despesas dos empreendimentos rurais esta ligada, em algum grau, ao cambio. Dentro dos precos livres,
alimentacdao no domicilio é o grupo mais impactado por uma depreciacao cambial.

Custos da produg¢ao agropecuaria Repasse cambial para a inflagao

(%) (acumulado em 4 trimestes, p.p.)
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80 I
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(saldrios, arrendamento, Uma depreciagdo cambial
energia elétrica e outros) de 10% aumenta a inflagdo
de alimentos em 1,4 ponto

1.0 percentual.

1,5
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corretivos, agrotoxicos,
combustiveis e lubrificantes)
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total familiar agricultura IPCA Alimentacdo no Bens industriais Servigos

Fontes: Censo Agropecuario 2017, BCB.
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POLITICA MONETARIA | Mlissao do BC e Do BRAS

Brasil

O BCtem por objetivo fundamental assegurar a estabilidade de precos.

 Sem prejuizo de seu objetivo fundamental, o BC também tem por objetivos zelar pela estabilidade
e pela eficiéncia do sistema financeiro, suavizar as flutuacdes do nivel de atividade econdémica e

fomentar o pleno emprego (Lei Complementar 179, de 24/2/2021).

O cumprimento do objetivo de assegurar a estabilidade de precos se da por meio do
regime de metas para a inflacao, no qual:
O Conselho Monetario Nacional (CMN) fixa a meta para a inflacao.

* BC deve executar as politicas necessdrias ao cumprimento da meta.
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AGENDA Pilares da agenda de trabalho do Banco Central {t%’é“é%%&ﬁ"“‘“)

Normalizacao da Politica Monetaria

Ampliacao do acesso da populagcao a crédito de menor custo
Estabilidade Financeira

Autoridade Monetaria e Comunica¢ao

Avanco Institucional e Exceléncia
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AGENDA Agenda Evolutiva do Pix

Pix por aproximacao
Possibilita a realizacao de pagamentos por meio da aproximacao do celular, aumentando a rapidez da transacao e
melhorando a experiéncia do usuario.

Pix automatico
Permitira pagamentos recorrentes por meio do Pix, como contas de luz e assinaturas de servicos de streaming.

Pix parcelado

Possibilitara o parcelamento de uma transacao Pix para o comprador com recebimento imediato para o vendedor,
estimulando o uso do Pix no varejo para a compra de bens e servicos de valor mais elevado e gerando alternativas
mais competitivas no mercado.

MED 2.0

Permitira a contestacao de transacdes Pix de forma simples e intuitiva diretamente por meio do aplicativo dos
bancos, de forma 100% digital. Aplicavel somente para fraudes, golpes e crimes.

Pix em garantia

Permitira que os fluxos futuros de Pix possam ser dados como garantia em operacoes de crédito, melhorando a
gualidade do colateral e reduzindo o custo do crédito.

16



AGENDA Projetos prioritarios do BC v boems ™

Crédito imobiliario
Desenvolver alternativas de funding e concessao em conjunto com o mercado, frente a reducdao estrutural da
captacao da caderneta de poupanca, visando garantir ndao apenas o volume de recursos adequados, mas também
gue os imoveis possam ser usados como colaterais para linhas de crédito mais seguras e de menor custo.

Open Finance

Priorizar a facilitacdo do processo de portabilidade de crédito e a criacao de um market place de crédito. Essas
iniciativas, juntamente com a criacao do fluxo padronizado de informacdes de transacdes financeiras, promoverao
maior concorréncia, aumento da oferta de crédito e a reducao do seu custo.

Drex

Disponibilizar uma infraestrutura publica que ira melhorar a eficiéncia do sistema financeiro com o uso de ativos para
uso em créditos colateralizados, melhorando a qualidade do crédito, reduzindo risco e custos.

Fluxo padronizado de informag¢oes de transa¢oes financeiras

Criar um fluxo de informacdes padronizadas e transparentes sobre as transa¢des financeiras das empresas, para
subsidiar a analise e a oferta de crédito das instituicdes autorizadas pelo BC.

17



RITIL | T PR

|| it i ERRERRY

]I. TR [ [ IOl LLEH | LTI

o SRR L LI LT LL CLLTLE TR b B L
IOl p e AR T T
UL TR PR LD R TH T LT L

LLET TN 1] UL

LLTERNTT T 1o W | L1 ELLE

- . .. — ‘ b 2 . R TTEEELL My, - qin N
A e ol | Fie i '
= =4 . E : : : IR i e n oy  an ETEE b

AN e -3 | e [
- ey 4 " : ' rEny '"'"!:m TTH LLLLL eSSl

oW s Gabriel Galipolo " I i

Presidente do Banco Central do'Brasil | I
22 de abril de 2025 | |




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18

