4 L BANCO CENTRAL 30 de outubro de 2024

L ¢ Do BRASIL

Associacdo Nacional dos Participantes em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios (ANFIDC)

i
i'wl%i\iil Medidas microeconomicas e
[ |

I Agenda BCH

, Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil

B 1111t

Rt
FIEETE e
HiHHI |

| -
LU #;@
. v




REFORMAS MICRO Ecossistemas para negociagao de ativos financeiros ¢ sas ™"

Brasil

e Diagnéstico:

* Para areducdo sustentavel do custo do crédito, é fundamental avancar em iniciativas que reduzam a
inadimpléncia, aumentem a capacidade de recupera¢ao de garantias e reduzam assimetrias de

informacgao sobre os tomadores de crédito.

* Porisso, o BC tem implementado uma agenda de reformas microecondmicas para a modernizag¢ao do

arcabouco regulatorio de ativos financeiros.
* Recebiveis imobiliarios
* Recebiveis de cartdes
* Duplicatas escriturais

* Titulos do agronegdcio e CCB/CCCB
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REFORMAS MICRO O papel das infraestruturas de mercado

Brasil

As infraestruturas do mercado financeiro possuem papel relevante, centralizando e intermediando a
informacao entre clientes e financiadores.

* Seguranca e unicidade: recebiveis sao registrados e controlados;

* Permite a criacao de novos modelos de negdcio, no qual o cliente pode negociar com diversos

financiadores simultaneamente.
e Aspecto concorrencial
* Maior transparéncia e eficiéncia, e menores custos
 Com a centralizacao, os clientes podem ampliar seus limites de crédito;

* Osfinanciadores tém mais seguranca juridica e operacional.
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REFORMASMICRO | Securitizagdao de crédito imobiliario s Do

Brasil

Arcabouco legal e regulamentar recente:
= Lei 14.430/2022 - Marco Legal da Securitizacdo -> CVM regula o mercado de CRI.
= Resolugdo n?4.478/2016
= Permite aquisicao de CRI de securitizadora ligada desde que atendidas determinadas condicoes.

= Resolugdo CMN n2 5.118/2024

= CRIs ndo podem conter como lastro titulos de divida cujo devedor, codevedor ou garantidor seja IF, suas
controladas ou integrantes de seu conglomerado prudencial.

= \edadas cessdes com oferta a subscricao em que conglomerado prudencial de IFs retenha riscos e beneficios.

Propostas em analise:

= Aumentar o rol de instituicOes autorizadas a ceder a securitizadoras (p. ex., incluir SCD e SEP).
= Autorizar que IFs cedam a securitizadoras quaisquer direitos creditorios, ativos financeiros, bens e direitos.
=  Permitir a recompra a vista ou substituicao dos ativos cedidos desde que prevista no instrumento de cessao.

= Retirar imposi¢coes sobre cessdes que limitam a transferéncia do controle, reducdo do capital, incorporacao, fusao, cisao
ou dissolucao de securitizadoras, ou a cessao dos créditos ao controlador da securitizadora.
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Obs.: Inclui CRI lastreado em (i) opera¢Ges cedidas com retencdo de risco ou para securitizadoras ligadas, em (ii) operac¢des cedidas a securitizadoras
ndo ligadas e sem coobrigacdo, e em (iii) lastreadas em locacdo de imdveis ou outras ndo originadas em IFs.

Fonte: B3 .
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AcoOes legais e regulatdrias recentes:

Aumento da seguranga e eficiéncia do sistema financeiro

= Resolucdes CMN n%s 4.676/2018 e 4.739/2019: Permissdo para atualizacdo do saldo devedor por indices de precos
e ajustes nas regras de direcionamento.

Reduc¢ao de custos e aumento da transparéncia
= Resolucdo CMN n24.754/2019: Permissdo para o uso de modelos de precificacdo de imdveis.

=  Resolucdo CMN n24.925/2022: Disciplina da tarifa de avaliacdo.

Reducao de custos e prazos

= Participacao no projeto do marco legal das plataformas eletrénicas de registro imobiliario: SREI, ONR e SERP — Lei n?
14.382/2022 (agilidade na contratacdo e reducdo de custos).

Melhoria do ambiente de garantias

=  Participacdo no projeto de aperfeicoamento do marco legal de garantias Lei n? 14.711/2023: aumento da seguranca
juridica e melhor aproveitamento dos imdveis como garantia, com a possibilidade de um imodvel ser utilizado como
garantia em mais de uma operacao de crédito.
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Home equity vs. crédito pessoal — taxas de juros
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Home equity

(RS Bilhdes)

Home equity — carteira ativa
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REFORMAS MICRO Recebiveis de arranjos de pagamento A

Brasil

As idiossincrasias dos sistemas de cartdes no Brasil potencializaram os descontos de recebiveis e o crédito
garantido por recebiveis:

Sistema de registro de recebiveis de cartdes busca fortalecer a utilizacao desses ativos como garantia,
principalmente por PMEs.

PMEs tem escassez de colateriais, e esses ativos sao os melhores colaterais dessas empresas.

Principais objetivos: ampliar a oferta e reduzir o custo do crédito para lojistas e pequenos empresarios

Ac¢oOes regulatodrias para mitigacao dos entraves

= Registro dos recebiveis de arranjo de pagamento em sistema de registro, que conecta financiadores e credenciadores e

permite sua negociacao;
= |nteroperabilidade entre os sistemas de registro;

= Beneficios: competitividade nessa modalidade de operacao de credito; seguranca juridica e operacional para lojistas e

financiadores; possivel queda nas taxas de juros dessa linha de crédito.



REFORMAS MICRO Recebiveis de arranjos de pagamento A

Brasil

Arquitetura antiga Nova arquitetura

Lock-in de credores Permite multiplos credores e uso mais
(credor unico) eficiente de garantias
Conhecimento assimétrico sobre o Informacdes compartilhadas entre
historico de recebimentos por cartao potenciais credores, uma vez
e valor dos recebiveis dados em permitido o compartilhamento

garantia




DUPLICATA ESCRITURAL
Regulamenta¢do da Lei n2 13.775, de 2018
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REFORMAS MICRO Duplicata: caracteristicas gerais

Brasil

*  Duplicata: titulo de crédito instituido pela Lei n2 5.474, de 18 de julho de 1964
 Desconto de duplicatas € uma das operacdes mais realizadas no mercado financeiro, em quantidade e volume
* Atualmente, duplicata ndao é emitida, logo, titulo ndo é aceito, dificultando sua negociacao

* Operacao de desconto de duplicata é feita com base em recebiveis representados em meio de pagamento (boleto), nao
no titulo de crédito

* O crédito (recebiveis) estd vinculado ao meio de pagamento (verticalizacao da operacao)
e Agarantia do crédito é precaria e ineficiente

* Atualmente, exequibilidade da duplicata estd baseada em entendimento do Superior Tribunal de Justica (“duplicata
virtual”): recibo de entrega de mercadoria + boleto + instrumento de protesto
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REFORMASMICRO | Duplicata escritural o BoBAs

Brasil

= A Lei n2 13.775, de 20 de dezembro de 2018, facultou a emissao da duplicata sob a forma
escritural, emitida no ambito de sistema eletronico de escrituracao, ao qual cabera escriturar,
entre outros:
* a)aapresentacdo, o aceite, a devolucado e a formalizacdo da prova do pagamento;

* b) o controle e transferéncia da titularidade; e

* ) a inclusao de informacdes a respeito de 6nus e gravames constituidos sobre as
duplicatas.



REFORMAS MICRO

Brasil

Desafios e solugdes propostas
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Auséncia de aceite e notificacdo do sacado

Controle da unicidade da duplicata

Validade da duplicata

Verticalizacdo da operagdo de desconto de
duplicata com conta corrente

Cessdes/garantias ndo sdo levadas a
registro em virtude do custo/dificuldades
operacionais

Dificuldades operacionais no controle de
liguidacdo (escrow account)

Aceite e notificagcdo serdo feitos via
sistema de escrituragcdo

Unicidade serd garantida pelo escriturador

Validade serd aferida pelo escriturador via
Nota Fiscal eletronica (NFe)

Registro das duplicatas em sistemas de
registro e Opt-in aos financiadores

Onus e gravames sdo constituidos nos
sistemas de registro

Controle da liquidacdo serd feito pelo
escriturador/registrador

Negocia¢do de duplicatas

Principais desafios Solugdes propostas
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Eptrodq em Interop:
vigor da Fim .
Resolugdo testes b: agendas Interop:
BCB Aprovagéio homolo- c: conciliagdo h: portabilidade Empresas
(Set/2023) convengao* gatdrios d: info. sacado e demais Médias
= [ | ! | ! | I |
@ 00|l® @ @ © | @ ®
?cj)l:]?/t:rfqao Entrega: Autorizagdo Interop: Empresas Empresas
-regulamentos & inicio e. contratos Grandes Pequenas
. operagoes
-manuais f. instrumentos de pag.
) Interop:
-pedidos . g. contestagdes
autorizagdo a: unicidade
-plano de
testes

6 Prazo regulamentar (em meses)
O Andlise pelo BCB

—— Operagdo com restri¢gdes

——— Operag¢do sem restricoes

%17> Avango do projeto

(*) Banco Central encontra-se em fase
final de andlise da convencdo.

Voto para aprovagdo encontra-se em fase
final de elaboragdo
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Agenda

Desenho do sistema finan
do futuro

—

4 L BANCO CENTRAL
'-lr_'r DO BRASIL




Uma agenda integrada

Os quatro blocos fundamentais
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Pix
Trilho de pagamentos
programavel
Internacionaliza¢ao
da moeda o
Internacionalizacao
de pagamentos g
Open Finance
Comparabilidade e
portabilidade em tempo real
Drex Blocos adicionais para o futuro
Tokenizagdo da
economia Inteligéncia Monetizacao

artificial de dados £
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powered by Banco Central

Pix ganha espaco e se populariza %
4

Crescimento do Pix promove inclusdo financeira e viabiliza pequenos negécios

Crescimento do Pix Pix e inclusao financeira

= 71,5 milhoes de novos usuérios incluidos com o Pix.*

800 milhdes ¢ o 154.0 milha Transagdes por faixa de valor Usudrios Pix vs. Clientes bancarios
nimero de chaves ,U miihoes (.je B (Apenas PF pagadoras — Nov/20 a dez/22) Milhdes
registradas. pessoas e 15,3 milhoes
de empresas usam o Pix. 35% o Lancamento 160
—— - 31’4A’ do Pix
S = 30%
e 140
25% 23,9%
20,8% L2l
20%
17,1% 100
15%
80
"""" Sl 10%
227,4 milhoes 6,9%
de operacdes em o 60
o 0
5,5 bilhoes de transacdes um dia.
em set/24, contra 3,8 bilhdes 0% IIIIIIIIIIIIIII III|III| 2.
em set/23, aumento de R$ 0a RS R$20,00aR$40,00a R$100a Acima de 2018 2019 2020 2021 2022
44%. 19,99 R$39,99 | R$99,99 199,99 R$ 200,00 —— Total de clientes bancarios com operacdes ativas
Total de usuarios do Pix 18

Fontes: BCB, BIS. * Considerando usuarios que nos 12 meses anteriores ao Pix ndo utilizavam TED e passaram a utilizar o Pix apds seu langamento.



Internacionalizacao
das moedas
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=  Conexao entre moedas digitais.

o Teremos transa¢des em tempo real com baixo custo.

Trés grandes problemas para a conexao entre sistemas
de pagamentos internacionais:

Tecnologia
o Conexao entre sistemas DLT e centralizados
(resolvido)

Liquidacao
o Liquidity token pool (resolvido)

Governanga
o Taxonomia (regras minimas para transferéncias
internacionais)
o Precisamos avancar nesse tema
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Comparabilidade e portabilidade em tempo real L

Exemplos de beneficios do Open Finance:

Relatos de instituicOes participantes (banco tradicional, fintech e cooperativa)

Maior eficiéncia em operagoes de crédito:

RS 1,2 bilhdo de crédito via portabilidade, com 61%
de ganho de efetividade no processo.

RS 1 bilhdo em originacdo de crédito.
+ RS 240 milhdes em recuperacio de crédito.
RS 2,5 milh&es no crédito pessoal com taxas menores.

Oferta de cartdo de crédito para 1,3 milhdo de clientes
gue ndo tinham acesso ao produto.

Andlise de dados compartilhados via Open Finance ja
resulta em 80% da originacdo de crédito de novos
vendedores.

Cheque especial:

RS 8 milhdes de economia por meio de linha de crédito
mais barata ou saldo disponivel em outra instituicao.

Melhor performance em investimentos:

= RS 1,5 bilhdo em investimentos mais rentaveis para o
cliente.

= 2,6 milhdes de clientes notificados que recursos
parados em outra instituicdo poderiam estar rendendo
juros.

Melhor gerenciamento financeiro:

=  + 9 milhdes de clientes utilizando ferramentas de
gerenciamento.

= 4 milhdes de clientes engajados na gestao
financeira consolidada, com 47 milhGes de acessos.

Facilitagao de abertura de contas (onboarding):

=  Reducdo de 32 horas para 2h10m no processo de
abertura de contas a partir de informacdes obtidas no
ambito do Open Finance.

=  Crescimento de 34% na solicitacdo de abertura de
contas.

20
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dpenfinance  Simplificando a jornada de pagamento do cliente befe R

—— Calendério ——

— 31dejulho de 2024

Regulamentacao especifica para

—
i3
N a Jornada de Pagamentos Sem
Redirecionamento (JSR)
N
\\
N\

14 de novembro de 2024

Testes em producao

28 de fFevereiro de 2025

Lancamento do produto
para a populacao

BC langa regras para Pix por aproximacao e define nova estrutura de
governanga

Jornada de pagamentos sem redirecionamento (JSR)
* Alteracdes que melhoram a experiéncia do cliente em jornada de iniciacdo de pagamento,
possibilitando:
* Pagamento com Pix por aproximacao via wallet

* Mais comodidade em pagamentos online

* O cliente podera escolher sua instituicao, cadastrar sua conta na carteira digital de
preferéncia e salva-la para efetuar o pagamento presencial com o Pix por aproximacao,

como ja é feito com cartdes.

* Além disso, o cliente ndo precisara mais sair do ambiente de compras on-line, em e-

commerces, para realizar o pagamento.

21



Real Digital

Tokenizacao da economia

)R A

by Banco Central do Brasil

Trés dimensdes de beneficios: Piloto Drex:
1.  Eficiéncia bancaria Objetivos
= Introduzir conceito de tokenizagao nos ativos e * Desenvolvimento da plataforma do Drex
assivos . ~ . .
P * Canal de interagao com a sociedade para o desenvolvimento
> Controle de riscos, colateral, financiamento, do Drex
gestao de ativos, analise de dados, liquidacao e
produtos
Eficiéncia nos pagamentos digitais Diretrizes
1. DLT Multiativo - Hyperledger Besu

. Ponte para o ambiente de De-Fi

> Trazer finangas descentralizadas para o
perimetro regulatério

. Eficiéncia na intermediacao financeira

Eficiéncia nos contratos e registros

Transacdes simuladas
Fragmentacao de ativos

Acesso a servicos por meio de IFs e IPs

4 L BANCO CENTRAL
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DREX Piloto Drex — Fase 2

by Banco Central do Brasil

4>,

Ampliacao do escopo de testes

* (Governanca
* smart contracts de terceiros
*  modelos de negdcios

* Privacidade
* Diferentes requerimentos

Novos ativos

* Estreitando a parceria com outros
reguladores

Passos
* 2024 — participantes atuais
e 2025 — participantes novos

Os 13 casos de uso selecionados:

e Recebiveis de cartao
* Credito com garantia
e (CDB
* Titulos publicos
e Trade Finance

* Otimizacdao do mercado de cambio

* Piscina de liquidez para titulos publicos

Transacdes com RWA
« CCB
* Debéntures
* Ativos do agronegocio
* (CBIO —créditos de descarbonizacao
* Automoveis

e |Imodveis

TransacOes com ativos virtuais

23
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* Agregador de servicos financeiros

Ola! _
Off-line

Escolha a instituicao
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Banco A Banco B Banco C
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Obrigado!

Roberto Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil

30 de outubro de 2024
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http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR
https://www.threads.net/@bancocentraldobrasil
https://www.tiktok.com/@bancocentraldobrasil
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