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bR , Transformag¢ao do mundo digital
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« As pessoas estdo procurando por uma representacao

digital de algo que tenha valor.
2/ i 3
J ? v, « Colocando um encryption nesse ativo
N NI b
;- ? « Distribuindo em um ledger, para que o ativo seja verificavel
5 e transferivel com divisibilidade

Q? « Estamos falando de extrair valor de um ativo de forma

‘e .. digital
b e °

« Arte, fotos, propriedades, ideias e até dinheiro

Estamos migrando para uma economia tokenizada?

Se a tese da tokenizacao for verdadeira, entao o século
XXI sera um periodo de criacao de redes multi-ativos,

reguladas, globais e tokenizadas®

* The Regulated Internet of Value, Citi's Digital Policy, Strategy and Advisory, 06/21.
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e Bosmash . A tokenizacao da economia

« Atransformacao principal é a tokenizacdo de ativos para
negociacao.

« Atokenizacao de ativos gera ganhos de eficiéncia
« Compra e venda, registro, contrato, colateralizacao etc.
« Maior rapidez e transparéncia
« Menor custo
« Processo mais aberto

« Programabilidade na compra e venda de ativos.




Uma agenda integrada

Os quatro blocos fundamentais
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Pix
Trilho de pagamentos
programavel
Internacionaliza¢ao
da moeda o
Internacionalizacao
de pagamentos g
Open Finance
Comparabilidade e
portabilidade em tempo real
Drex Blocos adicionais para o futuro
Tokenizagdo da
economia Inteligéncia Monetizacao

artificial de dados



Estabelecer trilho de pagamentos programavel

Democratizar o acesso a meios de pagamento
eletronicos e facilitar a vida de pagadores e recebedores

Viabilizar novos modelos de negdcio e inovagoes no
processo de pagamento das empresas

Reduzir custos

Contribuir para eletronizagao dos
pagamentos e para a inclusao financeira

Alavancar a competicao e trazer mais eficiéncia para o
mercado



.Pix ganha espaco e se populariza

Crescimento do Pix promove inclusdo financeira e viabiliza pequenos negécios
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Fontes: BCB, BIS.
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Anos apos a implementacao

Crescimento do Pix

789 milhoes é o

numero de chaves
registradas.

153,1 milhoes de

pessoas e 15,0 milhoes
de empresas usam o Pix.

224,2 milhoes

de operagdes em
5,6 bilhoes de transactes um dia.

em ago/24, contra 3,8 bilhdes

em ago/23, aumento de

50%.
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.Pix ganha espaco e se populariza

Crescimento do Pix promove inclusdo financeira e viabiliza pequenos negécios

Pix e inclusao financeira

= 71,5 milhGes de novos usuérios incluidos com o Pix.*

Transagoes Pix por nivel de renda Transagoes por faixa de valor Usudrios Pix vs. Clientes bancarios
(2022) (Apenas PF pagadoras — Nov/20 a dez/22)
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Total de usuarios do Pix

Sources: BCB, BIS. ’ B )
* Considerando usuarios que nos 12 meses anteriores ao Pix ndo utilizavam TED e passaram a utilizar o Pix apds seu langamento.



.Inclusﬁo

Acesso a
outros servigos
digitais
71,5mi

ESSOBS
(ate dez/22)

Acesso a outros
servigos e
produtos

financeiros

Inclusao
digital

Inclusao
financeira



.Produtos e funcionalidades Pix

Pix instantaneo Pix Agendado Pix Cobranc¢a 'I))(( %gg:

Pix Automatico Pix Aproximacao




Internacionalizacao
das moedas

Trés grandes problemas para a conexao entre sistemas

de pagamentos internacionais:
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dpeniinance

Comparabilidade e portabilidade em tempo real

Exemplos de beneficios do Open Finance:

Relatos de instituicOes participantes (banco tradicional, fintech e cooperativa)

Cheque especial:

RS 8 milhdes de economia por meio de linha de crédito
mais barata ou saldo disponivel em outra instituicdo.

Maior eficiéncia em operagdes de crédito:

RS 2,5 milhdes no crédito pessoal com taxas menores.

Oferta de cartdo de crédito para 1,3 milhdo de clientes
gue ndo tinham acesso ao produto.

RS 1,2 bilhdo de crédito via portabilidade, com 61%
de ganho de efetividade no processo.

+ RS 240 milhdes em recuperacio de crédito.

Andlise de dados compartilhados via Open Finance ja
resulta em 80% da originacdo de crédito de novos
vendedores.

RS 1 bilhdo em originacdo de crédito.

A
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Melhor gerenciamento financeiro:

+ 9 milhdes de clientes utilizando ferramentas de
gerenciamento.

4 milhdes de clientes engajados na gestao
financeira consolidada, com 47 milhdes de acessos.

Facilitacao de abertura de contas (onboarding):

Reducdo de 32 horas para 2h10m no processo de
abertura de contas a partir de informagdes obtidas no
ambito do Open Finance.

Crescimento de 34% na solicitacdo de abertura de
contas.

Melhor performance em investimentos:

RS 1,5 bilhdo em investimentos mais rentaveis para o
cliente.

2,6 milhdes de clientes notificados que recursos
parados em outra instituicdo poderiam estar rendendo
juros.
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dpenfinance  Simplificando a jornada de pagamento do cliente befe R

—— Calendério ——

— 31dejulho de 2024

Regulamentacao especifica para

—
i3
N a Jornada de Pagamentos Sem
Redirecionamento (JSR)
N
\\
N\

14 de novembro de 2024

Testes em producao

28 de fFevereiro de 2025

Lancamento do produto
para a populacao

BC langa regras para Pix por aproximacao e define nova estrutura de
governanga

Jornada de pagamentos sem redirecionamento (JSR)
* Alteracdes que melhoram a experiéncia do cliente em jornada de iniciacdo de pagamento,
possibilitando:
* Pagamento com Pix por aproximacao via wallet

* Mais comodidade em pagamentos online

* O cliente podera escolher sua instituicao, cadastrar sua conta na carteira digital de
preferéncia e salva-la para efetuar o pagamento presencial com o Pix por aproximacao,

como ja é feito com cartdes.

* Além disso, o cliente ndo precisara mais sair do ambiente de compras on-line, em e-

commerces, para realizar o pagamento.

12



DREX Mercados Defi: uma fonte de inspiragcao

by Banco Central do Brasil

Oportunidades Desafios

* Reducao dos custos de transacao e friccoes para Escalabilidade e taxas de liquidacao
projetar, distribuir, negociar e liquidar acordos * Plataformas blockchain sdo limitantes
financeiros.

Interoperabilidade limitada
 Elevado grau de * blockchains <> servigos financeiros tradicionais

* padronizacao e interoperabilidade funcional, reutilizacao
e composicdo de servicos financeiros

Falta de maturidade

* auditabilidade, rastreabilidade e transparéncia * Governanca: potencial para facilitar o crime de
* prestacao de contas: governanca baseada em software lavagem de dinheiro
* Tecnologia: riscos operacionais, mas escolhas de
e Inclus3o financeira implementacdo, falha na execucdo de software e
« ferramentas automaticas ao alcance de todos, com interdependéncias

transparéncia e execucao nao discriminatodria
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Mercados DeFi: uma fonte de inspiracao

Agregagao Agregador 1 Agregador 2 Agregador 3
(UX) — — e
— ————— —
_ 000 N | I I | | | | |
(servicos) \ v 4\ v 2 v 2\ v 4
PrOtOCOIOS Cambio Crédito G?,;igsde Derivativos
(Mercados)
Ativos Fungivel Ndo-fungivel
Tokens
Nativos
Liquida¢ao Estrutura de registro (DLT)

I

/ Ativos )
virtuais
Outros

\__ Servicos /

Offline

Crossborder }

14

Fonte: Adaptado de “Decentralized Finance: On Blockchain- and Smart Contract-Based Financial Markets” — Fabian Schar
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EREX Real Digital

by Banco Central do Brasil To keniza géO da economia

Trés dimensoes de beneficios: \\

1. EFiciéncia bancaria

. Introduzir conceito de tokenizacdo nos ativos e passivos

> Controle de riscos, colateral, financiamento, gestdo de ativos, DREX
analise de dados, liquidacao e produtos

+
2. Eficiéncia nos pagamentos digitais

. Ponte para o ambiente de De-Fi Regulagao das VASPs
>  Trazer financas descentralizadas para o perimetro regulatério

. Eficiéncia na intermediacao financeira

3. EFficiéncia nos contratos e registros /

4 L BANCO CENTRAL
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by Banco Central do Brasil

Ambiente on chain

BANCOS

Real Digital

Tokenizacao de depdsitos

ATIVOS PASSIVOS
depdsito a vista
Drex Drex
(atacado) (varejo) r\
- X J -y BT
PASSIVOS wallet reserva fraciondria wallet ATIVOS
Drex no BC requerimento prudenciais no banco ou IP Drex
el - T =
ATIVOS PASSIVOS
transagOes de pagto
Drex Drex
(atacado) (varejo)
Ambiente \j Ambiente
reserva total ]
BC-IF IF - Cliente
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by Banco Central do Brasil

Objetivos

* Desenvolvimento do piloto da plataforma do Real Digital

Piloto Drex
Plataforma Drex

e Abertura de canal de consulta com a sociedade sobre seu desenvolvimento

Diretrizes

1.

2
3.
4

DLT Multiativo - Hyperledger Besu
TransacOes simuladas
Fragmentacao de ativos

Acesso a servicos por meio de IFs e IPs
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by Banco Central do Brasil

Trilema

PRIVACIDADE PROGRAMABILIDADE

DESCENTRALIZACAO

Real Digital

O problema da privacidade

v Descentralizacdo no provimento de

produtos e servicos

v" Programabilidade e composi¢do de

servicos financeiros

v’ Privacidade compativel com

requisitos legais
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DREA

by Banco Central do Brasil

Engajamento do mercado
* 16 grupos, +70 empresas

* Bancos, IPs, cooperativas, fintechs,

criptonativas
* Ambiente cooperativo de testes

Foco do teste atual
* Privacidade
* Zether, Starligth, Rayls, ZKP Nova
* Seguranca Cibernética
* Infraestrutura

DvP P2P de Titulos do tesouro

* Transacao mais sofisticada em teste
* Permite teste de privacidade

* Tao simples quanto fazer um Pix

Projeto piloto: fase 1

DvP P2P de titulos do tesouro

Comprador

Piloto DREX
PN
DREX

ﬂ atacado —
Banco A Banco B

| \
DREX »D DREX

varejo varejo
Carteira do TPF Carteira do
Comprador Vendedor
-
TESOURDKACHIKAL

Vendedor

4 L BANCO CENTRAL
L ¢ DO BRASIL -



)R A

by Banco Central do Brasil

Ampliacao do escopo de testes
* Governanga

e smart contracts de terceiros

* modelos de negdcio
e Privacidade

e Diferentes requerimentos

Novos ativos
* Estreitando a parceria com outros reguladores

Passos

* 2024 — participantes atuais
* 2025 — participantes novos

Projeto piloto — Fase 2

Drex aberto: ambiente permissionado

1mn 10101 mn 10101
01010 01010 01010 00
1m0 10101 1m0 100
aDrex Tit. Gov. vDrex vDrex
IF1 IFM

pseudoanonimidade
* conta omnibus
* carteiras aleatorias

Drex com privacidade
solucdo 1

Drex com privacidade
solucdo n

4 L BANCO CENTRAL
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DREX Projeto piloto — Fase 2

by Banco Central do Brasil

Novos ativos e novos servigos:

Recebiveis de cartao * Transacdes com RWA (ativos do mundo real)

* CCB

Crédito com garantia

e Debéntures
e (CDB

. . * Ativos do agronegécio
* Titulos publicos

* (CBIO - créditos de descarbonizacao

Trade finance
e Automoveis

Otimizagao do mercado de cambio . Imbveis

Piscina de liquidez para titulos publicos e Transacdes com ativos virtuais

4 L BANCO CENTRAL
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REX Ativos digitais

by Banco Central do Brasil Visao geral da implementacao

2023 2024 2025

Piloto (Fase 1)
GT Tokenizacao

Piloto (fase 2)

Regulacdao das VASPs

4 L BANCO CENTRAL
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* Agregador de servicos financeiros

Ola! _
Off-line

Escolha a instituicao
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Contexto

= Os paises tém avanc¢ado na regulagao de ativos virtuais.

= Por que regular?

 AML/CFT

 problemas de conduta

* vulnerabilidades a ataques cibernéticos
* evasao fiscal

* estabilidade do sistema financeiro

=  Organizagoes internacionais com recomendacoes:

* FSB, BCBS, FATF, FMI, CPMI/IOSCO.




. Ativos virtuais: Brasil £t sanco T

Arcabouco legal:

= Lei 14.478/2022
= regulamenta ativos virtuais no Brasil.
= Decreto 11.563/2023

= estabelece as competéncias do BCB para:
= regular a prestacao de servicos de ativos virtuais.

= regular, autorizar e supervisionar as prestadoras de servicos de ativos virtuais
(VASPs).




J40iH 1 Ativos virtuais: Brasil VI

Regulacao (12 bloco): VASPs e negociacao de ativos virtuais

= 12 Consulta Publica (dez/23)

= QObtencao de contribuicdes e informacdes para elaborar a regulacao sobre ativos
virtuais, VASPs e as atividades desempenhadas.

= 22 Consulta Publica (out/24)

= Minutas de Resolucao BCB para a regulacao das VASPs, tratando de:
= Conduta,
= QOrganizacao, e

" Processos de autorizacao.




J40iH 1 Ativos virtuais: Brasil VI

Regulacao (22 bloco): stablecoins e tokeniza¢ao de ativos

= Previsao: 2025
= Desafios a serem superados:

= Patrimobnio de afetacdo e tokenizacao de ativos ndao constam na Lei n2 14.478

= PL4.932/2023 trata da inser¢do do patrimdnio de afetacdo na lei.
= Stablecoins — desafio da taxonomia.

= Crypto as a service (CaaS)
= |dentificacao das atividades CaaS.
= (Classificacao como VASP?

= BC fara consulta publica sobre BaaS (banking as a service)




Obrigado!

Roberto Campos Neto. ——
Presidente do Banco Cﬂral d%B‘?F‘a’g‘a’/
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http://pt-br.facebook.com/bancocentraldobrasil/
http://www.instagram.com/bancocentraldobrasil/
http://twitter.com/bancocentralbr
http://br.linkedin.com/company/banco-central-do-brasil
http://www.youtube.com/user/BancoCentralBR
https://www.threads.net/@bancocentraldobrasil
https://www.tiktok.com/@bancocentraldobrasil
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