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1. Crédito ampliado ao setor nao financeiro

Em abril, o saldo do crédito ampliado ao setor ndo financeiro alcangou R$16,7 trilhdes (150,7% do PIB),
aumentando 0,9% no més, com a elevagao dos saldos titulos publicos de divida (1,4%) e dos empréstimos
externos (2,2%). Na comparagao interanual, o crédito ampliado cresceu 10,4%, prevalecendo as elevagdes
dos titulos de divida (13,0%) e da carteira de empréstimos do SFN (8,4%).

O crédito ampliado a empresas atingiu RS$5,8 trilhdes (52,1% do PIB), aumentando 0,9% no més, com
elevacdes nos empréstimos externos (2,2%) e nos titulos de divida securitizados (2,9%). Em relagdo a abril
de 2023, a expansado de 9,5% do crédito ampliado a empresas refletiu o aumento de 21,5% em titulos de
divida e de 6,2% nos empréstimos externos.

O crédito ampliado as familias situou-se em RS$3,9 trilhdes (35,3% do PIB) em abril, com aumentos de 0,8%
no més e de 10,8% em doze meses, em fung¢ao do incremento nos empréstimos do SFN.

2. Operagoes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN)

O estoque das operacdes de crédito do SFN cresceu 0,2% em abril, ao atingir R$5,9 trilhdes. Esse
desempenho decorreu, basicamente, do crescimento de 0,9% do estoque de crédito para pessoas fisicas,
total de RS$3,6 trilhdes, em contraposicdo a reducdo de 0,9% no crédito a pessoas juridicas, total de R$2,2
trilhGes. Nos doze meses até abril, a expansao do crédito do SFN se acelerou, com crescimento de 8,7%
ante 8,5% no més anterior. Por segmento, observados os mesmos periodos de comparacao, o estoque de
crédito apresentou comportamentos distintos, com desaceleragdo no crédito as empresas, que cresceu
5,3% ante 5,7% em margo e avanco no crédito as familias, que teve incremento de 10,9% ante 10,3%, no
més anterior.
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estoques das operacbes de
desconto de duplicatas e outros recebiveis (-11,2%), apds alta sazonal no més anterior, de antecipacao de
faturas de cartdo de crédito (-5,7%) e de cartao de crédito rotativo (-39,5%).
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O estoque do crédito livre as familias cresceu 0,8% no més e 8,9% em doze meses, ao alcancar R$2,0
trilhdes. Esse resultado mostrou-se mais significativo no crédito nao rotativo, que aumentou 0,8% no més
e 9,2% em doze meses.No crédito rotativo, as altas foram de 0,8% e 8,0%, na ordem. Destacaram-se as
expansoes dos estoques de financiamentos para aquisicao de veiculos (+1,6%), de cartdo de crédito total
(+0,9%) e de crédito consignado para trabalhadores do setor publico (0,6%) e para beneficidrios do INSS
(0,7%).

O estoque do crédito direcionado em abril avangou 0,7% no més e 12,4% em doze meses, alcangando
R$2,5 trilhdes. Nas operagcbes com pessoas juridicas, o crédito totalizou R$815,2 bilhdes, com
incrementos de 0,2% no més e de 10,4% em doze meses. Na mesma ordem, nas operacdes com pessoas
fisicas, o estoque de crédito avancou 0,9% e 13,4%, somando RS$1,7 trilhdes, com destaque para os
financiamentos imobilidrios com taxas reguladas.

As novas contratacdes de
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cresceram 7,8%, com
incrementos de 5,2% nas operagdes realizadas com empresas e 10,0% nas pactuadas com as familias. As
novas contratagdes médias didrias em abril recuaram 10,5% em relagao a margo, com decréscimos de
16,3% nas operagdes para as pessoas juridicas e 5,5% nas operagdes para pessoas fisicas.

A taxa média de juros das concessdes em abril diminuiu 0,2 p.p. no més e 3,9 p.p. em doze meses,
alcangando 28,0% a.a. Por segmento, as taxas médias de juros pactuadas nas contratagdes com empresas
e familias situaram-se em 18,5% a.a. e em 32,7% a.a., respectivamente, com reducdes mensais de 0,2 p.p.
e 0,1 p.p. e de 2,6 p.p. e 4,7 p.p. em doze meses, na ordem. O spread bancario atingiu 19,2 p.p., com
diminui¢ao mensal de 0,2 p.p. e de 2,4 p.p. em doze meses.

No crédito com recursos livres, a taxa média de juros recuou 0,1 p.p. no més e 4,3 p.p. em doze meses,
ao atingir 40,4% a.a. Nas operacdes com empresas, a taxa média alcancou 21,3% a.a., com alta de 0,4 p.p.
no més e redugdo de 2,2 p.p. em doze meses. Para o incremento mensal prevaleceu o incremento devido
as taxas de juros (efeito taxa), ante a reducdo causada pelas alteracdes na composicao da carteira (efeito
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saldo). Destacaram-se os aumentos das taxas de capital de giro com prazo superior a 365 dias (+1,0 p.p.)
e de cartdo de crédito rotativo (+39,7 p.p.).

Nas operagdes de crédito com recursos livres as familias, a taxa média de juros situou-se em 53,0% a.a.,
com diminuicdo de 0,4 p.p. no més e de 6,6 p.p. em doze meses. O movimento ocorrido no més resultou,
basicamente, da reducdo das taxas (efeito taxa), com destaque para a reducdo de 8,7 p.p. na taxa média
de cartao de crédito parcelado.

Crédito com Recursos Livres

Taxas médias de juros (% a.a.) Variagbes mensais (p.p.)
mar/24 abr/24 Efeito Efeito Saldo Total
Taxa
Pessoa Fisica 53,4 53,0 -0,4 0,0 -0,4
Pessoa Juridica 20,9 21,3 0,8 -0,4 0.4
Total 40,5 40,4 0,1 -0,2 -0,1

O Indicador de Custo do Crédito (ICC), que mede o custo médio de todo o crédito do SFN, permaneceu
em 21,9% a.a., mantendo-se estavel no més e recuando 0,5 p.p. em 12 meses.

A inadimpléncia do crédito do sistema financeiro situou-se em 3,2% em abril, com estabilidade mensal e
diminui¢ao de 0,2 p.p. em relagao ao mesmo periodo do ano anterior. Por segmento, a inadimpléncia do
estoque de crédito as pessoas juridicas aumentou 0,1 p.p. no més e avancou 0,3 p.p. em doze meses,
alcancando 2,6%. No crédito as pessoas fisicas, a inadimpléncia atingiu 3,6% do estoque, mantendo-se
estavel no més e reduzindo-se em 0,6 p.p. em doze meses.

No crédito com recursos livres, a inadimpléncia alcancou 4,6% do crédito em abril, com elevacdo de 0,1
p.p. no més e recuo de 0,1 p.p. em doze meses. Por segmento, a inadimpléncia avancou 0,1 p.p. tanto no
crédito destinado as empresas, quanto no crédito as familias, situando-se respectivamente em 3,3% e
5,5%. Em doze meses, a inadimpléncia aumentou 0,6 p.p. na carteira de pessoas juridicas e diminuiu 0,7
p.p. na carteira de pessoas fisicas.

O endividamento das familias situou-se em 48,0% em marco, com alta de 0,2 p.p. na comparagao com o
més anterior e queda de 0,6 p.p. em doze meses. O comprometimento de renda atingiu 26,5% em marco,
aumentando 0,8 p.p. no més e recuando 1,1 p.p. em doze meses.

3. Agregados monetarios

A base monetdria atingiu R$406,3 bilhdes em abril, com reducdes de 2,8% no més e de 1% em doze meses.
No més, o volume de papel-moeda em circulagdo cresceu 1% e as reservas bancarias declinaram 16,7%.

Entre os fluxos mensais dos fatores condicionantes da base monetdria, impactaram de forma

expansionista as operac¢des do Tesouro Nacional (R$13,3 bilhdes), as operagdes do setor externo (R$359
milhdes), as operagdes com derivativos (R$11,2 bilhdes) e as operagdes com titulos publicos federais
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(RS7,1 bilhdes, resultado de colocagdes liquidas de RS9,3 bilhdes no mercado primério e compras liquidas
de R$16,4 bilhdes no mercado secundario). Foram contracionistas os depdsitos de instituicdes financeiras
(RS37,6 bilhdes), resultado principalmente da liberacdo de recursos de caderneta de poupancga (+RS$S0,8
bilhdes), de recursos do Proagro (+R$0,9 bilhdes), de depdsitos de garantias em espécie vinculadas a
Linhas Financeiras de Liquidez — LFL (+RS1,2 bilhdo) e dos recolhimentos de depdsitos a prazo (-R$S7,5
bilhdes) e de depdsitos voluntarios a prazo (-RS33 bilhdes).

Os meios de pagamento restritos (M1) alcancaram R$636,6 bilhdes, com crescimento de 1,1% no més,
em consequéncia dos aumentos do papel-moeda em poder do publico e dos depdsitos a vista, de 1,1% e
1,2%, respectivamente. Considerando-se dados dessazonalizados, o M1 aumentou 0,1% no més.

O M2 avancgou 0,4% no més, com saldo total de R$6,0 trilhdes, refletindo o crescimento do saldo de titulos
emitidos por instituicdes financeiras, que alcancou RS4,4 trilhdes (+0,4%), refletindo o crescimento de
0,8% no saldo dos depdsitos a prazo, que totalizou RS2,9 trilhdes. No periodo, o saldo dos depdsitos de
poupanca cresceu 0,2%, apesar dos resgates liquidos de R$1,1 bilhdo. O M3 aumentou 0,2% no periodo,
totalizando R$11,2 trilhdes. A varia¢do positiva do M3 refletiu o crescimento do M2 e do saldo das quotas
de fundos monetarios, que totalizou RS5,0 trilhdes, com varia¢do positiva de 0,2%, bem como o recuo no
saldo das opera¢cdes compromissadas com titulos publicos federais (-0,8%) e com titulos privados (-
11,2%). O M4 avangou 0,5% no més, alcancando R$12,4 trilhdes. Em 12 meses a variacdo foi de 11,6%.

4. Limitacdao do montante de juros e encargos financeiros em cartoes de crédito

A Lei n? 14.690, de 3 de outubro de 2023, determinou que, no crédito rotativo e no parcelamento do
saldo devedor das faturas de cartdes de crédito e de outros instrumentos de pagamento pds-pagos, o
montante total cobrado a titulo de juros e encargos financeiros ndo poderd exceder o valor original da
divida. Essa medida entrou em vigor em 3 de janeiro de 2024 e, como nao afeta a taxa de juros pactuada
no momento da concessao do crédito, ndo houve impacto na metodologia de apuracdo estatistica das
taxas de juros apresentadas nesta Nota para a Imprensa.

Visando contribuir para o acompanhamento dos efeitos dessa legislacdo, o Banco Central passou a
divulgar em pdgina especifica na internet os percentuais acumulados dos montantes de juros e encargos
nas operacoes de cartdo rotativo e parcelado a partir da entrada em vigor da lei. Esses dados mostram a
distribuicdo de frequéncia da proporcdao dos montantes de juros e encargos financeiros cobrados pelas
instituicoes financeiras em relacdo ao valor original da divida e estdo disponiveis no site do Banco Central,
no endereco www.bch.gov.br/estatisticas/juros-cartao-de-credito ou através do caminho Estatisticas >
Taxas de Juros > Juros acumulados no cartao de crédito.
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Percentil 25 Percentil 50 Percentil 75 Percentil 99

BANCO BMG S.A. jan/24 12,65 12,90 13,35 28,77
fevi24 5,07 8,68 12,70 18,99
mar/24 7,25 12,45 18,10 29,31
abr/24 8,68 13,98 21,24 40,05
BANCO BRADESCARD jan/24 4,00 5,00 11,50 18,00
fevi24 2,39 4,28 11,66 19,18
mar/24 2,77 5,98 13,41 28,84
abr/24 3,07 5,88 15,25 34,20
BANCO BRADESCO S.A. jan/24 4,00 5,00 11,53 18,00
fev24 4,07 5,16 11,50 18,24
mar/24 5,83 10,23 14,18 30,10
abr/24 5,28 12,13 15,92 35,47
BANCO BV S.A. jan/24 3,44 6,42 13,17 24,97
fevi24 3,84 6,89 12,65 24,97
mar/24 4,22 8,17 16,21 44,12
abr/24 4,19 8,67 18,22 46,62
BANCO C6 S.A. jan/24 2,77 3,97 8,76 23,60
fevi24 2,84 4,07 8,25 23,60
mar/24 2,87 4,82 9,75 53,97
abr/24 3,39 5,56 10,32 40,30
BANCO CSF S.A. jan/24 3,67 6,27 12,05 24,14
fev24 4,52 7,76 15,31 28,33
mar/24 4,61 7,78 15,22 28,24
abr/24 4,24 7,78 16,03 37,77
BANCO PAN jan/24 1,40 4,30 12,70 22,70
fevi24 1,40 5,10 15,80 22,70
mar/24 1,40 5,40 17,57 29,26
abr/24 0,55 4,09 15,49 40,53
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.jan/24 4,56 9,82 17,24 20,50
fevi24 4,39 8,91 16,77 20,51
mar/24 4,83 10,27 17,56 40,86
abr/24 5,45 12,76 19,49 40,49
BCO DO BRASIL S.A. jan/24 0,17 2,49 9,50 20,56
fevi24 1,49 1,86 8,48 21,51
mar/24 2,75 3,10 9,05 30,69
abr/24 2,67 5,39 12,07 23,73
CAIXA ECONOMICA FEDERAL jan/24 3,34 6,63 11,84 17,86
fevi24 3,24 6,56 11,80 17,86
mar/24 3,78 6,62 11,85 26,03
abr/24 4,88 6,98 11,02 18,35
ITAU UNIBANCO S.A. jan/24 4,27 8,21 15,15 21,00
fevi24 4,18 7,94 14,80 21,00
mar/24 4,74 9,09 16,50 37,51
abr/24 4,29 8,88 17,23 48,43
LUIZACRED S.A. SCFI jan/24 4,42 8,79 16,10 20,00
fevi24 4,31 8,37 15,89 20,00
mar/24 4,89 9,26 17,92 37,69
abr/24 4,68 9,75 18,95 49,02
NU FINANCEIRA S.A. CFI jan/24 2,00 5,66 11,18 14,43
fevi24 2,69 6,35 11,20 15,25
mar/24 3,99 10,33 19,10 40,53
abr/24 4,06 12,72 22,94 62,57
PORTOSEG S.A. CFI jan/24 3,49 8,32 17,72 21,09
fevi24 4,03 8,21 17,46 20,78
mar/24 4,65 9,37 17,29 43,59
abr/24 4,62 9,02 18,49 65,15
REALIZE CFI S.A. jan/24 16,96 16,97 17,06 17,06
fevi24 3,77 7,33 16,40 22,66
mar/24 3,18 6,07 12,29 29,05
abr/24 3,29 6,09 13,27 46,84
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