PROGRAMA DE GARANTIA DA ATIVIDADE AGROPECUARIA - PROAGRO fl. 1
BALANCO PATRIMONIAL - EM 31.12.2011
Em milhares de Reais
ATIVO Notas 31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010 PASSIVO Notas 31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
ATIVO 363.224 273.898 370.561 PASSIVO 141.540 142.508 187.563
Disponibilidades 4 1 1 Coberturas a Pagar 6 35.777 41.821 72.447
Compromisso de Revenda 5 363.220 273.897 370.477 Precatérios a Pagar 7 4.588 4.763 4.651
Créditos a Receber - - 83 Provisdes 8 98.960 91.441 105.469
Outros 2.215 4.483 4.996
PATRIMONIO LIiQUIDO 221.684 131.390 182.998
Resultados Acumulados 221.684 131.390 182.998
TOTAL 363.224 273.898 370.561 TOTAL 363.224 273.898 370.561
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EXERCICIO DE 2011 DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIO DE 2011
Em milhares de Reais Em milhares de Reais
Notas 2011 2010 RESULTADOS PATRIMONIO
ACUMULADOS LIQUIDO TOTAL
Receitas de Contribuigcdes 9 214.875 196.656
Saldo em 31 de dezembro de 2010 131.390 131.390
Despesas de Beneficios 10 (137.647) (270.721) Resultado do exercicio 90.294 90.294
Saldo em 31 de dezembro de 2011 221.684 221.684
Remuneragao dos Agentes 1 (1.465) (2.914)
Saldo em 31 de dezembro de 2009 182.998 182.998
(=) Resultado de Operagdes 75.763 (76.979) Resultado do exercicio (51.608) (51.608)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 131.390 131.390
Receitas de Juros 34.828 25.335
Despesas de Juros (3.955) (7.366)
(=) Resultado Liquido com Juros 12 30.873 17.969
Provisdes Liquidas 8 (8.485) 12.956
Outras Receitas 13 1.382 1.248
Outras Despesas 13 (9.239) (6.802)
RESULTADO NO PERIODO 90.294 (51.608)

(As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Financeiras)



PROGRAMA DE GARANTIA DA ATIVIDADE AGROPECUARIA - PROAGRO fl.2
DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA - EXERCICIO DE 2011

Em milhares de Reais 2011 2010
Fluxo de Caixa Liquido de Atividades Operacionais 3 -
(Aplicagao) resgate de operagbes compromissadas (56.549) 119.664
Recebimento de créditos a receber 220.675 199.354
Pagamento de cobertura de sinistros (146.940) (301.521)
Pagamento de servicos de comprovacao de perdas (4.263) (7.719)
Pagamento de remuneragdo ao agente (1.601) (3.107)
Adicional a devolver (2.080) -
Pagamento de taxa de administracao ao Banco Central (9.239) (6.720)
Outros (pagamentos) recebimentos - 49
Fluxo de Caixa Liquido 3 -
Variacdo em caixa e equivalentes de caixa 3 -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1 1
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 4 1

(As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras)



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO PROAGRO - 31 DE DEZEMBRO DE 2011
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1- O PROAGRO E SUAS ATRIBUICOES

Instituido pela Lei n® 5.969, de 11 de dezembro de 1973, e regulamentado pelo Decreto n®
175, de 10 de julho de 1991, o Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria — Proagro tem por
objetivos:

a) exonerar o produtor rural de obrigagées financeiras relativas a operacdes de crédito rural de
custeio, cuja liquidagao seja dificultada pela ocorréncia de fendmenos naturais, pragas e
doencgas que atinjam bens, rebanhos e plantagdes;

b) indenizar recursos préprios utilizados pelo produtor em custeio rural, quando ocorrerem perdas
decorrentes dos eventos acima citados.

O Banco Central do Brasil — Bacen é o administrador desse programa, em nome do qual
realiza todas as operagdes, em razdo de o Proagro ndo possuir personalidade juridica, sendo a Geréncia-
Executiva de Regulagéo, Fiscalizagdo e Controle das Operacoes do Crédito Rural e do Proagro — Gerop
responsavel pela sua gestdo. O Bacen é ressarcido dos custos incorridos por meio da cobranca de taxa de
administracao calculada pelo Sistema de Custos e Informacdes Gerenciais, mantido pelo Bacen.

O Proagro esta sediado em Brasilia — Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, quadra 3,
bloco B, no edificio sede do Bacen.

Atualmente, o Proagro é regido pelas disposigdes contidas no Capitulo XVI da Lei n® 8.171,
de 17 de janeiro de 1991, com a redagao dada pelo art. 25 da Lei n? 12.058, de 13 de outubro de 2009.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracdo em 11 de abril de
2012 e encontram-se publicadas no sitio do Bacen na internet (www.bcb.gov.br).

2- APRESENTACAO

Desde 1992, por forga do Voto BCB 861/1992, de 16 de dezembro de 1992, o Proagro deve
adotar os mesmos padrdes contdbeis aplicaveis ao Bacen, os quais sdo estabelecidos pelo Conselho
Monetério Nacional — CMN, conforme previsto na Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964. No ano de
2002 o CMN determinou que as demonstragées financeiras do Bacen fossem elaboradas de acordo com as
Normas Internacionais de Informag¢des Financeiras — IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standards Board — IASB, processo esse concluido em 2007 com a publicagdo do primeiro conjunto
completo de demonstragées financeiras do Bacen em conformidade com as IFRS.

Para o Proagro, a adocdo das IFRS encontra-se em processo de implementacdo. No
entanto, ndo & possivel, neste momento, mensurar e apresentar os efeitos contabeis que poderiam advir
sobre o conjunto das demonstragdes financeiras do Programa, tendo as demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio em curso sido elaboradas de acordo com as praticas contabeis detalhadas na nota
3.

3- PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A seqguir, é apresentado um resumo das principais praticas contabeis utilizadas pelo
Proagro, que foram consistentemente aplicadas as informagdes financeiras comparativas.

3.1. Apuracao de Resultado

O resultado do Proagro é apurado semestralmente em conformidade com o regime de
competéncia e incorporado ao Patriménio Liquido.

A Demonstragdo do Resultado Abrangente — DRA tem como objetivo a evidenciagcdo do
resultado econémico de uma entidade, ampliando o nivel de divulgacdo dos resultados para além do
conceito de resultado contdbil, usualmente evidenciado por meio da Demonstragdo do Resultado do
Exercicio — DRE.

O Proagro adota a politica contabil de apresentar a DRA segregada da DRE em suas
demonstracoes financeiras. No entanto, considerando a inexisténcia de itens reconhecidos diretamente no
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patriménio liquido que requeiram a sua divulgacdo na DRA, essas demonstra¢des financeiras nao
contemplam o referido demonstrativo.

3.2 Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas de contribuicbes e as despesas de beneficios sdo reconhecidas no momento da
ocorréncia de seu fato gerador, assim entendido o momento em que os agentes do Programa efetuam o
registro das operacgdes.

As receitas e despesas de juros sdo reconhecidas utilizando-se a taxa efetiva de juros, a
qual desconta exatamente o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeiro
para seu valor liquido contabil, em funcdo de seus prazos contratuais. Esse calculo considera todos os
valores relevantes pagos ou recebidos entre as partes, tais como taxas, comissdes, descontos e prémios.

As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstracdo de resultado incluem as
receitas e despesas de juros de todos os ativos e passivos financeiros do Proagro nao classificados na
categoria Valor Justo a Resultado.

3.3. Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional e de apresentacdao destas demonstragbes financeiras € o Real, que
representa a moeda do principal ambiente econémico de atuacao do Proagro.

3.4. Ativos e passivos financeiros
3.4.1 Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sdo registrados pelo valor justo no momento da
contratacao, ou seja, na data em que o Proagro se compromete a efetuar a compra ou a venda, sendo que,
para aqueles nao classificados na categoria Valor Justo a Resultado, esse valor inclui todos os custos
incorridos na operacao.

O Proagro realiza operagdes em que nao recebe nem transfere substancialmente todos os
riscos e beneficios de ativos financeiros negociados, como nos compromissos de revenda. Nessa situagao,
0s ativos negociados ndo sao reconhecidos na contabilidade e os montantes aplicados séo registrados no
balango patrimonial pelos valores adiantados.

3.4.2 Baixa
Ativos financeiros sao baixados quando:

a) os direitos de receber seus fluxos de caixa expiram, em virtude de liquidag&o financeira,
inexisténcia de perspectiva de realizagao ou perda do direito de realizacao; ou

b) o Proagro transfere os direitos de receber os fluxos de caixa, transferindo substancialmente
todos os riscos e beneficios da propriedade. Nao sendo possivel determinar se houve retencéo
ou transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios da propriedade, os ativos
financeiros sdo baixados caso ndo haja retengdo de controle sobre o ativo financeiro
transferido.

Passivos financeiros sdo baixados quando as obrigagbes sdo quitadas, canceladas ou
expiram.

3.4.3 Classificacao dos instrumentos financeiros
Na data da contratacdo, os ativos financeiros sdo classificados em uma das seguintes

categorias: Valor Justo a Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebiveis ou Disponiveis
para Venda. Apés o registro inicial, os ativos sdo avaliados de acordo com a classificagéo efetuada:
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a) Valor Justo a Resultado

Um instrumento financeiro é classificado na categoria Valor Justo a Resultado, com ganhos
e perdas decorrentes da variagdo do valor justo reconhecidos no resultado, na ocorréncia de uma das
seguintes situagdes:

- se existir a intenc&o de negociagdo no curto prazo;
- se for um instrumento financeiro derivativo;

- por decisdo da Administracdo, quando essa classificagdo apresentar informagdes mais
relevantes e desde que esses ativos fagam parte de uma carteira que seja avaliada e
gerenciada com base no valor justo;

b) Mantidos até o Vencimento

Compreende os ativos financeiros nao derivativos para os quais a entidade tenha a intencéo
e a capacidade de manté-los até o vencimento. Esses ativos sdo avaliados pelo custo amortizado, sendo os
juros, calculados utilizando-se a taxa efetiva de juros, reconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia;

c) Empréstimos e Recebiveis

Inclui os ativos financeiros ndo derivativos com amortizagdes fixas ou determinaveis e que
néo sdo cotados em mercado. Esses ativos sdo avaliados pelo custo amortizado, sendo os juros, calculados
utilizando-se a taxa efetiva de juros, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia;

d) Disponiveis para Venda

Esta categoria registra os ativos financeiros nao derivativos ndo classificados nas demais
categorias, uma vez que a Administracdo ndo possui expectativa determinada de venda. Esses ativos sédo
avaliados pelo valor justo e tém seus ganhos e perdas levados ao patriménio liquido, sendo reconhecidos
no resultado no momento de sua efetiva realizacdo. Entretanto, os juros, calculados utilizando-se a taxa de
juros efetiva, sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.4.4 Metodologia de avaliacao

O valor justo é o valor de mercado divulgado pelas principais centrais de custédia ou
provedores de informagbes econdmicas. Para os instrumentos financeiros sem mercado ativo, o valor justo
¢ calculado com base em modelos de precificacdo que incluem o valor das Ultimas negociagdes ocorridas, o
fluxo de caixa descontado e o valor justo de instrumentos financeiros semelhantes. Os modelos utilizados
sao avaliados por um comité multidepartamental, a quem cabe sugerir novas metodologias ou
aprimoramentos.

O custo amortizado € o valor na data de reconhecimento, acrescido dos juros contratuais
utilizando-se a taxa efetiva de juros, e descontados os valores de eventuais amortiza¢des e de redugdes por
perda de valor.

O quadro a seguir apresenta um resumo dos instrumentos financeiros e suas classificagées:

Ativo Categoria Metodologia de Avaliacao
Disponibilidades Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Compromisso de Revenda Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Créditos a Receber Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Passivo Categoria Metodologia de Avaliacao
Coberturas a Pagar Outros Passivos Custo amortizado

Precatérios a Pagar Qutros Passivos Custo amortizado
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3.4.5 Provisao para perda de ativos financeiros

O Proagro efetua, no minimo semestralmente, uma avaliagdo para verificar se existem
evidéncias objetivas de perdas de valor de seus ativos financeiros.

Somente sao consideradas evidéncias objetivas de perda os fatos ocorridos apés o
reconhecimento inicial do ativo que tenham impacto no fluxo estimado de recebimentos e desde que esse
impacto possa ser estimado com confianga. Sao considerados, por exemplo, 0s seguintes eventos:

a) dificuldades financeiras do devedor;

b) néo pagamento de parcelas da obrigacao, do principal ou dos juros;

C) renegociagado ou abatimento;

d) liquidacao extrajudicial, faléncia e reorganizagdo financeira;

e) desaparecimento de mercado ativo, em fungéo de dificuldades financeiras do emissor.

Se existirem evidéncias objetivas de perda nos ativos avaliados pelo custo amortizado, o

valor da perda é dado pela diferenca apurada entre o valor do ativo na data da sua avaliagdo e o valor que
se espera receber ajustado a valor presente pelas taxas contratuais. Nesses casos, o valor do ativo é

ajustado com o uso de uma conta de provisdo e o valor da perda reconhecido no resultado.

Provisbes para perda de ativos financeiros sdo avaliadas individualmente por um comité
multidepartamental, a quem cabe verificar a propriedade dos valores e as metodologias utilizadas.

Para os ativos classificados na categoria Disponiveis para Venda, havendo evidéncias
objetivas de perda permanente, a perda acumulada registrada no patriménio liquido deve ser reconhecida
na demonstracao de resultado, mesmo nao havendo a realizacéo do ativo.

Quando um ativo é considerado nao recebivel, seu valor é baixado contra a conta de
provisdo. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados sdo reconhecidos como receita.

Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteracao nas condi¢cdes de recebimento do ativo, e
essa alteragdo ocasionar reversdo de provisdo anteriormente reconhecida, o valor da reversao serd
reconhecido como receita, com excegéo das participagdes societarias, para as quais a provisao para perda
ndo pode ser revertida.

3.5. ProvisGes para pagamentos de passivos
O Proagro reconhece uma provisdo quando existe um provavel desembolso de recursos e
desde que esse valor possa ser estimado com confianga. Quando o desembolso de recursos nao for
provavel, mas apenas possivel, nenhuma provisao é reconhecida.
3.6. Ajustes de periodos anteriores
Na ocorréncia de omissdes e/ou incorrecdes materiais nas demonstragdes financeiras de
um ou mais periodos anteriores, o Proagro efetua o ajuste retrospectivamente no primeiro conjunto de

demonstragdes financeiras autorizadas para emissao apds a descoberta da omissao e/ou incorre¢ao:

a) por reapresentagdo dos valores comparativos para o periodo anterior apresentado em que
tenha ocorrido a omissao e/ou incorre¢ao; ou

b) se a omissédo e/ou incorregdo ocorreu antes do periodo anterior mais antigo apresentado, por
reapresentacdo dos saldos iniciais dos ativos, passivos e patriménio liquido para o periodo
anterior mais antigo apresentado.

3.7. Imunidade tributaria

De acordo com o previsto na Constituicdo Federal brasileira, o Proagro possui imunidade
quanto a cobranca de impostos sobre 0 seu patrim6nio e sobre as rendas e servigos relacionados as suas
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atividades. Entretanto, esta obrigado a efetuar retencdes de tributos referentes aos pagamentos de servigos
prestados por terceiros.

3.8. Demonstracao de fluxo de caixa

Para fins da Demonstragdo de Fluxo de Caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem
apenas as disponibilidades.

4- AJUSTES CONTABEIS RETROSPECTIVOS

As demonstra¢des financeiras de 31 de dezembro de 2010 continham ressalva dos
auditores independentes em razao de valores ndo reconhecidos na contabilidade do Proagro. Ao longo de
2011 foram realizados esforgcos no sentido de solucionar as pendéncias apontadas pela auditoria
independente em seu parecer, resultando nos seguintes ajustes:

a) despesas referentes a decisdes adotadas pela Comissdo Especial de Recursos — CER, que
foram questionadas e preliminarmente ndo acatadas pelo Bacen (nota 8.2): o valor da provisao
foi calculado considerando-se o valor apurado na data do julgamento pelo agente do Proagro,
atualizado pelos encargos contratuais, perfazendo um total de R$31.798 em 1 de janeiro de
2010 e R$34.922 em 31 de dezembro de 2010. Referidos ajustes impactaram o saldo da
rubrica Provisdes no balango patrimonial, conforme evidenciado na nota 4.1;

b) devolugcéo de receitas de adicional (contribuicdo do participante) recolhido em duplicidade: os
processos foram objeto de andlise visando verificar se de fato ocorreu o recolhimento em
duplicidade e, em caso afirmativo, se o ressarcimento do valor ja havia sido efetuado ao
agente. Dessa forma, apurou-se um total de R$2.030 a ser devolvido em 1 de janeiro de 2010
e em 31 de dezembro de 2010, impactando o saldo da rubrica Outros no balango patrimonial,
conforme evidenciado na nota 4.1; e

c) despesas referentes a processos cujas decisdes dos agentes do Proagro (instituicdes
financeiras), quanto ao pedido de cobertura, foram contestadas pelos beneficiarios, por meio
de interposicédo de recurso administrativo a CER (nota 8.3): o valor da provisdo foi calculado
considerando-se os indices histéricos de deferimento, totalizando R$80 em 1 de janeiro de
2010 e R$3.597 em 31 de dezembro de 2011. Referidos ajustes impactaram o saldo da rubrica
Provisbes no balango patrimonial, conforme evidenciado na nota 4.1.

Em conformidade com as praticas contabeis aplicaveis a ajustes de periodos anteriores
(nota 3), tais provisbes foram registradas em contrapartida a resultados acumulados, tendo sido
reconhecida no resultado do periodo apenas a parcela referente a sua atualizagdo em 2011.

Adicionalmente, foram identificadas situagées nas quais depésitos judiciais e provisdes para
acoes judiciais ndo haviam sido baixados na contabilidade, embora os pagamentos a eles relacionados ja
tivessem sido efetuados aos favorecidos em razéo de decisdo judicial desfavoravel ao Proagro. Assim, o
saldo de depdsitos judiciais foi integralmente baixado em 1 de janeiro de 2010 e em 31 de dezembro de
2010, enquanto que o saldo de provisdes para agdes judiciais sofreu ajuste de R$9.428 e R$9.908,
respectivamente. O impacto desses ajustes esta evidenciado no balanco patrimonial nas rubricas Depdsitos
Judiciais e Provisdes, conforme nota 4.1.

Com o objetivo de refletir a contabilizacdo dos ajustes mencionados acima nas
demonstragdes financeiras do Proagro, foram efetuados ajustes nos valores comparativos de 2010. Os
quadros a seguir apresentam os valores originalmente publicados e os ajustes efetuados.
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41. Balan¢o Patrimonial
Em 1.1.2010
Publicado  Ajuste contabil Saldo ajustado
Ativo
Depositos Judiciais 2.299 (2.299) -
Passivo
Provisdes 83.019 22.450 105.469
Outros 2.966 2.030 4.996
Patrimonio Liquido
Resultados Acumulados 209.777 (26.779) 182.998
Em 31.12.2010
Publicado  Ajuste contabil Saldo ajustado
Ativo
Depositos Judiciais 2.317 (2.317) -
Passivo
Provisdes 62.830 28.611 91.441
Outros 2.453 2.030 4.483
Patrimoénio Liquido
Resultados Acumulados 164.348 (32.958) 131.390
4.2, Demonstracao do Resultado
Publicado em Ajuste Resultado
2010 contabil ajustado
Provisdes Liquidas 19.135 (6.179) 12.956
Resultado no Periodo (45.429) (6.179) (51.608)

4.3. Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido

Publicado  Ajuste contabil Saldo ajustado
Saldo em 31 de dezembro de 2009 209.777 (26.779) 182.998
Resultado do exercicio (45.429) (6.179) (51.608)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 164.348 (32.958) 131.390

5- COMPROMISSO DE REVENDA

Sdo operagcbes em que ocorre uma compra a vista concomitante a assuncdo do
compromisso de revenda em data futura de titulos publicos federais. Nessas operagdes a contraparte é
sempre 0 Bacen e, tendo em vista suas caracteristicas, os bens negociados sdo contabilizados como

garantias.

As garantias das operacdes compromissadas sdo sempre constituidas em titulos publicos
federais custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic, avaliados a pregos inferiores
aqueles observados no mercado secundario com objetivo de proteger o credor dos recursos das variagoes
nas taxas de mercado (pregos). Uma vez que o valor das garantias é estabelecido no momento da
contratacdo da operacdo, ndo havendo previsdo de ajuste durante sua vigéncia, o credor dos recursos
assume o risco da variagdo de precos de mercado das garantias, quando estes caem abaixo daqueles

estabelecidos quando da contratagdo da operagéo.
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Essas operagbes sao remuneradas por 95,5% da taxa Selic e sua contratacdo considera o
prazo de vencimento dos titulos recebidos em garantia, cabendo destacar, no entanto, a possibilidade de
resgate antecipado de recursos para fazer frente as necessidades de caixa do Proagro. S&o constituidas
sem clausula de “livre movimentacao”, ou seja, a venda definitiva dos titulos recebidos em garantia nao é
permitida durante a vigéncia da operacao.

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Compromisso de Revenda sem livre movimentagao 363.220 273.897 370.477
Garantias 365.470 275.532 371.638

A redugéo no saldo da rubrica compromissos de revenda observada em 2010 é decorrente,
principalmente, do resgate de recursos para fazer frente as despesas de beneficios no periodo, uma vez
que nao houve repasse orgcamentario da Unido naquele exercicio (nota 16.4). Em 2011 a variagao esta
associada a incorporagdo de juros (nota 12) e as novas aplicagbes, em funcdo de o recebimento de
contribuicdes ter sido superior aos pagamentos efetuados no periodo.

6- COBERTURAS A PAGAR

Referem-se aos valores de cobertura de sinistros ainda ndo pagos, cujos pedidos foram
deferidos pelos agentes do Programa ou pela CER, 6rgao colegiado vinculado ao Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento — MAPA, destinado a julgar em Unica instancia administrativa os recursos contra
as decisdes dos agentes do Proagro.

A variagdo esta associada a reducdo da quantidade de coberturas deferidas no periodo
(nota 10).

7- PRECATORIOS A PAGAR

Segundo dispde o § 5°do art. 100 da Constituicao Federal, as entidades de direito publico
devem incluir nos seus orgcamentos dotacdo necessaria a cobertura dos precatorios judiciais apresentados
até 1°de julho de cada ano, para pagamento até o final do exercicio seguinte.

Com a edigao da Emenda Constitucional 30, de 13 de setembro de 2000, os precatdrios
decorrentes de agbes ajuizadas até 31 de dezembro de 1999 serdo liquidados pelo seu valor real, em
moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de
dez anos, ressalvados, entre outros, os créditos de natureza alimenticia e de pequeno valor.

Em atengado ao disposto no art. 27 da Lei n® 12.465, de 12 de agosto de 2011, (Lei de
Diretrizes Orgcamentarias — LDO 2012), as dota¢des aprovadas na lei orgcamentéria anual, destinadas ao
pagamento de débitos oriundos de decisdes judiciais transitadas em julgado, serdo descentralizadas aos
tribunais requisitantes dos precatorios, aos quais competira efetuar os pagamentos aos beneficiarios. Em
virtude disso, os recursos orgcamentarios e financeiros nao transitardo pelo Proagro (entidade devedora). O
saldo existente em 31 de dezembro de 2011 refere-se aos precatérios a serem pagos nos exercicios de
2012 e seguintes.

8- PROVISOES

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Acodes judiciais 60.343 52.922 73.591
Coberturas deferidas pela CER e pendentes de execugao 38.334 34.922 31.798
Valores de coberturas passiveis de deferimento pela CER 283 3.597 80

Total 98.960 91.441 105.469
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8.1. Provisdes para acées judiciais

O Proagro era parte em 422 acdes judiciais em 31 de dezembro de 2011 (2 no polo ativo e
420 no polo passivo) relacionadas, principalmente, a contestagdo das decisbées tomadas no ambito do
Programa sobre os pedidos de cobertura dos produtores rurais. Em 31 de dezembro de 2010 o total era de
442 (2 no polo ativo e 440 no polo passivo).

A area juridica do Bacen avalia todas essas agbes judiciais levando em consideragédo o
valor em discussao, a fase processual e o risco de perda. O risco de perda é calculado com base em
decisbes ocorridas no processo, na jurisprudéncia aplicavel e em precedentes para casos similares.

Séo contabilizadas provisées de 100% do valor em risco (incluindo uma estimativa de
honorarios de sucumbéncia) para todas as agdes em que o risco de perda seja classificado como provavel,
ou seja, em que o risco de perda seja avaliado como maior do que 50%. Em 2011 foram contabilizadas
provisdes para 87 acdes (93 em 2010). O quadro a seguir apresenta a movimentagao da conta de provisoes
durante o exercicio:

31.12.2011 31.12.2010

Saldo inicial 52.922 73.591
Movimentacao 7.421 (20.669)
Constituicao 10.942 5.790

Reverséo de Provisdes (2.569) (25.405)
Transferéncia para Precatério (952) (1.054)
Saldo Final 60.343 52.922

Os valores das agoes judiciais sao corrigidos pela taxa Selic.

As agbes judiciais em que o risco de perda foi considerado menor que provavel e maior que
remoto foram consideradas como passivos contingentes e assim nao foram provisionadas. Em 31 de
dezembro de 2011 havia 147 acdes nessa situagdo (160 em 2010), totalizando R$92.195 (R$85.947 em
2010).

A reducgdo no saldo de provisdes para agdes judiciais em 2010 decorre, principalmente, da
reversdo de provisdes, motivada por decisdo em processo judicial que considerou devido valor inferior ao
originalmente estimado.

O quadro a seguir apresenta o valor das provisées distribuido em fungéo do prazo esperado
para a conclusao das agées:
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31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010

2010 - - 62.212
2011 - 6.998 3.012
2012 49.699 40.766 5.376
2013 2.641 322 350
2014 225 415 702
2015 3.253 2.946 484
2016 3.103 404 332
2017 249 47 45
2018 313 147 140
2019 466 608 580
2020 - - 175
2021 376 246 183
2022 18 23 -
Total 60.343 52.922 73.591

8.2. Provisdes para valores a pagar relativos a coberturas deferidas pela CER e pendentes
de execucdo pelo Bacen

Referem-se a provisdes constituidas em face de despesas a conta do Proagro relativas a
decisbes adotadas pela CER, que foram questionadas e preliminarmente ndo acatadas pelo Bacen,
cabendo a este, na qualidade de administrador do Proagro, a execugédo dessas decisdes ou, nos casos em
que julgar conveniente, a impetragéo de acgéao judicial com o objetivo de desconstitui-las.

O valor das provisbes € calculado considerando-se o valor apurado na data do julgamento
pelo agente do Proagro, atualizado pelos encargos contratuais.

8.3. ProvisGes para valores de coberturas passiveis de deferimento pela CER

Referem-se a provisbes constituidas em face de despesas relativas a processos cujas
decisbes dos agentes do Proagro (instituicbes financeiras) quanto ao pedido de cobertura foram
contestadas pelos beneficiarios, por meio de interposicdo de recurso administrativo a CER. O valor das
provisdes é calculado considerando-se os indices histéricos de deferimento.

Em 31 de dezembro de 2011, o estoque de recursos que se encontrava pendente de
julgamento pela CER era de 87 (1.651 em 31 de dezembro de 2010 e 44 em 1° de janeiro de 2010).

9- RECEITAS DE CONTRIBUICOES

Referem-se a contribuicdo dos participantes, denominada "adicional do Proagro" (prémio),
correspondente a percentual do valor amparado pelo Proagro, ou seja, da parte financiada e dos recursos
proprios do produtor, sendo que a aliquota varia conforme o tipo de lavoura/cultura.

A variagdo verificada no periodo decorre do aumento do valor médio das operagdes
enquadradas, em que pese a reducdo na quantidade de adesdes (535.063 em 2011 e 565.656 em 2010).

10- DESPESAS DE BENEFICIOS

Referem-se, principalmente, ao pagamento de cobertura das operacdes vinculadas ao
“Proagro Mais”, segmento do Programa destinado a atender aos agricultores familiares enquadrados no
Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf).

A variagdo dessas despesas em relacao a 2010 tem como fundamento principal a redugéo
da quantidade de coberturas deferidas (16.031 em 2011 e 29.459 em 2010), haja vista a ocorréncia de
situacoes climaticas mais favoraveis.
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11- REMUNERAGAO DOS AGENTES

Referem-se a remuneracdo a que fazem jus os agentes do Proagro pelos servigos
prestados ao Programa (andlise de pedidos de cobertura), correspondente a R$0,1 (cem Reais) por
empreendimento analisado, independentemente do deferimento.

12- RESULTADO LiQUIDO COM JUROS

2011 2010
Receitas de Juros 34.828 25.335
Compromisso de Revenda 32.774 23.084
Outras 2.054 2.251
Despesas de Juros (3.955) (7.366)
Coberturas (3.618) (6.998)
Outras (337) (368)
Resultado Liquido com Juros 30.873 17.969

A variagao do resultado liquido com juros é decorrente, principalmente, do aumento da taxa
Selic e do saldo aplicado em operagdes compromissadas no periodo (nota 5), associado a reducao do saldo
médio das coberturas a pagar em 2011, comparativamente a 2010.

13- OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

2011 2010
Outras Receitas 1.382 1.248
Outras Despesas (9.239) (6.802)
Taxa de administragao (9.239) (6.719)
Outras - (83)
14 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS — POR CATEGORIA
31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Valor Justo Valor Justo Valor Justo
Ativos Financeiros 363.224 273.898 370.561
Empréstimos e recebiveis 363.224 273.898 370.561
Passivos Financeiros 40.365 46.584 77.098
Outros Passivos 40.365 46.584 77.098

O valor justo das operagbes avaliadas pelo custo amortizado ndo apresenta diferencas
significativas em relagéo ao seu valor contabil, tendo em vista tratar-se de operagbes a vista ou de curto
prazo.

15- ADMINISTRAGCAO DE RISCO

Tendo em vista suas caracteristicas e a legislacao especifica (nota 1), o Proagro investe
seus recursos em operacoes compromissadas com titulos publicos federais, ndo lhe sendo permitido
contrair empréstimos. Além disso, conforme determinado pelo Decreto n® 175, de 1991, sempre que as
disponibilidades do Proagro ndo forem suficientes para cobrir os beneficios por ele amparados, o Governo
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Federal efetua repasses visando garantir o equilibrio econébmico do programa. Assim, nao existe politica de
mitigagdo de risco na administragdo de seus ativos e passivos.

15.1. Risco de crédito

Risco de crédito € a possibilidade de perda associada a incerteza quanto ao nao
cumprimento das obrigagdes por uma contraparte.

Nao existe politica de mitigagdo do risco de crédito, uma vez que seus ativos tém como
contraparte o préprio Bacen ou o Governo Federal.

15.2. Risco de Mercado

Risco de mercado € aquele resultante das oscilagbes de pardmetros de mercado, tais como
taxa de juros e taxas de cambio.

15.2.1 Risco de Taxa de Juros

E o risco resultante das mudancas nas taxas de juros, que afetam o valor justo dos
instrumentos de rendimento prefixado e o fluxo financeiro futuro naqueles de rendimento pés-fixados. O
quadro a seguir demonstra a exposicao do Proagro as variagdes de fluxo financeiro, uma vez que ele nao
possui operagdes pré-fixadas.

31.12.2011 31.12.2010 1.1.2010
Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo
Pés-fixado 363.220 40.365 273.897 46.584 370.477 77.098
Sem juros 4 - 1 - 84 -
Total 363.224 40.365 273.898 46.584 370.561 77.098

Cabe destacar que os ativos remunerados com taxas pds-fixadas sao reprecificados em até
um més, sendo corrigidos, por exemplo, pela taxa Selic ou pela Taxa Referencial — TR.

Estima-se que um aumento de 1% na taxa de juros aumentaria o resultado de 2011 em
R$227 (R$164 em 2010).

15.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é aquele que surge da eventual dificuldade de negociagéo de papéis em
um mercado secundario, quando este ndo pode absorver 0 volume que se deseja negociar sem que haja
significativa alteracao de prego.

Nao ha politica de mitigacdo de riscos de liquidez em funcdo da liquidez diaria da maior
parte dos ativos e dado que o equilibrio econdmico do programa é garantido por repasses do Governo
Federal (nota 16.4).

16 - PARTES RELACIONADAS
As seguintes instituicdes se caracterizam como partes relacionadas do Proagro:

16.1. Banco Central do Brasil

O Bacen ¢ classificado como parte relacionada porque é o administrador do Proagro,
realizando todas as opera¢des em seu nome uma vez que o programa nao possui personalidade juridica.

O Bacen é ressarcido dos custos incorridos na administracdo do Proagro por meio de
cobranga de uma taxa de administragdo, que em 2011 foi de R$9.239 (R$6.719 em 2010). Essa taxa é
calculada pelo Sistema de Custos e Informagdes Gerenciais, mantido pelo Bacen, e baseia-se nas horas de
trabalho consumidas em atividades do Proagro.
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16.2. Fundacdo Banco Central de Previdéncia Privada — Centrus

A Centrus é uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos, e tem como
objetivo complementar os beneficios de aposentadoria e peculio assegurados pela previdéncia social
publica dos funcionarios do Bacen que se aposentaram até 31 de dezembro de 1990. A Centrus, apesar de
nao possuir nenhuma transagéo com o Proagro, é considerada como parte relacionada por se tratar de um
fundo de pensédo mantido por uma parte relacionada do programa, nesse caso, o Bacen.

16.3. Fundo de Assisténcia ao Pessoal — Faspe

O Faspe é um fundo contébil criado para gerir recursos destinados a manutencdo dos
beneficios de saude dos funcionérios do Bacen. Foi criado pela Lei n® 9.650, de 27 de maio de 1998, que
determina que seus recursos serdo compostos por dotagdes orcamentarias do Bacen e contribuicdo mensal
dos participantes, sendo as contribuicdes do Bacen equivalentes a receita prevista com a contribuigdo dos
participantes. O Faspe, apesar de ndo possuir nenhuma transagao com o Proagro, é considerado como
parte relacionada por se tratar de um plano de beneficio pds-emprego mantido por uma parte relacionada
do programa, nesse caso, o Bacen.

16.4. Governo Federal

O Governo Federal foi classificado como parte relacionada do Proagro porque é o
responsavel pela manutencao do equilibrio financeiro do programa, por meio de repasses da Unido, e pela
fixacdo das diretrizes de politica agricola que podem nortear a fixagao da aliquota de adicional.

Os repasses da Uniao ao Proagro foram determinados pelo Decreto n® 175, de 1991, e
devem ocorrer sempre que as disponibilidades do Programa nao forem suficientes para cobrir os beneficios
por ele amparados.

De acordo com o disposto na Medida Proviséria n® 2.162-72, de 23 de agosto de 2001, o
Poder Executivo esta autorizado a pagar a diferenga entre os valores recolhidos a titulo de adicional e as
importancias devidas como indenizagdes e as demais despesas incorridas pelo Proagro a partir da vigéncia
dalLein®8.171, de 1991.

Nao obstante constar do Orcamento Geral da Unido para o exercicio a verba de R$307.937
destinada ao Proagro, em 2011 ndo houve nenhuma liberagdo de recursos pelo Tesouro Nacional (em 2010
também nao houve liberacao de recursos).

Adicionalmente, os pagamentos decorrentes de decisdes judiciais transitadas em julgado,
nas quais a Unido e suas autarquias tenham sido condenadas, vém sendo efetuados pelos juizos
competentes, a quem cabe requisitar autorizagdo orgamentaria e financeira (nota 7). No exercicio de 2011
foram pagos precatérios no montante de R$1.380, referentes a agdes judiciais nas quais o Proagro foi
condenado (R$1.190 em 2010).

Deoclécio Pereira de Souza Eduardo de Lima Rocha
Gerente-Executivo da Geréncia-Executiva Chefe do Departamento de
de Regulacao, Fiscalizagao e Controle das Contabilidade e Execugao Financeira
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Administrador do

Programa de Garantia da Atividade Agropecudria - Proagro
(Administrado pelo Banco Central do Brasil - Bacen)
Brasilia - DF

Examinamos as demonstragdes financeiras do Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria -
Proagro, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracgéio sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo do Programa de Garantia da Atividade Agropecuéria - Proagro é responsavel
pela elaboragdo e pela adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as
priticas contdbeis detalhadas na Nota Explicativa n° 3 e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragio de demonstragdes financeiras livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgio relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a
respeito  dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragbes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragio e adequada apresentagio das demonstragdes financeiras do Programa de Garantia da
Atividade Agropecudria - Proagro para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstincias, mas ndo para fins de expressar uma opinifio sobre a eficicia
desses controles internos do Programa de Garantia da Atividade Agropecudria - Proagro.

Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacio das priticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administracio, bem como a avaliacio da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade brasileira, simples KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), with KPMG International Cooperative ("KPMG International”), a

uma entidade suica. Swiss entity.



RN

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Programa de Garantia da
Atividade Agropecudria - Proagro em 31 de dezembro de 2011 e o desempenho de suas
operagdes € os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
préticas contdbeis detalhadas na Nota Explicativa n® 3.

Enfase sobre a base de elaboracio das demonstragées financeiras

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengdo para a Nota Explicativa n® 2 as
demonstragdes financeiras, que descreve a base de elaborago dessas demonstragdes, as quais ndo
foram preparadas de acordo com as IFRS ou framework conhecido, devendo, portanto ser lidas
neste contexto. Consequentemente, essas demonstragdes financeiras podem ndo ser adequadas
para outro fim.

Outros assuntos

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 4 as demonstragdes financeiras, foram efetuados
ajustes contdbeis imputdveis a exercicios anteriores, 0s quais foram refletidos nas demonstragtes
financeiras de forma retrospectiva. Como consequéncia, os balangos patrimoniais relativos aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (1° de janeiro de 2010) e as demonstragdes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010, foram reformuladas para efeito de comparacio. Essas
demonstragdes financeiras reformuladas diferem daquelas anteriormente aprovadas pelo
Administrador do Proagro.

Os relatorios de auditoria sobre as demonstragdes financeiras do Proagro, correspondentes aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, datados de 29 de margo de 2011 e 25 de
margo de 2010, respectivamente, contém ressalvas em relagfio aos seguintes assuntos: (a)
despesas ndio contabilizadas referentes a decisdes adotadas pela Comissio Especial de Recursos
(CER), que foram questionadas e preliminarmente nio acatadas pela Administragio; (b) auséncia
do registro de receitas de adicional a devolver (contribui¢io do participante), e (c) despesas ndo
reconhecidas referentes aos processos cujas decisdes dos agentes do Proagro, quanto ao pedido
de cobertura, foram contestados pelos beneficiarios, por meio de interposi¢do de recurso a CER.
Em decorréncia dos ajustes contdbeis efetuados e das consequentes reapresentagdes das
demonstragdes financeiras, conforme pardgrafo anterior, os assuntos anteriormente reportados em
nossos relatorios de auditoria foram regularizados.

Brasilia, 11 de abril de 2012

KPMG Auditores Independentes




RESERVA PARA O DESENVOLVIMENTO INSTITUCIONAL DO BANCO CENTRAL - REDI-BC

BALANCO PATRIMONIAL - EM 31.12.2011
Em milhares de Reais

fl.1

ATIVO Notas 31.12.2011 31.12.2010 PASSIVO Notas 31.12.2011 31.12.2010
ATIVO 1.123.116 1.109.947 PASSIVO 122 172
Disponibilidades 52 11 Credores Diversos 122 172
Depésitos a Prazo em Moedas Estrangeiras 4 - 8.426 PATRIMONIO LIiQUIDO 7 1.122.994 1.109.775
Compromisso de Revenda 5 1.121.695 1.100.340 Resultados Acumulados 1.122.994 1.109.775
Titulos Publicos Federais 584 882
Créditos com o Governo Federal 248 288
Créditos a Receber 42 -
Bens Moveis a Receber 6 495 -
TOTAL 1.123.116 1.109.947 TOTAL 1.123.116 1.109.947
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EXERCICIO DE 2011 DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIO DE 2011
Em milhares de Reais Em milhares de Reais
Notas 2011 2010 RESULTADOS PATRIMONIO
ACUMULADOS LIQUIDO TOTAL
Despesas com Projetos 8 (103.776) (75.096)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.109.775 1.109.775
Receitas de Juros 117.709 97.728 Resultado do exercicio 13.219 13.219
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.122.994 1.122.994
Despesas de Juros (1) -
Saldo em 31 de dezembro de 2009 1.089.330 1.089.330
(=) Resultado Liquido com Juros 9 117.708 97.728 Resultado do exercicio 20.445 20.445
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.109.775 1.109.775
Ganhos (Perdas) com Moedas Estrangeiras 194 (550)
Outras Receitas 962 -
Outras Despesas 13.1 (1.869) (1.637)
RESULTADO NO PERIODO 10 13.219 20.445

(As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragbes Financeiras)
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DEMONSTRAGCAO DE FLUXO DE CAIXA — EXERCICIO DE 2011
Em milhares de Reais

2011 2010

Fluxo de Caixa Liquido de Atividades Operacionais 41 (5)
(Aplicagao) resgate de operagbes compromissadas 96.240 85.244
(Aplicagao) resgate de operagdes com titulos 374 336
(Pagamentos) recebimentos do Governo Federal 76 54
Resgate (constituicdo) de depdsitos a prazo - (8.976)
Pagamento de taxa de administragéo do Bacen (1.869) (1.637)
Pagamento de despesas de projetos (94.780) (75.026)
Fluxo de Caixa Liquido 41 (5)
Variacdo em caixa e equivalentes de caixa 41 (5)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 11 16

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 52 11

(As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras)



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Os valores estdo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 3

1- AREDI- BC E SUAS ATRIBUICOES

Ao ser regulamentada pela Resolugdo CMN n? 3.074, de 24 de abril de 2003, e pelo Voto
BCB n® 234, de 20 de agosto de 2003, a Reserva para o Desenvolvimento Institucional do Banco Central —
Redi-BC incorporou o patrimdnio da extinta Reserva para a Promogao da Estabilidade da Moeda e do Uso
do Cheque — Recheque e tem o seu objetivo definido na forma do art. 12 do Regulamento anexo a Portaria
n? 37.687, de 18 de dezembro de 2006, conforme a seguir:

“Art. 12 Os recursos da Redi-BC destinam-se ao custeio da execug¢do de projetos relevantes
e essenciais voltados para o funcionamento e desenvolvimento institucional e que visem a implementacao
das estratégias definidas no &mbito do planejamento estratégico.”

O Banco Central do Brasil — Bacen é o administrador dessa Reserva, realizando todas as
operacoes em seu nome em razao de a Redi-BC néo possuir personalidade juridica, sendo o Departamento
de Planejamento, Or¢camento e Gestdo do Banco Central — Depog responsavel pela sua gestdo. O Bacen é
ressarcido dos custos incorridos por meio da cobrangca de uma taxa de administragdo calculada pelo
Sistema de Custos e Informagdes Gerenciais mantido pelo Bacen.

A Redi-BC esta sediada em Brasilia — Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, quadra 3,
bloco B, no edificio sede do Bacen.

A Redi-BC estéa sujeita a Lei n? 8.666, de 21 de junho de 1993, e as demais normas que
regulam os atos de administragao publica.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo em 28 de margo de
2012 e encontram-se publicadas no sitio do Bacen na internet (www.bcb.gov.br).

2- APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras da Redi-BC para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2011 foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Informacbes Financeiras — IFRS,
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

A aplicacdo obrigatéria da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, que estava prevista para os
exercicios iniciados em 12 de janeiro de 2013, foi prorrogada pelo IASB para 1° de janeiro de 2015, de forma
a manter para todas as fases do projeto a mesma data efetiva de obrigatoriedade. Essa norma néo foi
aplicada antecipadamente, tendo em vista que:

a) a substituicdo da Norma Internacional de Contabilidade — IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo devera ser efetuada pelo /IASB em trés fases: i) classificagao e
mensuracgao; ii) impairment; e iii) contabilidade de hedge;

b) dessas fases, apenas a primeira foi concluida; e

C) a revisao parcial da contabilizagdo de instrumentos financeiros poderia trazer distor¢cdes as
demonstracdes financeiras da Redi-BC.

Em fungdo dos aspectos anteriormente elencados e, também, de que instrumentos
financeiros compdem a quase totalidade de ativos e passivos da Redi-BC, nao é possivel efetuar uma
previsdo da data da adocao antecipada dessa norma e, tampouco, estimar seus possiveis efeitos sobre as
demonstracdes financeiras.

As seguintes normas e alteragbes de normas ja emitidas, mas que ainda nao estdo em
vigor, ndo foram aplicadas antecipadamente e ndo se esperam efeitos sobre as demonstracdes financeiras
da Redi-BC:

a) Modificagbes a IAS 1 — Apresentacdo das Demonstragbes Financeiras, com aplicagao
obrigatoria para periodos anuais com inicio em ou apés 12 de julho de 2012;

b) IFRS 13 — Mensuragéo do Valor Justo, com aplicagdo obrigatéria para periodos anuais com
inicio em ou apés 1° de janeiro de 2013;
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¢) Modificagdes a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagdes, com aplicacdo obrigatéria
para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de julho de 2011.

3- PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A seguir, é apresentado um resumo das principais praticas contabeis utilizadas pela Redi-
BC, que foram consistentemente aplicadas as informagdes financeiras comparativas.

3.1. Apuracao do resultado

O resultado é apurado semestralmente em conformidade com o regime de competéncia e
incorporado ao patriménio liquido (nota 10). No contexto do objetivo da Redi-BC, os desembolsos com
projetos sao contabilizados como despesas.

A IAS 1 — Apresentacao de Demonstrag¢des Financeiras prevé, a partir de janeiro de 2009, a
apresentagdo da Demonstracdo do Resultado Abrangente — DRA do periodo. O objetivo da DRA é
evidenciar o lucro econdmico de uma entidade, demonstrando 0s ganhos e perdas reconhecidos
diretamente no patriménio liquido.

A Redi-BC adotou a politica contabil de apresentar a DRA segregada da Demonstragao de
Resultado do Exercicio — DRE em suas demonstracgées financeiras. No entanto, considerando a inexisténcia
de itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido no exercicio de 2011, que requeressem a sua
divulgacéo na DRA, essas demonstrag¢des financeiras ndo contemplam o referido demonstrativo.

3.2, Reconhecimento de receitas e despesas
3.2.1. Despesas com projetos

As despesas da Redi-BC com projetos sdo reconhecidas no momento em que é realizada a
conformidade ao recebimento do material ou a prestacdo do servico. Os bens mdveis adquiridos em
projetos da Redi-BC sao registrados em conta patrimonial, sendo reconhecida a despesa do projeto quando
da doacao ao Bacen.

3.2.2. Receitas e despesas de juros

As receitas e despesas de juros sdo reconhecidas utilizando-se a taxa de juros efetiva, a
qual desconta exatamente o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeiro
para seu valor liquido contabil, em fungio de seus prazos contratuais. Esse calculo considera todos os
valores relevantes pagos ou recebidos entre as partes, tais como taxas, comissdes, descontos e prémios.

As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstragdo de resultado incluem as
receitas e despesas de juros de todos os ativos e passivos financeiros da Redi-BC nao classificados na
categoria Valor Justo a Resultado.

3.3. Operacoes em moedas estrangeiras

A moeda funcional e de apresentacado destas demonstragdes financeiras é o Real, que
representa a moeda do principal ambiente econémico de atuagdo da Redi-BC. Operagbes em moedas
estrangeiras sao convertidas para Reais pela taxa vigente na data das operacoes. Mensalmente, os ativos e
passivos monetarios em moedas estrangeiras sdo convertidos pelas taxas de cambio do final do més e os
ganhos e perdas resultantes sdo reconhecidos no resultado.

As taxas de cambio utilizadas sdo aquelas livremente fixadas pelos agentes e divulgadas
pelo Bacen. A partir de 12 de julho de 2011 houve alteracdo na metodologia de apuragao das taxas de
cambio, as quais passaram a ser apuradas com base na média das cotacdes de transacdo no mercado
interbancario a vista efetivamente fornecida por instituicbes credenciadas para realizar operagbes de
compra e venda de moeda estrangeira com o Bacen (dealers), excluidas as duas maiores e as duas
menores cotagcdes. As cotagbes sdo fornecidas pelas instituigbes mediante quatro consultas aleatérias
efetuadas pelo Bacen ao longo do dia e sé@o validadas contra parametros objetivos de mercado.

As operagdes em moeda estrangeira eram representadas por cartas de crédito em euro
(nota 4), as quais foram liquidadas em 2011.
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3.4. Ativos e passivos financeiros
3.4.1. Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sédo registrados pelo valor justo no momento da
contratacdo, ou seja, na data em que a Redi-BC se compromete a efetuar a compra ou a venda, sendo que,
para aqueles nado classificados na categoria Valor Justo a Resultado, esse valor inclui todos os custos
incorridos na operacao.

A Redi-BC realiza operagdes em que ndo recebe nem transfere substancialmente todos os
riscos e beneficios de ativos financeiros negociados, como nos compromissos de revenda. Nessa situagao,
os ativos negociados ndo séo reconhecidos na contabilidade e os montantes aplicados séo registrados no
balango patrimonial pelos valores adiantados.

3.4.2. Baixa
Ativos financeiros sdo baixados quando:

a) os direitos de receber seus fluxos de caixa expiram, em virtude de liquidagéo financeira,
inexisténcia de perspectiva de realizagao ou perda do direito de realizacao; ou

b) a Redi-BC transfere os direitos de receber os fluxos de caixa, transferindo substancialmente
todos os riscos e beneficios da propriedade. Nao sendo possivel determinar se houve retencéo
ou transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios da propriedade, os ativos
financeiros sédo baixados caso ndo haja retengcdo de controle sobre o ativo financeiro
transferido.

Passivos financeiros sdo baixados quando as obriga¢des sao quitadas, canceladas ou
expiram.

3.4.3. Registro de ativos e passivos pelo saldo liquido

Ativos e passivos financeiros s@o registrados pelo valor liquido quando existe a previsdo
legal e a inteng¢do de que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido.

3.4.4. Classificacao dos instrumentos financeiros
Na data da contratacdo, os ativos financeiros sdo classificados em uma das seguintes
categorias: Valor Justo a Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebiveis ou Disponiveis
para Venda. Apés o registro inicial, os ativos sdo avaliados de acordo com a classificagdo efetuada:
a) Valor justo a resultado
Um instrumento financeiro é classificado na categoria Valor Justo a Resultado, com ganhos
e perdas decorrentes da variagdo do valor justo reconhecidos no resultado, em ocorrendo uma das
seguintes situacoes:
- se existir a intengao de negociacao no curto prazo;
- se for um instrumento derivativo;
- por decisdao da Administracdo, quando essa classificagdo apresentar informagbes mais
relevantes e desde que esses ativos fagam parte de uma carteira que seja avaliada e
gerenciada com base no valor justo;
b) Mantidos até o vencimento
Compreende os ativos financeiros nao derivativos para os quais a entidade tenha a intengéo
e a capacidade de manter até o vencimento. Esses ativos sdo avaliados pelo custo amortizado, sendo os

juros, calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia;
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c¢) Empréstimos e recebiveis

Inclui os ativos financeiros ndo derivativos com amortizagdes fixas ou determinaveis e que
nédo sdo cotados em mercado. Esses ativos sdo avaliados pelo custo amortizado, sendo os juros, calculados
utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia;

d) Disponiveis para venda

Esta categoria registra os ativos financeiros ndo derivativos nao classificados nas demais
categorias, uma vez que a Administracdo ndo possui expectativa determinada de venda. Esses ativos séo
avaliados pelo valor justo e tém seus ganhos e perdas levados ao patriménio liquido, sendo reconhecidos
no resultado no momento da sua efetiva realizagdo. Entretanto, os juros, calculados utilizando-se a taxa de
juros efetiva, sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.4.5. Metodologia de avaliacao

O valor justo é o valor de mercado divulgado pelas principais centrais de custédia ou
provedores de informagdes econdmicas. Para os instrumentos sem mercado ativo, o valor justo é calculado
com base em modelos de precificagdo que incluem o valor das Ultimas negociagdes ocorridas, o fluxo de
caixa descontado e o valor justo de instrumentos financeiros semelhantes. Os modelos utilizados sao
avaliados por um comité multidepartamental, a quem cabe sugerir novas metodologias ou aprimoramentos.

O custo amortizado € o valor na data de reconhecimento, acrescido dos juros contratuais
utilizando-se a taxa efetiva de juros, e descontados os valores de eventuais amortizagdes e de redugdes por
perda de valor.

O quadro a seguir apresenta um resumo dos instrumentos financeiros e suas classificagées:

Ativo Categoria Metodologia de Avaliacdo
Disponibilidades Empréstimos e Recebiveis Custo Amortizado
Depositos a Prazo em Moedas Estrangeiras ~ Empréstimos e Recebiveis Custo Amortizado
Compromisso de Revenda Empréstimos e Recebiveis Custo Amortizado
Titulos Publicos Federais Mantidos até o Vencimento Custo Amortizado
Créditos com o Governo Federal Empréstimos e Recebiveis Custo Amortizado
Créditos a Receber Empréstimos e Recebiveis Custo Amortizado
Passivo Categoria Metodologia de Avaliacdo
Credores Diversos Outros Passivos Custo Amortizado

3.4.6. Provisao para perda de ativos financeiros

A Redi-BC efetua, no minimo semestralmente, uma avaliagao para verificar se existem
evidéncias de perdas de valor de seus ativos financeiros.

Somente sado consideradas evidéncias objetivas de perda os fatos ocorridos apés o
reconhecimento inicial do ativo que tenham impacto no fluxo estimado de recebimentos e desde que esse
impacto possa ser estimado com confianga. Sao considerados, por exemplo, 0s seguintes eventos:

a) dificuldades financeiras do devedor;

b) o ndo pagamento de parcelas da obrigacéo, do principal ou de juros;
C) renegociagdo ou abatimento;

d) liquidacao extrajudicial, faléncia e reorganizagao financeira;

e) desaparecimento de mercado ativo, em funcdo de dificuldades financeiras do emissor.

Se existirem evidéncias objetivas de perda nos ativos avaliados pelo custo amortizado, o
valor da perda é calculado pela diferenca entre o valor do ativo na data da avaliagdo e o valor que se espera
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receber ajustado a valor presente pelas taxas contratuais, sendo o valor do ativo ajustado com o uso de
uma conta de provisao e o valor da perda reconhecido no resultado.

Provisbes para perda de ativos financeiros sdo avaliadas individualmente por um comité
multidepartamental, a quem cabe verificar a propriedade dos valores e metodologias utilizadas.

Para os ativos classificados na categoria Disponiveis para Venda, havendo evidéncias
objetivas de perda permanente, a perda acumulada reconhecida no patriménio liquido deve ser transferida
para a demonstracdo de resultado, mesmo ndo havendo a realiza¢ao do ativo.

Quando um ativo é considerado nao recebivel, seu valor é baixado contra a conta de
provisdo. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados sdo reconhecidos como receita.

Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteracao nas condi¢cdes de recebimento do ativo, e
essa alteracdo ocasionar reversdao de provisdo anteriormente reconhecida, o valor da reversao €
reconhecido como receita, com exce¢éo das participagdes societarias, para as quais a provisao para perda
nao pode ser revertida.

3.5. Imunidade tributaria

De acordo com o previsto na Constituicado Federal brasileira, a Redi-BC possui imunidade
quanto a cobranca de impostos sobre seu patriménio e sobre as rendas e servigos relacionados as suas
atividades. Entretanto, esta obrigada a efetuar retencdes de tributos referentes aos pagamentos de servigos
prestados por terceiros.

3.6. Demonstracao de Fluxo de Caixa

Para fins da Demonstragdo de Fluxo de Caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem
apenas as disponibilidades.

4- DEPOSITOS A PRAZO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS

Referem-se a depédsitos a prazo mantidos pela Redi-BC em instituicdes financeiras no
exterior destinados ao pagamento, mediante carta de crédito, de despesas com projetos em moedas
estrangeiras.

A variacdo no saldo de depdsitos a prazo em moedas estrangeiras decorre da liquidagao
das cartas de créditos em 2011.

5- COMPROMISSO DE REVENDA

Sao operagcbes em que ocorre uma compra a vista concomitante a assuncdo do
compromisso de revenda em data futura de titulos publicos federais. Nessas operagbes a contraparte é
sempre o Bacen e, tendo em vista suas caracteristicas, os bens negociados sdo contabilizados como
garantias.

As garantias das operacdes compromissadas sdo sempre constituidas em titulos publicos
federais custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic, os quais sdo avaliados a
precos inferiores aqueles observados no mercado secundario com objetivo de proteger o credor dos
recursos das variagdes nas taxas de mercado (precos). Uma vez que o valor das garantias é estabelecido
no momento da contratacdo da operagéo, ndo havendo a previsao de ajuste durante sua vigéncia, o credor
dos recursos assume o risco da variagdo de pregcos de mercado das garantias, quando estes caem abaixo
daqueles estabelecidos quando da contratacdo da operagao.

Essas operacgbes sao remuneradas por 95,5% da taxa Selic e sua contratacdo considera o
prazo de vencimento dos titulos recebidos em garantia, cabendo destacar, no entanto, a possibilidade de
resgate antecipado de recursos para fazer frente as necessidades de caixa da Redi-BC. Sdo constituidas
sem clausula de “livre movimentacao”, ou seja, a venda definitiva dos titulos recebidos em garantia nao é
permitida durante a vigéncia da operacao.
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31.12.2011 31.12.2010
Compromisso de Revenda sem livre movimentagao 1.121.695 1.100.340

Garantias 1.127.670 1.109.084

A variacao no saldo da rubrica compromisso de revenda deve-se a incorporagédo de juros
(nota 9), compensada em parte pelo resgate de recursos para fazer frente as despesas com projetos no
periodo.

6- BENS MOVEIS A RECEBER

Referem-se a bens adquiridos no ambito do projeto “Modernizagdo da destruicao de
numerario do Bacen” (nota 8.3) e ainda nao recebidos.

7- PATRIMONIO LiQUIDO

A rubrica resultados acumulados inclui todos os resultados acumulados pela Redi-BC desde
a criacdo da Recheque (nota 1), uma vez que néo existe distribuicdo dos resultados acumulados.

8- DESPESAS COM PROJETOS

Os projetos conduzidos com recursos da Redi-BC estao classificados de acordo com a
etapa em que se encontram:

a) Projetos em elaboragéo — sao aqueles que ja se encontram aprovados pela Diretoria Colegiada
e estdo em fase de detalhamento das a¢des que irdo compor o plano do projeto;

b) Projetos em execucao — projetos que iniciaram efetivamente a realizagdo das agdes previstas
no plano do projeto;

¢) Projetos concluidos — todas as etapas previstas foram realizadas, conforme apontado no plano
do projeto, o relatério final foi elaborado e a reunido de encerramento efetuada, ndo havendo
mais desembolso de recursos, exceto daqueles referentes ao pagamento de agdes realizadas
dentro do prazo de execugédo das atividades, mas que ainda necessitam quitacao;

d) Projetos cancelados — que tiveram sua execugdo cancelada por solicitagdo da unidade
interessada, pelo Depog ou pelo coordenador do Comité de Projetos Corporativos — CPC nos
casos previstos no Regulamento. Todas as propostas de cancelamento devem ser
encaminhadas a consideracéo da Diretoria Colegiada.

Os quadros a seguir apresentam um detalhamento do comportamento dessas despesas,
tomando-se por base a etapa em que os projetos se encontravam em 31 de dezembro de 2011:

8.1. Despesas com projetos — agregado
Orcamento .
Projetos PSevi sto Realizacao
até até
sra22010 ™21 54499014
Em Elaboracéo 901 - - -
Em Execugéo 487.113 97.252 102.851 200.103
Concluidos 100.302 82.136 925 83.061
Cancelados 1.725 - - -

Total 590.041 179.388 103.776 283.164
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8.2. Projetos em elaboracao

Projetos em Elaboragao Organ}ento Realizacao
Previsto
até até

31122010 °M 21 39459011
- Modernizagdo da Auditoria Interna 317 - - -
- Implantagéo de piloto do sistema interativo de Psicologia Econémica no Museu de
Valores 240
- Media Training para Porta-Vozes do Banco Central do Brasil 344 - - -
Total - Projetos em Elaboracao 901 - - -

Sobre os projetos em elaboragao, cabe ressaltar que o coordenador do CPC pode autorizar,
excepcionalmente, desembolso de recursos para a finalizagdo do plano do projeto, se para tanto for
necesséria a realizagao de despesas com viagens das equipes.

8.3. Projetos em execucao

Projetos em Execucao Organ_1ento Realizagao
Previsto
até até

31122010 ™21 34499011
- Alinhamento do perfil de lideranga no Bacen 4.834 - 4 4
- Aperfeicoamento da execugao da politica cambial 316 96 75 171
- Aperfeicoamento do Monitoramento das Operacdes das Reservas Internacionais 381 25 13 38
- Aprimoramento da Gestao de Seguranca 4.011 - 104 104
- Aprimoramento da Inteligéncia 122 - 20 20
- Aprimoramento do Marco Regulatério do Mercado de Cambio e de Capitais
Internacionais 350 82 66 148
- Avaliagdo da carteira étima do Banco Central nas operagdes de mercado aberto 158 26 109 135
- Consolidagéo e Elevagédo do Grau de Maturidade em Gerenciamento de Projetos do
Bacen 2.828 - 611 611
- Construcao de indicadores de estabilidade financeira 423 339 43 382
- Desenvolvimento de Solugao Integrada para Abordagem de Gestao de Ativos com
Base em Gerenciamento de Riscos 2.983 35 58 93
- Diagnoéstico do Funcionamento da Geréncia de Custddia, Liquidagao e Linha de
Crédito nas Operacdes com Titulos 340 55 39 94
- Digitalizagao de documentos dos arquivos do Bacen 12.101 - 499 499
- Elevagédo da Maturidade do Bacen em Gerenciamento de Projetos por Meio da
Implementagao dos Planos da Acdo Produzidos 7.931 6.596 480 7.076
- Equipamentos de Seguranca 6.836 3.009 571 3.580
- Estudo de Modelos de Taxas de Juros, Inseridos em Ambientes Macroecondmicos,
Utilizando Argumentos de Nao Arbitragem e Equilibrio 206 26 96 122
- Fatores financeiros em modelos macroecondmicos e politicas fiscal e monetaria 594 - 15 15
- Gestao da Cultura e do Clima Organizacional 1.548 - 63 63
- Gestao Estratégica de Servigos Juridicos Corporativos - A¢des Prospectiva e
Executiva 1.879 365 384 749
- Gestao Estratégica do Bacen 11.517 7.559 2.989 10.548
- Harmonizagao de estatisticas macroeconémicas no dmbito do Mercosul 295 132 83 215
- Implementacéo de Basiléia Il - Fases 2,3 e 4 10.991 1.654 1.109 2.763
- Inclus@o Financeira - Mapeamento e Regulagdo 1.992 - 244 244
- Mensuracéo e Regulacdo de Risco em Periodos de Crise 222 8 35 43
- Modelos de Projecéo 738 202 63 265
- Modelos de Projecao e Sistema para Simulagdo do Mercado de Crédito Brasileiro 2.370 4 40 44
- Modernizacédo da destruicdo de numerario no Bacen 11.266 226 9.716 9.942
- Modernizacéo da infraestrutura dos edificios funcionais do Bacen 225.438 20.845 33.115 53.960
- Modernizagédo do Sistema Cambio 4.197 207 560 767
- Modernizagéo do Sistema de Vigilancia Eletronica do Bacen 13.409 2.450 3.903 6.353
- Monitoramento da Estabilidade do Sistema Financeiro 779 443 134 577
- Normas de Seguranca 25 - - -
- Novos Sistemas para Gestao de Riscos e Monitoramento do STR 1.024 - 20 20
- Operacionalizagdo do Empréstimo de Ultima Instancia pelo Banco Central 343 101 67 168
- PDTI 2009/2001: Atualizacdo dos Servigos de Redes de Computadores do Bacen 19.208 12.697 3.093 15.790
- PDTI 2009/2011: Aprimoramento do Sistema de Seguranga em Tecnologia da
Informacao no Banco Central do Brasil 3.547 2.587 44 2.631
- PDTI 2009/2011: Aprimoramento dos Instrumentos de Gestdo de Tecnologia da
Informacao 3.778 2.272 111 2.383

- PDTI 2009/2011: Atualizagdo da infraestrutura para automagéo de escritérios
(micros, notebooks, aplicativos) 11.968 6.047 5.921 11.968
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- PDTI 2009/2011: Atualizagdo da Intranet, Internet e Extranet do Banco Central do

Brasil 2.811 2.491 311 2.802
- PDTI 2009/2011: Atualizagdo das solugdes de hardware 34.841 8.888 17.722 26.610
- PDTI 2009/2011: Atualizacdo do ambiente de desenvolvimento de solucdes de Tl 1.754 681 294 975
- PDTI 2009/2011: Atualizagdo e monitoramento das solugdes de software 4.033 550 3.483 4.033
- PDTI 2009/2011: Capacitagdo dos servidores do Banco Central nas novas

tecnologias 1.225 413 291 704
- PDTI 2009/2011: Consolidagao do ambiente de inteligéncia de negécios para o

Banco Central do Brasil 1.056 896 - 896
- PDTI2009/2011: Estruturagéo e divulgacdo de carteira de solugdes de Tl para a

organizagao 212 98 18 116
- PDTI 2009/2011: Migracao do legado para a plataforma distribuida 7.429 881 2.173 3.054
- PDTI 2009/2011: Provimento de outras solugdes de Tl para as Unidades de negécio

do Bacen 5.412 641 2.450 3.091
- PDTI2009/2011: Implementagao de Tecnologia ECM e BPM 8.090 4.704 2515 7.219
- Pés-graduacéo - Especializacdes e Mestrados profissionais 1.825 984 346 1.330
- Programa de Seguranca Institucional 61 - 4 4
- Projeto Convergéncia - Reducao de Assimetrias 574 86 120 206
- Projeto Prevengéo da Lavagem de Dinheiro e Combate ao Financiamento ao

Terrorismo 1.205 91 71 162
- Reclassificagdo do acervo de arte do Banco Central do Brasil 1.153 - 43 43
- Recuperagéo de créditos do Bacen inscritos em divida ativa ou em depdsitos

judiciais (precatérios e acdes rescisorias) 4.875 1.901 1.189 3.090
- Redugéo de riscos do CCR 1.534 1.226 135 1.361
- Responsabilidade Soicoambiental do Sistema 430 - 76 76
- Saneamento do Universo Fiscalizavel pelo Banco Central do Brasil 824 121 121 242
- Seminarios de Metas e Economia Bancaria 659 - 409 409
- Sistema de Controle de Acesso 10.858 30 1.249 1.279
- Sistema de Gerenciamento de Riscos de Seguranca 432 60 14 74
- Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central - SCR - Funcionalidades

essenciais pendentes 3.049 580 341 921
- Sistema Integrado de Gerenciamento da Acao de Supervisdo 770 79 46 125
- Sistema Integrado de Gestao de Registros Juridicos e Controles Financeiros 6.615 112 477 589
- Sistema Legal Coercitivo Punitivo - SLC 272 - 45 45
- Sistematica de Trabalho Integrado 554 - 29 29
- Sondagem de Tendéncias do Setor de Servigos no Brasil 2.945 916 589 1.505
- Sondagem do Setor de Comércio 411 - 333 333
- Sondagem do Setor de Construcao Civil 352 - 276 276
- Sondagem sobre Formagéo de Precos 768 - 296 296
- Transporte Seguro de Numerario 73 - 4 4
- Tratamento e disponibilizagdo dos acervos histérico e numismatico do Bacen 8.322 2470 2.850 5.320
- V Seminario sobre Riscos, Estabilidade Financeira e Economia Bancaria 312 265 1 266
- Vigilancia 327 - 40 40
- VIl Reunido de Assessores de Politica Monetaria de Bancos Centrais 102 - 35 35
- Devolugéo de diarias e passagens - - (42) (42)
Total - Projetos em Execucao 487.113 97.252 102.851 200.103

A néo realizacdo de despesas no exercicio em alguns projetos nessa fase decorre do
cancelamento de agdes inicialmente previstas ou porque as acdes praticadas nesse periodo nao
envolveram desembolso de recursos financeiros.

Em relacao aos projetos em execucao, a seguir sdo destacados alguns aspectos referentes
aos projetos mais relevantes em termos de valores orgados:

a) “Digitalizacdo de documentos dos arquivos do Bacen” visa agilizar e facilitar o acesso a
documentos dos arquivos do Bacen cuja consulta é necessaria para atendimento de
disposi¢des legais, regulamentares e judiciais e garantir a homogeneidade dos padrdes de
digitalizagao e de tratamento arquivistico dos documentos;

b) “Elevacao da Maturidade do Bacen em Gerenciamento de Projetos por Meio da Implementacao
dos Planos da Acao Produzidos” visa melhorar os processos de gerenciamento de projetos e a
implantagéo de software especifico;

¢) “Equipamentos de Seguranca” visa modernizar os equipamentos do Bacen, para garantir a
seguranca das pessoas, do patriménio, dos valores e das informagoes;
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d)

“Gestao Estratégica do Bacen” visa: (i) aperfeicoar o processo de planejamento da instituigao;
(i) implantar modelo de gestéo estratégica, com foco em resultados; (iii) mapear, documentar,
analisar e redesenhar processos de trabalho do Bacen considerados prioritarios, implantar
método para atualizacdo dos processos de trabalho e para monitoramento e andlise dos
indicadores de resultados dos processos; (iv) avaliar a estrutura organizacional atual do Bacen
e indicar possiveis ajustes; e (v) capacitar servidores e manualizar toda a metodologia aplicada
no Projeto;

“Implementacéo de Basiléia Il — Fases 2, 3 e 4” visa dar continuidade as agdes iniciadas com
0s projetos estratégicos “Basiléia || Fase 17 e “Basiléia Il Ndo-Bancério”, com o objetivo de
implementar a nova estrutura de capital, de acordo com as recomendac¢des do Acordo de
Basiléia (Basiléia IlI), em linha com as melhores praticas adotadas internacionalmente, que
envolve a mensuracdo e respectiva metodologia para célculo da exigéncia de capital para
cobertura do risco de crédito, do risco operacional e do risco de mercado;

“Modernizacao da destruicdo de numerario no Bacen” visa melhoria da seguranca e precisao
na contagem de numerario, reduzindo seu custo operacional e elevando sua produtividade;

“Modernizagdo da infraestrutura dos edificios funcionais do Bacen” tem como objetivo a
modernizagdo e revitalizagdo dos edificios funcionais do Bacen, com vistas a melhoria da
seguranca e da qualidade de vida dos servidores e prestadores de servigos, bem como a
sustentabilidade, como redugédo dos gastos de manutengcdo, melhoria da acessibilidade e da
disponibilizacdo das instalagbes que mantém em funcionamento o Sistema Financeiro
Nacional;

“Modernizagdo do Sistema de Vigilancia Eletronica do Bacen” visa aumentar a seguranga nas
instalacdes do Bacen, possibilitando a integracdo de suas representagdes regionais com o
monitoramento a partir de Brasilia e futura integragdo aos sistemas de controle de acesso e
outros periféricos;

Os projetos no ambito do PDTI 2009/2011 sdo destinados ao aprimoramento da atuacédo do
Bacen na area de tecnologia da informacao, sendo os mais relevantes:

- “Atualizacdo dos Servicos de Redes de Computadores do Bacen” visa atualizar a
infraestrutura de rede, agregando novos servigos, provendo maior velocidade na transmisséo
de dados e maior disponibilidade e confiabilidade para as redes;

- “Atualizacao da infraestrutura para automagéao de escritérios (micros, notebooks, aplicativos)”
visa renovar 0s recursos tecnoldgicos destinados a atividade individual, atualizando-se também
0 software de base e os aplicativos;

- “Atualizacdo das solugcbes de hardware” visa atualizar e consolidar a tecnologia de
armazenamento de dados e de servidores de aplicagao, por meio de aquisicdo de produtos e
capacitacao de servidores;

- “Migragdo do legado para a plataforma distribuida” visa reduzir custos de manutengao
provenientes da dependéncia de fornecedores especificos e eliminar restricbes de usabilidade
para os clientes, permitindo a adogédo de novas tecnologias e a portabilidade dos programas,
preservando as funcionalidades existentes nos sistemas originais;

- “Provimento de outras solugbes de Tl para as Unidades de negécio do Bacen” visa prover as
Unidades do Bacen de instrumentos adequados de Tecnologia da Informacdo que concorram
para o cumprimento de suas missodes institucionais;

- “Implementagdo de Tecnologia ECM e BPM” visa dotar o Bacen de um conjunto de
ferramentas e procedimentos para a automagdo e otimizagdo de seus processos de negocio,
com base em tecnologias apropriadas para modelagem, simulacdo, automatizagdo e
monitoramento de processos, integradas com tecnologias para captura, guarda, controle,
tramitagéo e recuperacédo de documentos produzidos e recebidos;

“Sistema de Controle de Acesso” visa a implantagdo de um novo sistema de controle de
acessos nos edificios do Bacen, para aumento da eficacia do sistema de seguranca;
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k) “Sistema Integrado de Gestao de Registros Juridicos e Controles Financeiros” visa desenvolver
sistema integrado de gestédo dos registros juridico-financeiros da Procuradoria-Geral do Banco
Central, relacionados as agbes judiciais, a divida ativa e aos precatérios do Bacen,
aprimorando a organizacdo e a estrutura de governanga corporativa da Autarquia, pela
transparéncia, eficiéncia e eficacia de seus instrumentos de controle financeiro interno;

[) “Tratamento e disponibilizacdo dos acervos historico e numismatico do Bacen” objetiva dar
visibilidade aos acervos numismatico e de documentos histéricos sob guarda do Bacen e
garantir sua preservacao.

O valor de R$42 a titulo de devolucdo de diarias e passagens refere-se a viagens
contratadas, mas nao realizadas em 2011, cuja devolugdo gerou o reconhecimento de um crédito a receber.

8.4. Projetos concluidos

Orcamento

Projetos Concluidos . Realizagao
Previsto
até até

31122010 ™21 34499011
- Il FX Roundtable - 2° Encontro de Bancos Centrais sobre Cambio 44 - 16 16
- Alinhamento concentrado de competéncia em dominio de idiomas 4.650 4134 (3) 4131
- Aperfeicoamento da agao da auditoria interna do Bacen 2.549 111 - 111
- Aprimoramento do Arcabougo Regulatério do Crédito Imobiliario 689 508 3 511
- Avaliagdo (Assessment) do processos de supervisao do Sistema Financeiro
Nacional realizado pelo Bacen 440 241 - 241
- Diesp - Estudos sobre modelos estruturais dinamicos de equilibrio geral estocastico
para avaliagao de politicas 500 322 47 369
- Encontro de Bancos Centrais sobre Comunicagao 88 - 37 37
- Financiamento de estudos de interesse do Banco Central relativos a implantagao do
Latin American Bond Fund - LABF 400 298 (103) 195
- Gepad - Atualizacédo 479 317 9 326
- Gerenciamento do processo de produgédo de votos e recuperagdo instantanea de
votos, atas e estudos correlatos 847 64 - 64
- Leis de Bancos Centrais 76 58 - 58
- Livro comemorativo dos 10 anos de implantagao do regime de metas para inflagao
no Brasil 200 - 96 96
- Modernizagdo da Educagao a Distancia no Bacen - Fase 1: Modelagem 559 76 181 257
- Modernizagao do STR - redugéo de riscos e aumento de eficiéncia, com
democratizagdo do acesso a moeda de banco central. 25.296 18.347 86 18.433
- Pontos criticos da fase de instauragéo dos processos administrativos punitivos e
das comunicagdes a outros 6rgaos 986 795 - 795
- Programa de revitalizagdo e organizacéo da tecnologia de informacgao 43.000 42.755 - 42.755
- Projeto Inclusao Financeira | - Diagnéstico e articulacdo 1.082 508 276 784
- Realinhamento da Cultura Organizacional e do Estilo Gerencial 4.724 4.490 (1) 4.489
- Recuperacdo de normativos com referéncias cruzadas 585 85 - 85
- SAR - Sistema de Administracdo das Reservas 10.637 8.963 - 8.963
- Seminario do G-20 — Desafios da Politica Econdmico-Financeira para os paises
emergentes. 326 - 265 265
- Sistema de Acesso aos Processos Administrativos Punitivos 209 - - -
- Sistema de Cadastro e de Autorizagdes do Banco Central - Fase Diagnostico e
Modelagem 1.936 64 16 80
Total - Projetos Concluidos 100.302 82.136 925 83.061

O crédito em 2011, relativo ao projeto “Financiamento de estudos de interesse do Banco
Central relativos a implantagédo do Latin American Bond Fund — LABF’, refere-se a transferéncias de
recursos ao Banco de Compensacdes Internacionais — BIS para pagamento de despesas com agdes que
visem o desenvolvimento do mercado de bbnus soberanos da América Latina. Os créditos relativos aos
projetos “Alinhamento concentrado de competéncia em dominio de idiomas” e “Realinhamento da Cultura
Organizacional e do Estilo Gerencial” referem-se a devolugdes de despesas, as quais foram realizadas em
exercicio anterior.

Em relagdo aos projetos concluidos, a seguir sdo destacados alguns aspectos referentes
aos projetos mais relevantes em termos de valores orgados:

a) “Modernizacdo do STR — Reducao de riscos e aumento de eficiéncia, com democratizacdo do
acesso a moeda de banco central” teve por objetivo: (i) mitigar o risco de liquidacdes
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8.5.

financeiras das operagées realizadas no mercado interbancario, as quais incluem, entre outras,
as operagodes de politica monetéria e politica cambial; (ii) propiciar condi¢des de melhor liquidez
ao mercado de titulos publicos federais; (iii) ampliar a competicdo entre os prestadores de
servigos de pagamentos; (iv) dar maior visibilidade ao Bacen sobre as instituicbes financeiras; e
(v) evitar a concentragcdo de pagamentos nas instituicbes bancarias que atuam como instituicao
de liquidagao e a exposigao ao risco de interrupgdo ou lentiddo no processamento do Sistema
de Pagamentos de Grande Valor (SPGV) do Brasil;

“Programa de Revitalizagdo e Organizagdo da Tecnologia de Informagdo” aumentou a
disponibilidade dos servigos, melhorou a capacidade de processamento e o desempenho do
acesso as bases de dados e minimizou o tempo de resposta dos aplicativos, conferindo maior
velocidade na transmissdo de dados e maior disponibilidade e confiabilidade para as redes
locais e para a rede de longa distancia;

“SAR — Sistema de Administragdo das Reservas” possibilitou a atuagdo do Bacen no mercado
financeiro internacional, obtendo melhoria na performance das aplicagdes das reservas
internacionais, maior flexibilidade para implementacdo de estratégias de investimentos das
reservas, reducdo do risco operacional mediante a automagdo de processos, €
aperfeicoamento dos mecanismos de captura e disseminagéo de informagdes de mercado.

Projetos cancelados

Projetos Cancelados

Orcamento

Realizacao
Previsto ¢

- Aperfeicoamento do controle interno da contabilidade 1.152

até até
31122010 M 201 54 400011

- Projeto de Proeficiéncia em Linguas Estrangeiras - Nivel Estratégico 573

Total - Projetos Cancelados 1.725 - -

8.6.

Projetos por tipo de despesa

O quadro a seguir apresenta os gastos dos projetos classificados de acordo com o tipo de

despesa efetuada:

2011 2010
Diarias e Passagens 3.739 7.034
Servigos Técnico Profissionais 6.418 5.152
Treinamento 1.385 2.124
Servigos de Consultoria 5.884 10.732
Equipamentos de Informatica 13.206 4.451
Softwares e solugbes de informatica 25.791 25.771
Realizagdo de Obras 27.038 13.468
Aquisicdo e Manutengao de Bens Méveis 18.147 4.266
Outras 2.168 2.098
Despesas Totais com Projetos 103.776 75.096
9- RESULTADO LiQUIDO COM JUROS
2011 2010
Receitas de Juros 117.709 97.728
Operagdes Compromissadas 117.595 97.594
Outras 114 134
Despesas com Juros (1) -

Resultado Liquido com Juros 117.708 97.728
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10- RESULTADO NO PERIODO

O resultado no periodo foi positivo em R$13.219 (R$20.445 em 2010) e decorreu,
basicamente, do fato de os rendimentos obtidos com as operagdes compromissadas (nota 9) terem sido
superiores as despesas com projetos (nota 8).

11 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS - POR CATEGORIA

31.12.2011 31.12.2010
Ativos Financeiros 1.122.621 1.109.947
Empréstimos e Recebiveis 1.122.037 1.109.065
Mantidos até o Vencimento 584 882
Passivos Financeiros 122 172
Outros Passivos 122 172

Os ativos da Redi-BC nao apresentam diferencga significativa entre o valor justo e o valor
contabil, por se referirem a operagdes a vista ou de curto prazo, a excegao dos Créditos com o Governo
Federal, os quais, entretanto, ndo apresentam saldo relevante.

12- ADMINISTRAGCAO DE RISCO

Tendo em vista as caracteristicas da Redi-BC, que basicamente investe seus recursos em
operacoes compromissadas (nota 5) e os aplica em projetos de interesse do Bacen, ndo lhe sendo
permitido contrair empréstimos ou outras formas de passivo, ndo existe politica de mitigagao de risco na
administragcao de seus ativos e passivos.

12.1. Risco de Crédito

Risco de crédito € a possibilidade de perda associada a incerteza quanto ao nao
cumprimento das obrigagdes por uma contraparte.

Nao existe politica de mitigagdo do risco de crédito, uma vez que seus ativos tém como
contraparte o préprio Bacen ou o Governo Federal.

12.2. Risco de Mercado

Risco de mercado é aquele resultante das oscilagbes de parametros de mercado, tais como
taxa de juros e taxas de cambio.

12.2.1. Risco de Taxa de Juros

E o risco resultante das mudancas nas taxas de juros, que afetam o valor justo dos
instrumentos de rendimento prefixado e o fluxo financeiro futuro naqueles de rendimento pés-fixados. O
quadro a seguir demonstra a exposicao da Redi-BC as variagbes de fluxo financeiro, uma vez que ela ndo
possui operagdes pré-fixadas.

31.12.2011 31.12.2010
Ativo Passivo Ativo Passivo
Pos-fixado 1.122.527 - 1.109.936 -
Sem juros 94 122 11 172
Total 1.122.621 122 1.109.947 172

Cabe destacar que os ativos remunerados com taxas pds-fixadas sao reprecificados em até
um més, sendo corrigidos pela Taxa Selic ou pelo IGP-M acrescido de juros.
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Estima-se que um aumento de 1% na taxa de juros aumentaria o resultado de 2011 em
R$1.055 (R$890 em 2010).

12.2.2. Risco de Variacao Cambial
E a possibilidade de perda decorrente de alteragdes nas taxas de cambio.

Nao ha politica de mitigagcao de risco de variacdo cambial em fungéo do valor inexpressivo
de ativos em moeda estrangeira.

12.3. Risco de Liquidez

Risco de liquidez é aquele que surge da eventual dificuldade de negociagcado de papéis em
um mercado secundario, em virtude de que este ndo possa absorver 0 volume que se deseja negociar sem
que haja significativa alteragao de prego.

Nao ha politica de mitigagdo de riscos de liquidez em funcao da liquidez diaria da maior
parte dos ativos e dado o valor inexpressivo de passivos.

13- PARTES RELACIONADAS

De acordo com a IAS 24 — Divulgacao sobre Partes Relacionadas, as seguintes instituicoes
se caracterizam como partes relacionadas da Redi-BC:

13.1. Banco Central do Brasil

O Bacen é classificado como parte relacionada porque é seu gestor, realizando todas as
operacoes em seu nome uma vez que a Redi-BC nao possui personalidade juridica, destacando-se, nesse
sentido, 0s compromissos de revenda (nota 5) e as despesas com projetos (nota 8).

O Bacen é ressarcido dos custos incorridos na administragdo da Redi-BC por meio de
cobranga de uma taxa de administragdo, que em 2011 foi de R$1.869 (R$1.637 em 2010). Essa taxa é
calculada pelo Sistema de Custos e Informagdes Gerenciais, mantido pelo Bacen, e baseia-se nas horas de
trabalho consumidas em atividades da Redi-BC.

13.2. Fundacdo Banco Central de Previdéncia Privada — Centrus

A Centrus é uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos, e tem como
objetivo complementar os beneficios de aposentadoria e peculio assegurados pela previdéncia social
publica dos funcionarios do Bacen que se aposentaram até 31 de dezembro de 1990. A Centrus, apesar de
nao possuir nenhuma transagao com a Redi-BC, é considerada como parte relacionada obrigatéria pela IAS
24 por se tratar de um fundo de pensdo mantido por uma parte relacionada da Redi-BC, nesse caso, o
Bacen.

13.3. Fundo de Assisténcia ao Pessoal — Faspe

O Faspe é um fundo contébil criado para gerir recursos destinados a manutencdo dos
beneficios de saude dos funcionérios do Bacen. Foi criado pela Lei n® 9.650, de 27 de maio de 1998, que
determina que seus recursos serdo compostos por dotagdes orcamentarias do Bacen e contribuicdo mensal
dos participantes, sendo as contribuicdes do Bacen equivalentes a receita prevista com a contribuigdo dos
participantes. O Faspe, apesar de ndo possuir nenhuma transa¢do com a Redi-BC, é considerado como
parte relacionada obrigatéria pela IAS 24 por se tratar de um plano de beneficio pés-emprego mantido por
uma parte relacionada da Redi-BC, nesse caso, o Bacen.

13.4. Governo Federal

O Governo Federal foi classificado como parte relacionada porque pode ser considerado o
seu controlador, uma vez que originariamente a Redi-BC foi constituida com recursos da Recheque (nota 1).
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14 - EVENTO SUBSEQUENTE

A Redi-BC possuia, em 31 de dezembro de 2011, créditos com o Banco Mercantil — Em
Liquidagao Extrajudicial originarios de pagamentos efetuados aos credores de instituicdes submetidas aos
regimes de liquidagédo ou intervencao, decretados a partir de 12 de julho de 1994, por depdsitos a vista e a
prazo. No entanto, esses créditos ndo estavam registrados na contabilidade uma vez que nao existia
expectativa do seu recebimento.

Em 26 de janeiro de 2012 o0 Banco Mercantil — Em Liquidacao Extrajudicial firmou, com base
no art. 65 da Lei n? 12.249, de 11 de junho de 2010, termo de pagamento a vista de sua divida junto a Redi-
BC. O valor da divida na data de sua consolidacédo, que corresponde a data em que a instituicdo manifestou
sua opgao pelo pagamento a vista, era de R$27.234, prevalecendo o valor do principal e incidindo desconto
de 45% sobre o valor dos encargos, conforme previsto na referida lei. O valor atualizado na data do
recebimento foi de R$27.597, o qual gerou um efeito financeiro positivo de igual montante no resultado da
Redi-BC.

Adalberto Felinto da Cruz Junior Eduardo de Lima Rocha
Chefe do Departamento de Planejamento, Chefe do Departamento de Contabilidade e
Orgamento e Gestao Execugao Financeira

Contador - CRC-DF 12005/0-9
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras

Ao

Administrador da

Reserva para o Desenvolvimento Institucional do Banco Central - Redi-BC
(Administrada pelo Banco Central do Brasil)

Brasilia - DF

Examinamos as demonstragdes financeiras da Reserva para o Desenvolvimento Institucional do
Banco Central - Redi-BC que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 ¢
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administraciio sobre as demonstrag¢des financeiras

A Administragdo da Redi-BC ¢ responsavel pela elaboragio e pela adequada apresentagio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragio dessas demonstragdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstra¢des financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgdo relevante nas demonstrag¢des financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Redi-BC para planejar os
procedimentos de auditoria que s3o apropriados nas circunstincias, mas ndo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Redi-BC.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”),
uma entidade suica.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss
entity.
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Uma auditoria inclui, também, a avalia¢dio da adequag@o das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentacdo das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Reserva para o
Desenvolvimento Institucional do Banco Central - Redi-BC em 31 de dezembro de 2011, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - JASB.

Brasilia, 28 de margo de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF

Juban Pereira Pinto Coelho
ntador CRC MG-077045/0-0 S-DF



RESERVA MONETARIA fl. 1
BALANCO PATRIMONIAL - EM 31.12.2011
Em milhares de Reais
ATIVO Notas 31.12.2011 31.12.2010 PASSIVO Notas 31.12.2011 31.12.2010
ATIVO 4.533.853 4.072.507 PASSIVO 5 2
Disponibilidades 8 6 Créditos a Pagar 5 2
Compromisso de Revenda 4 4.175.030 3.671.164 PATRIMONIO LiQUIDO 7 4.533.848 4.072.505
Créditos com o Governo Federal 5 332.722 374.730 Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio (11.432) (13.509)
Titulos Publicos Federais 6 26.093 26.607 Resultados Acumulados 4.545.280 4.086.014
TOTAL 4.533.853 4.072.507 TOTAL 4.533.853 4.072.507
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EXERCICIO DE 2011 DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIO DE 2011
Em milhares de Reais Em milhares de Reais
Notas 2011 2010 GANHOS (PERDAS) RESULTADOS  PATRIMONIO
RECONHECIDOS ACUMULADOS LiQuipo
Receitas com Juros 8 459.744 365.054 DIRETAMENTE NO TOTAL
PATRIMONIO
Outras Receitas 710 26
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (13.509) 4.086.014 4.072.505
Outras Despesas (1.188) (968) Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patriménio 2.077 - 2.077
Resultado do exercicio - 459.266 459.266
RESULTADO NO PERIODO 9.1 459.266 364.112 Saldo em 31 de dezembro de 2011 (11.432) 4.545.280 4.533.848
Saldo em 31 de dezembro de 2009 (14.269) 3.721.902 3.707.633
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIO DE 2011 Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patriménio 760 - 760
Em milhares de Reais Resultado do exercicio - 364.112 364.112
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (13.509) 4.086.014 4.072.505
Notas 2011 2010
RESULTADO NO PERIODO 9.1 459.266 364.112
Ativo Disponivel para Venda
Ganhos (perdas) levados ao Patriménio Liquido 2.077 760
RESULTADO ABRANGENTE NO PERIODO 9.2 461.343 364.872

(As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras)



RESERVA MONETARIA fl. 2
DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA - EXERCICIO DE 2011

Em milhares de Reais 2011 2010
Fluxo de Caixa Liquido de Atividades Operacionais 2 3
(Aplicagao) resgate de operagbes compromissadas (93.335) (81.595)
Recebimento de crédito a receber 89.645 63.830
(Aplicagao) resgate de titulos publicos federais 3.825 18.711
Recebimento de créditos inscritos em divida ativa 1.052 -
Pagamento de taxa de administracao ao Banco Central (1.188) (969)
Outros recebimentos (pagamentos) 3 26
Fluxo de Caixa Liquido 2 3
Variacdo em Caixa e Equivalentes de Caixa 2 3
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 6 3
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 8 6

(As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras)



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Os valores estdo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 3

1- A RESERVA MONETARIA E SUAS ATRIBUICOES

A Reserva Monetaria foi criada pela Lei n? 5.143, de 20 de outubro de 1966, e tem por
finalidade assegurar a normalidade dos mercados financeiros e de capitais, conforme o art. 12,
regulamentado pelo Decreto-Lei n® 1.342, de 28 de agosto de 1974, tendo como fonte de recursos a receita
liquida do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios — IOF (art. 12 da Lei n® 5.143, de 1966).

Em decorréncia da edigdo do Decreto-Lei n? 2.471, de 1° de setembro de 1988, que
determinou a transferéncia da cobranca e administracdo do IOF para a Secretaria da Receita Federal,
incorporando o tributo ao Tesouro da Unido, a Reserva Monetaria deixou de receber novos ingressos
originarios da arrecadagdo daquele imposto. Nao obstante isso, o Fundo nao foi formalmente extinto e
continuou a ser suprido com os valores recuperados pelo Banco Central do Brasil — Bacen referentes as
aplicagbes feitas anteriormente no saneamento do mercado financeiro.

O Bacen é o administrador dessa Reserva, realizando todas as opera¢des em seu nome em
razdo de a Reserva Monetéaria ndo possuir personalidade juridica, sendo o Departamento de Liquidacoes
Extrajudiciais — Deliq responsavel pela sua gestao. O Bacen é ressarcido dos custos incorridos por meio da
cobranga de uma taxa de administragdo calculada pelo Sistema de Custos e Informacgdes Gerenciais
mantido pelo Bacen.

A Reserva Monetaria estd sediada em Brasilia — Distrito Federal, no Setor Bancario Sul,
quadra 3, bloco B, no edificio sede do Bacen.

Na forma do art. 28 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal), a Reserva Monetaria somente podera socorrer as instituicbes financeiras
mediante a edi¢cao de lei especifica.

Estas demonstracoes financeiras foram aprovadas pela administracdo em 28 de margo de
2012 e encontram-se publicadas no sitio do Bacen na internet (www.bcb.gov.br).

2- APRESENTACAO

As demonstragbes financeiras da Reserva Monetaria para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Informagdes Financeiras
— IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

A aplicagéo obrigatéria da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, que estava prevista para os
exercicios iniciados em 12 de janeiro de 2013, foi prorrogada pelo IASB para 12 de janeiro de 2015, de forma
a manter para todas as fases do projeto a mesma data efetiva de obrigatoriedade. Essa norma néo foi
aplicada antecipadamente, tendo em vista que:

a) a substituicdo da Norma Internacional de Contabilidade — IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao devera ser efetuada pelo /ASB em trés fases: i) classificacao e
mensuragao; ii) impairment; e iii) contabilidade de hedge;

b) dessas fases, apenas a primeira foi concluida; e

C) a revisao parcial da contabilizagdo de instrumentos financeiros poderia trazer distor¢cdes as
demonstracdes financeiras da Reserva Monetaria.

Em fungdo dos aspectos anteriormente elencados e, também, de que instrumentos
financeiros compdem a quase totalidade de ativos e passivos da Reserva Monetaria, ndo é possivel efetuar
uma previsdo da data da adocdo antecipada dessa norma e, tampouco, estimar seus possiveis efeitos
sobre as demonstragdes financeiras.

As seguintes normas e alteragbes de normas ja emitidas, mas que ainda nao estdo em
vigor, ndo foram aplicadas antecipadamente e ndo se esperam efeitos sobre as demonstracdes financeiras
da Reserva Monetaria:

a) Modificagdes a IAS 1 — Apresentacdo das Demonstragbes Financeiras, com aplicacao
obrigatoria para periodos anuais com inicio em ou apés 12 de julho de 2012;
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b) IFRS 13 — Mensuragéo do Valor Justo, com aplicagdo obrigatéria para periodos anuais com
inicio em ou apés 1° de janeiro de 2013;

¢) Modificagdes a IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagdes, com aplicacdo obrigatéria
para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de julho de 2011.

3- PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A seguir, é apresentado um resumo das principais praticas contabeis utilizadas pela
Reserva Monetaria, que foram consistentemente aplicadas as informagdes financeiras comparativas.

3.1. Apuracao do resultado

O resultado da Reserva Monetaria é apurado semestralmente em conformidade com o
regime de competéncia e incorporado ao patriménio liquido (nota 9.1).

3.2. Reconhecimento de receitas e despesas de juros

As receitas e despesas de juros sdo reconhecidas utilizando-se a taxa de juros efetiva, a
qual desconta exatamente o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeiro
para seu valor liquido contabil, em funcdo de seus prazos contratuais. Esse calculo considera todos os
valores relevantes pagos ou recebidos entre as partes, tais como taxas, comissdes, descontos e prémios.

As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstracdo de resultado incluem as
receitas e despesas de juros de todos os ativos e passivos financeiros da Reserva Monetaria nao
classificados na categoria Valor Justo a Resultado.

3.3. Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional e de apresentacdo destas demonstragbes financeiras € o Real, que
representa a moeda do principal ambiente econémico de atuacao da Reserva Monetaria.

3.4. Ativos e passivos financeiros
3.4.1 Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sdo registrados pelo valor justo no momento da
contratacao, ou seja, na data em que a Reserva Monetaria se compromete a efetuar a compra ou a venda,
sendo que, para aqueles nao classificados na categoria Valor Justo a Resultado, esse valor inclui todos os
custos incorridos na operagéo.

A Reserva Monetaria realiza operagdes em que nao recebe nem transfere substancialmente
todos os riscos e beneficios de ativos financeiros negociados, como nos compromissos de revenda. Nessa
situacdo, os ativos negociados ndo s&o reconhecidos na contabilidade e os montantes aplicados séo
registrados no balango patrimonial pelos valores adiantados.

3.4.2 Baixa
Ativos financeiros sao baixados quando:

a) os direitos de receber seus fluxos de caixa expiram, em virtude de liquidagéo financeira,
inexisténcia de perspectiva de realizagcao ou perda do direito de realiza¢éo; ou

b) a Reserva Monetaria transfere os direitos de receber os fluxos de caixa, transferindo
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade. Nao sendo possivel determinar
se houve retengéo ou transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios da propriedade,
os ativos financeiros sdo baixados caso nao haja retengéo de controle sobre o ativo financeiro
transferido.

Passivos financeiros sdo baixados quando as obrigagbes sdo quitadas, canceladas ou
expiram.
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3.4.3 Classificacao dos instrumentos financeiros

Na data da contratacdo, os ativos financeiros sdo classificados em uma das seguintes
categorias: Valor Justo a Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebiveis ou Disponiveis
para Venda. Apés o registro inicial, os ativos sao avaliados de acordo com a classificagao efetuada:

a) Valor justo a resultado

Um instrumento financeiro é classificado na categoria Valor Justo a Resultado, com ganhos
e perdas decorrentes da variagdo do valor justo reconhecidos no resultado, na ocorréncia de uma das
seguintes situagdes:

- se existir a intenc&do de negociagdo no curto prazo;
- se for um instrumento derivativo;

- por decisdao da Administracdo, quando essa classificagdo apresentar informagbes mais
relevantes e desde que esses ativos fagam parte de uma carteira que seja avaliada e
gerenciada com base no valor justo;

b) Mantidos até o vencimento

Compreende os ativos financeiros nao derivativos para os quais a entidade tenha a intencéo
e a capacidade de manter até o vencimento. Esses ativos sdo avaliados pelo custo amortizado, sendo os
juros, calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia;

c) Empréstimos e recebiveis

Inclui os ativos financeiros nao derivativos com amortizagées fixas ou determinaveis e que
néo sao cotados em mercado. Esses ativos sdo avaliados pelo custo amortizado, sendo os juros, calculados
utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia;

d) Disponiveis para venda

Esta categoria registra os ativos financeiros nao derivativos ndo classificados nas demais
categorias, uma vez que a Administracdo ndo possui expectativa determinada de venda. Esses ativos sédo
avaliados pelo valor justo e tém seus ganhos e perdas levados ao patriménio liquido, sendo reconhecidos
no resultado no momento de sua efetiva realizacdo. Entretanto, os juros, calculados utilizando-se a taxa de
juros efetiva, sdo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.4.4 Metodologia de avaliacao

O valor justo é o valor de mercado divulgado pelas principais centrais de custédia ou
provedores de informagdes econémicas. Para os instrumentos sem mercado ativo, o valor justo é calculado
com base em modelos de precificacdo que incluem o valor das Ultimas negociagdes ocorridas, o fluxo de
caixa descontado e o valor justo de instrumentos financeiros semelhantes. Os modelos utilizados sao
avaliados por um comité multidepartamental, a quem cabe sugerir novas metodologias ou aprimoramentos.

O custo amortizado € o valor na data de reconhecimento, acrescido dos juros contratuais
utilizando-se a taxa efetiva de juros, e descontados os valores de eventuais amortiza¢des e de redugdes por
perda de valor.

O quadro a seguir apresenta um resumo dos instrumentos financeiros e suas classificagées:
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Ativo Categoria Metodologia de Avaliacdo / Referéncia
Disponibilidades Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

Compromisso de Revenda Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

Créditos com o Governo Federal - Créditos Cedidos a Unido Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

Créditos com o Governo Federal - FCVS Disponiveis para venda Valor justo / Taxas referenciais da BM&FBovespa
Créditos com o Governo Federal - Fahbre Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

Créditos com o Governo Federal - Provenientes de Quotas do FND Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

Titulos Publicos Federais - CVS Disponiveis para venda Valor justo / Taxas referenciais da BM&FBovespa
Passivo Categoria Metodologia de Avaliacdo / Referéncia
Créditos a Pagar Outros Passivos Custo amortizado

3.4.5 Provisao para perda de ativos financeiros

A Reserva Monetéria efetua, no minimo semestralmente, uma avaliagdo para verificar se
existem evidéncias de perdas de valor de seus ativos financeiros.

Somente sao consideradas evidéncias objetivas de perda os fatos ocorridos apés o
reconhecimento inicial do ativo que tenham impacto no fluxo estimado de recebimentos e desde que esse
impacto possa ser estimado com confianga. Sao considerados, por exemplo, 0s seguintes eventos:

a) dificuldades financeiras do devedor;

b) o ndo pagamento de parcelas da obrigacdo, do principal ou de juros;

C) renegociacao ou abatimento;

d) liquidacao extrajudicial, faléncia e reorganizagdo financeira;

e) desaparecimento de mercado ativo, em fungéo de dificuldades financeiras do emissor.

Se existirem evidéncias objetivas de perda nos ativos avaliados pelo custo amortizado, o
valor da perda é calculado pela diferenca entre o valor do ativo na data da avaliagdo e o valor que se espera
receber ajustado a valor presente pelas taxas contratuais, sendo o valor do ativo ajustado com o uso de
uma conta de provisao e o valor da perda reconhecido no resultado.

Provisbes para perda de ativos financeiros sdo avaliadas individualmente por um comité
multidepartamental, a quem cabe verificar a propriedade dos valores e metodologias utilizadas.

Para os ativos classificados na categoria Disponiveis para Venda, havendo evidéncias
objetivas de perda permanente, a perda acumulada reconhecida no patriménio liquido deve ser transferida
para a demonstracdo de resultado, mesmo ndo havendo a realiza¢ao do ativo.

Quando um ativo é considerado nao recebivel, seu valor é baixado contra a conta de
provisdo. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados sdo reconhecidos como receita.

Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteracao nas condi¢coes de recebimento do ativo, e
essa alteracdo ocasionar reversdao de provisdo anteriormente reconhecida, o valor da reversao é
reconhecido como receita, com exce¢ado das participagdes societarias, para as quais a provisao para perda
nao pode ser revertida.

3.5. Imunidade tributaria
De acordo com o previsto na Constituicao Federal brasileira, a Reserva Monetaria possui
imunidade quanto a cobranga de impostos sobre seu patriménio e sobre as rendas e servigos relacionados
as suas atividades. Entretanto, esta obrigada a efetuar retengdes de tributos referentes aos pagamentos de
servicos prestados por terceiros.

3.6. Demonstracao de Fluxo de Caixa

Para fins da Demonstragdo de Fluxo de Caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem
apenas as disponibilidades.
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4- COMPROMISSO DE REVENDA

Sao operagbes em que ocorre uma compra a vista concomitante a assungao do
compromisso de revenda em data futura de titulos publicos federais. Nessas operagdes a contraparte é
sempre 0 Bacen e, tendo em vista suas caracteristicas, os bens negociados sdo contabilizados como
garantias.

As garantias das operagbes compromissadas sdo sempre constituidas em titulos publicos
federais custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia — Selic, que sdo avaliados a pregos
inferiores aqueles observados no mercado secundario com o objetivo de proteger o credor dos recursos das
variagoes nas taxas de mercado (precos). Uma vez que o valor das garantias é estabelecido no momento
da contratacdo da operacgao, ndo havendo a previsao de ajuste durante sua vigéncia, o credor dos recursos
assume o risco da variagdo de pregos de mercado das garantias, quando estes caem abaixo daqueles
estabelecidos quando da contratagdo da operagao.

Essas operagbes sao remuneradas por 95,5% da taxa Selic e sua contratacao considera o
prazo de vencimento dos titulos recebidos em garantia, cabendo destacar, no entanto, a possibilidade de
resgate antecipado de recursos para fazer frente as necessidades de caixa da Reserva Monetaria. Sao
constituidas sem clausula de “livre movimentacao”, ou seja, a venda definitiva dos titulos recebidos em
garantia nao é permitida durante a vigéncia da operacao.

31.12.2011 31.12.2010

Compromisso de Revenda sem livre movimentagao 4.175.030 3.671.164
Garantias 4.203.407 3.696.067

A variacdo no saldo da rubrica compromisso de revenda deve-se & incorporagéo de juros
(nota 8) e as novas aplicagdes no periodo.

5- CREDITOS COM O GOVERNO FEDERAL

31.12.2011 31.12.2010
Custo Ajuste a - Custo Ajuste a -

Amortizado Valor Justo Contabilidade Amortizado Valor Justo Contabilidade
Prog. Refin. de Créd. Cedidos a Uniao 291.265 - 291.265 337.202 - 337.202
FCVS 47.703 (6.571) 41.132 44.415 (7.340) 37.075
Fundo de Habit. de Baixa Renda - Fahbre - - - 309 - 309
Quotas do FND - - - 304 (160) 144
Créditos provenientes de Quotas do FND 325 - 325 - - -
Total 339.293 (6.571) 332.722 382.230 (7.500) 374.730

a) O Programa de Refinanciamento de Créditos Cedidos a Unido refere-se aos créditos
decorrentes da Lei n? 8.727, de 5 de novembro de 1993, que determina a consolidagao das
dividas dos governos estaduais nas diversas entidades do Governo Federal, sendo corrigidos
pelo IGP-M e juros de 6% ao ano e vencimento em 2014. Esse crédito esta classificado na
categoria Empréstimos e Recebiveis;

b) O Fundo de Compensacdo de Variagcbes Salariais — FCVS é um fundo constituido com o
objetivo de garantir a cobertura dos saldos devedores residuais em contratos habitacionais,
cuja responsabilidade pelo pagamento é do Tesouro Nacional. Esse pagamento sera feito por
meio da novagdo do crédito e consequente emissdo de titulos da divida publica federal
denominados CVS. Tendo em vista as caracteristicas do crédito e dos titulos a serem
recebidos no processo de novagdo, esse crédito estd classificado na categoria Disponiveis
para Venda. O valor justo desses créditos baseia-se nas taxas referenciais dos swaps DI x TR
disponibilizados pela Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros — BM&FBovespa para o prazo
de vencimento dos contratos;

c) Os créditos a receber provenientes de quotas do Fundo Nacional de Desenvolvimento — FND
foram constituidos com base no art. 15 da Medida Provisoria n? 517, de 30 de dezembro de
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2010, que estabeleceu a extingdo do referido fundo, garantindo aos seus quotistas o
ressarcimento de sua participagdo com base no valor patrimonial de cada quota, atualizado
monetariamente pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pela
Fundacao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE. Esses créditos estao
classificados na categoria Empréstimos e Recebiveis.

A variacdo no saldo dos créditos com o Governo Federal deve-se, principalmente, aos
valores recebidos no periodo relativos ao Programa de Refinanciamento de Créditos Cedidos a Unido (nota
13.3). Os créditos relativos ao Fundo de Habitacdo de Baixa Renda — Fahbre foram recebidos integralmente
em abril de 2011.

6- TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Referem-se a titulos CVS recebidos pela Reserva Monetaria em decorréncia da novagao de
parte dos créditos do FCVS de sua propriedade.

Esses titulos sdo atualizados pela Taxa Referencial — TR mais juros efetivos de 3,12% a.a.
ou 6,17% a.a., dependendo da origem da divida. A custédia é feita na Central de Custddia e Liquidagao
Financeira de Titulos — Cetip e terdo vencimento em 1° de janeiro de 2027.

7- PATRIMONIO LIQUIDO

71. Resultados acumulados

Inclui todos os resultados acumulados pela Reserva Monetdria desde a sua criagdo, uma
vez que nao existe distribuicdo dos resultados acumulados.

7.2. Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no patriménio

Referem-se aos ajustes de marcacéo a valor justo dos ativos financeiros classificados na
categoria Disponiveis para Venda.

8- RECEITAS COM JUROS

2011 2010
Receitas com Juros 459.744 365.054
Operacoes Compromissadas 410.531 308.830
Créditos com o Governo Federal 47.049 55.871
Titulos Publicos Federais 2.164 353
Total 459.744 365.054

9- RESULTADO
9.1. Resultado no periodo

O resultado no periodo foi positivo em R$459.266 (R$364.112 em 2010) e decorreu
substancialmente dos rendimentos obtidos nas operagées compromissadas com titulos publicos federais.

9.2. Resultado abrangente

A Demonstracdo do Resultado Abrangente — DRA tem como objetivo a evidenciacdo do
resultado econémico de uma entidade, ampliando o nivel de divulgacdo dos resultados para além do
conceito de resultado contabil, usualmente evidenciado por meio da Demonstragdo do Resultado do
Exercicio — DRE.

Com vistas a propiciar maior transparéncia aos resultados, na DRA s&o evidenciados os
ganhos e perdas reconhecidos diretamente no patriménio liquido (nota 7.2).
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10 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS - POR CATEGORIA

31.12.2011 31.12.2010
Ativos Financeiros Valor Justo Contabilidade Valor Justo Contabilidade
Empréstimos e recebiveis 4.451.827 4.466.628 4.007.496 4.008.681
Disponiveis para venda 67.225 67.225 63.826 63.826
Total 4.519.052 4.533.853 4.071.322 4.072.507

Em 31 de dezembro de 2011, dentre os instrumentos classificados como Empréstimos e
Recebiveis, o valor justo dos créditos com o Programa de Refinanciamento de Créditos Cedidos a Uniéo,
apurado com base na metodologia dos fluxos de caixa descontados, utilizando-se taxas de mercado
compativeis, era R$276.464 (R$336.018 em 2010). Os demais ativos classificados nessa categoria ndo
apresentam diferenga significativa entre o valor justo e o valor contabil, por se tratar, basicamente, de
operacoes a vista ou de curto prazo.

11- VALOR JUSTO - POR HIERARQUIA

As metodologias de avaliagdo do valor justo sdo classificadas de acordo com os seguintes
niveis de hierarquia, que refletem a representatividade dos dados utilizados em sua mensuragao:

a) Nivel 1 — avaliacdo baseada em cotacdes de pregos de instrumentos financeiros idénticos,
negociados em mercado ativo, sem a realizagdo de ajustes;

b) Nivel 2 — técnicas de avaliagdo baseadas em dados observaveis. Esta categoria contempla
instrumentos financeiros que sdo avaliados utilizando-se: (i) cotacbes de pregos de
instrumentos financeiros similares, negociados em mercado ativo; (ii) cotacées de precos de
instrumentos financeiros idénticos ou similares, negociados em mercado pouco ativo; e (iii)
outras técnicas de avaliacdo nas quais todos os dados significativos sdo observaveis, direta ou
indiretamente, em informacdes do mercado;

c) Nivel 3 —técnicas de avaliagdo baseadas em dados nao observaveis. Esta categoria contempla
todos os instrumentos financeiros cujas técnicas de avaliagdo sdo baseadas em dados nao
observaveis em informagdes do mercado, sendo que estes dados tém efeito significativo na
mensuracdo de seu valor justo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros que sao
avaliados com base em cotacbes de precos de instrumentos similares que necessitam,
entretanto, de ajustes e de presuncdes para que seus valores justos reflitam as diferencas
entre eles.

O quadro a seguir apresenta o saldo existente para os instrumentos financeiros da Reserva

Monetéaria avaliados a valor justo, de acordo com o nivel de hierarquia de valor justo no qual esta
classificado:

Em 31.12.2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Créditos com o Governo Federal - FCVS - - 41.132 41.132
Titulos Publicos Federais - CVS - - 26.093 26.093
Em 31.12.2010
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Créditos com o Governo Federal - 144 37.075 37.219
Créditos com o Governo Federal - FCVS - - 37.075 37.075
Créditos com o Governo Federal - Quotas do FND - 144 - 144

Titulos Publicos Federais - CVS - - 26.607 26.607
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Os créditos com o Governo Federal provenientes do FCVS (nota 5) e os titulos publicos
federais (nota 6) sdo classificados no Nivel 3 da hierarquia de valor justo em funcdo da metodologia de
avaliacdo considerar o valor justo apurado com baseado nas taxas referenciais dos swaps DI x TR
disponibilizados pela BMF&Bovespa para o prazo de vencimento dos contratos.

Nao foram identificadas metodologias alternativas, também consideradas apropriadas, que
pudessem servir de base para célculo do impacto de sua utilizagdo na mensuragédo do valor justo desses
instrumentos financeiros.

12- ADMINISTRAGAO DE RISCO

Tendo em vista suas caracteristicas e a legislacao especifica (nota 1), a Reserva investe
seus recursos em operagoes compromissadas com titulos publicos federais, ndo lhe sendo permitido
contrair empréstimos ou outras formas de passivo. Assim, ndo existe politica de risco na administragao de
seus ativos e passivos.

12.1. Risco de crédito

Risco de crédito € a possibilidade de perda associada a incerteza quanto ao nao
cumprimento das obrigacdes por uma contraparte.

Nao existe politica de mitigagdo do risco de crédito, uma vez que seus ativos tém como
contraparte o préprio Bacen ou o Governo Federal.

12.2. Risco de Mercado

Risco de mercado é aquele resultante das oscilagbes de parametros de mercado, tais como
taxa de juros e taxas de cambio.

12.2.1 Risco de Taxa de Juros

E o risco resultante das mudancas nas taxas de juros, que afetam o valor justo dos
instrumentos de rendimento prefixado e o fluxo financeiro futuro naqueles de rendimento pés-fixados. O
quadro a seguir demonstra a exposicao da Reserva Monetéria as variagées de fluxo financeiro, uma vez
que ela nao possui operagodes pré-fixadas.

31.12.2011 31.12.2010

Pés-fixado 4.533.845 4.072.357
Sem juros 8 150
Total 4.533.853 4.072.507

Cabe destacar que os ativos remunerados com taxas pés-fixadas sao reprecificados em até
um més, sendo corrigidos, por exemplo, pela Taxa Selic e pela TR.

Estima-se que um aumento de 1% na taxa de juros aumentaria o resultado de 2011 em
R$4.119 (R$3.325 em 2010).

12.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez é aquele que surge da eventual dificuldade de negociagéo de papéis em
um mercado secundario, em virtude de que este ndo possa absorver o volume que se deseja negociar sem

que haja significativa alteragcéo de prego.

Nao ha politica de mitigacdo de riscos de liquidez em funcdo da liquidez diaria da maior
parte dos ativos e dado o valor inexpressivo de passivos.
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13- PARTES RELACIONADAS

De acordo com a IAS 24 — Divulgagao sobre Partes Relacionadas, as seguintes instituicoes
se caracterizam como partes relacionadas da Reserva Monetaria:

13.1. Banco Central do Brasil

O Bacen é classificado como parte relacionada porque é seu gestor, realizando todas as
operacdes em seu nome uma vez que a Reserva Monetaria ndo possui personalidade juridica.

O Bacen é ressarcido dos custos incorridos na administragdo da Reserva Monetaria através
da cobranca de uma taxa de administracdo, que em 2011 foi R$1.188 (R$968 em 2010). Essa taxa é
calculada pelo Sistema de Custos e Informagbes Gerenciais, mantido pelo Bacen, e baseia-se nas horas de
trabalho consumidas em atividades da Reserva Monetaria.

13.2. Fundacédo Banco Central de Previdéncia Privada — Centrus

A Centrus é uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos, e tem como
objetivo complementar os beneficios de aposentadoria e peculio assegurados pela previdéncia social
publica dos funcionarios do Bacen que se aposentaram até 31 de dezembro de 1990. A Centrus, apesar de
nao possuir nenhuma transacdo com a Reserva Monetéria, é considerada como parte relacionada
obrigatoria pela IAS 24 por se tratar de um fundo de pens@o mantido por uma parte relacionada da Reserva
Monetaria, nesse caso, o Bacen.

13.3. Fundo de Assisténcia ao Pessoal — Faspe

O Faspe é um fundo contabil criado para gerir recursos destinados a manutencdo dos
beneficios de saude dos funcionarios do Bacen. Foi criado pela Lei n? 9.650, de 27 de maio de 1998, que
determina que seus recursos serdo compostos por dotagbes orgamentarias do Bacen e contribuicdo mensal
dos participantes, sendo as contribuicdes do Bacen equivalentes a receita prevista com a contribuigdo dos
participantes. O Faspe, apesar de nao possuir nenhuma transagcao com a Reserva Monetaria, é considerado
como parte relacionada obrigatoria pela IAS 24 por se tratar de um plano de beneficio pés-emprego mantido
por uma parte relacionada da Reserva Monetaria, nesse caso, o Bacen.

13.4. Governo Federal
O Governo Federal foi classificado como parte relacionada porque pode ser considerado o
seu controlador, uma vez que originariamente a Reserva Monetaria foi constituida com recursos tributarios

(nota 1).

O quadro a seguir apresenta as principais transagdes no periodo:
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2011 2010

Programa de Refinanciamento de Créditos Cedidos a Uniédo

Saldo Inicial 337.202 349.461
(+) juros 43.396 50.641
(-) recebimento (89.333) (62.900)
Saldo Final 291.265 337.202

FCVS

Saldo Inicial 37.075 75.743
(+) juros 3.288 5.378
(-) recebimento - (50.975)
(+/-) ajuste a valor justo 769 6.929
Saldo Final 41.132 37.075

Titulos Publicos Federais

Saldo Inicial 26.607 -
(+/-) emisséo/resgate (3.825) 32.264
(+) juros 2.164 352
(+/-) ajuste a valor justo 1.147 (6.009)
Saldo Final 26.093 26.607

Outros 325 453

Total 358.815 401.337

Dawilson Sacramento
Chefe do Departamento de
Liquidagbes Extrajudiciais

Eduardo de Lima Rocha
Chefe do Departamento de Contabilidade e
Execugéo Financeira
Contador - CRC-DF 12005/0-9
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras

Ao

Administrador da

Reserva Monetaria

(Administrada pelo Banco Central do Brasil)
Brasilia - DF

Examinamos as demonstragdes financeiras da Reserva Monetaria que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Reserva Monetdria ¢ responsavel pela elaboragio e pela adequada
apresenta¢do dessas demonstragdes financeiras de acordo comn as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execug@o de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliag3o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragfo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Reserva Monetdria
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas ndo
para fins de expressar uma opinifio sobre a eficacia desses controles internos da Reserva
Monetaria.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e
afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”),
uma entidade suica.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss
entity.
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Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragio, bem como a avaliagio da
apresenta¢io das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Opinifo

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Reserva Monetaria em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Brasilia, 28 de margo de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF
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