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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°2.459

Estabelece critérios e condigdes para
conversdo de créditos e titulos da divida
externa brasileira em investimento no Pais.

A Diretoria do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 03.08.94, com
base na Resolucdo n° 2.062, de 12.04.94, do Conselho Monetario Nacional,

DECIDIU:

Art. 1° Estabelecer que a conversdao em investimento de créditos e titulos da
divida externa brasileira e respectivos encargos correspondentes a obrigacfes de entidades do
Setor Publico Federal, no &mbito do Programa Nacional de Desestatizacdo (PND), sera efetuada
segundo os critérios e condicOes previstos nesta Circular.

Art. 2° Até o segundo dia util seguinte ao da realizacdo dos leildes a Camara de
Liquidacéo e Custodia S.A. da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro notificara os resultados ao
Banco Central do Brasil/Departamento de Capitais Estrangeiros (BACEN/FIRCE), indicando as
propostas vencedoras e prestando as informacdes necessarias a identificacdo do investidor
estrangeiro e respectivos recursos a serem empregados, bem como informando os percentuais de
participacdo de cada investidor.

Art. 3° A liquidacdo da operacdo de compra de agfes ou cotas com recursos de
que tratam os arts. 1° e 2° da Resolugdo n°® 2.062, de 12.04.94, ocorrera concomitantemente a
efetivacdo de operacdes de cambio, as quais estardo sujeitas a autorizacdo prévia do
Departamento de Capitais Estrangeiros (FIRCE).

Paragrafo Unico. As operacfes de cambio referidas neste artigo serdo liquidadas
no mesmo dia em que forem contratadas, a mesma taxa de cambio que para esse fim vier a ser
estabelecida pelo Departamento de Cambio (DECAM), do Banco Central do Brasil.

Art. 4° O registro dos investimentos decorrentes das conversdes somente ocorrera
apos a comprovacdo da efetiva aplicacdo dos recursos na aquisi¢cdo de acBes ou cotas de
empresas privatizadas, no &mbito do Programa Nacional de Desestatizacdo (PND).

Art. 5° Cabera ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) o envio ao BACEN/FIRCE de documentacdo relativa a cessdo ao participante
estrangeiro, no exterior, dos créditos externos correspondentes as propostas vencedoras, bem
como a sua assuncdo, no Pais, para fins de liquidagdo financeira do leildo, juntamente com 0s
Certificados e/ou Esquemas de Pagamento respectivos.

Art. 6° As sociedades de participacdo referidas no art. 7° da Resolugéo n° 2.062,
de 12.04.94, do Conselho Monetério Nacional, poderdo participar dos leildes com os titulos e
créditos detidos pelos seus investidores estrangeiros, ficando seu capital social automaticamente
integralizado com tais titulos e créditos concomitantemente a liquidacdo financeira do leildo,
observado o disposto no art. 4° da citada Resolucao.



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 7° Nao serd reconhecido para fins de remessa ao exterior ou registro de
capital estrangeiro o lucro decorrente de diferenca verificada, por ocasido da privatizacéo, entre o
valor de aquisicdo das acOes ou cotas e 0 seu valor patrimonial.

Art. 8 A alienacdo, em prazo inferior a 6 (seis) anos, de participagdes
decorrentes de conversdes em investimento de créditos externos no ambito do Programa
Nacional de Desestatizacdo, inclusive aquelas realizadas através de Fundos de Privatizacdo e
sociedades de participagdo, devera ser imediatamente comunicado ao BACEN/FIRCE.

Paragrafo 1° Quando da comunicacdo de que trata este artigo devera ser
identificado o comprador das acdes ou cotas e a destinagdo a ser dada aos recursos provenientes
da alienacdo.

Paragrafo 2° Na hipotese de alienacdo do investimento estrangeiro em favor de
nacionais serdo considerados, para fins de atualizagdo do registro de capitais estrangeiros e de
tributacdo, os ganhos ou perdas decorrentes da transacdo na forma das normas em vigor.

Art. 9° O Departamento de Capitais Estrangeiros (FIRCE) e o Departamento de
Céambio (DECAM) baixardo as normas complementares e adotardo as medidas julgadas
necessarias a execuc¢do do disposto nesta Circular.

Art. 10 Esta Circular entra em vigor na data de sua publicacéo.

Art. 11 Fica revogada a Circular n®2.013, de 12.08.91.

Brasilia, 4 de agosto de 1994.

Gustavo H. B. Franco
Diretor de Assuntos Internacionais

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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