i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.644, DE 4 DE MARCO DE 2013

Estabelece os procedimentos para o célculo da
parcela dos ativos ponderados pelo risco (RWA)
referente as exposi¢cdes ao risco de crédito sujeitas
ao célculo do requerimento de capital mediante
abordagem padronizada (RWAcpap), de que trata a
Resolucdo n° 4.193, de 1° de marco de 2013.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo extraordinaria
realizada em 1° de mar¢o de 2013, com base no disposto nos arts. 9°, 10, inciso IX, e 11, inciso
VII, da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e nos arts. 3°, 8§ 2° e 15 da Resolu¢do n° 4.193,
de 1° de marco de 2013,

RESOLVE:

TITULO |
DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

CAPITULO UNICO N
DO OBJETO E DO ESCOPO DE APLICAGCAO

Art. 1° Esta Circular estabelece os procedimentos para o célculo da parcela dos
ativos ponderados pelo risco (RWA) referente as exposi¢Ges ao risco de crédito sujeitas ao
calculo do requerimento de capital mediante abordagem padronizada (RWAcpap), de que trata a
Resolugéo n° 4.193, de 1° de margo de 2013.

TiTULO Il
DA PARCELA RWAcpap E DA DEFINICAO E DOS VALORES DAS EXPOSICOES

CAPITULO |
DA PARCELA RWAcpap

Art. 2° A parcela do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA) referente
as exposicdes ao risco de crédito sujeitas ao calculo do requerimento de capital mediante
abordagem padronizada (RWAcpap), de que trata a Resolugdo n° 4.193, de 2013, deve ser igual
ao somatorio dos produtos das exposicdes pelos respectivos Fatores de Ponderacdo de Risco
(FPR).

CAPNI’TULO I N
DA DEFINICAO DE EXPOSICAO

Art. 3° Para a apuracgéo da parcela RWAcpap, considera-se exposicao:

| - a aplicacdo de recursos financeiros em bens e direitos e 0 gasto ou a despesa
registrados no ativo;
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Il - o limite de crédito ndo cancelavel incondicional e unilateralmente pela
instituicao;

Il - o crédito a liberar em até 360 dias;

IV - a prestacdo de aval, fianca, coobrigacdo ou qualquer outra modalidade de
garantia pessoal do cumprimento de obrigacdo financeira de terceiros;

V - qualquer adiantamento concedido;

VI - a garantia depositada em sistemas de liquidacao de camaras ou prestadores de
servicos de compensacdo e de liquidacdo e ndo apartada do patriménio da entidade depositaria; e

VII - a participacdo em fundos de garantia de liquidacdo de sistemas de liquidacéo
de camaras ou prestadores de servicos de compensacéo e de liquidagéo.

8 1° Para a apuracdo do valor da exposi¢do devem ser deduzidos os respectivos
adiantamentos recebidos, provisdes e rendas a apropriar.

8 2° N&o séo consideradas exposicoes:

| - as coobrigacdes e demais modalidades de retencdo de riscos e beneficios
decorrentes de operacdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros que permanecam
registrados no ativo da institui¢do, nos termos da regulamentacéo em vigor; e

Il - as cotas de fundos, inclusive Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(FIDC), decorrentes de operacdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros que
permanecam registrados no ativo da instituicdo, nos termos da regulamentacdo em vigor, na
proporcdo entre o montante dos ativos transferidos que permanecam registrados no ativo da
instituigdo e o valor total dos ativos do fundo.

§ 3° Para a apuragdo do valor da exposicdo relativa a aplicacdo em cotas de
fundos de investimento especialmente constituidos (FIE) vinculados a planos de previdéncia
complementar aberta do tipo Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL) ou Plano Gerador de
Beneficio Livre (PGBL), devem ser deduzidos os valores das provisdes matematicas de
beneficios a conceder dos respectivos planos.

CAPITULO Il )
DOS VALORES DAS EXPOSICOES

Secéo |
Dos Itens Patrimoniais

Art. 4° O valor da exposicao relativa a aplicacdo de recursos financeiros em bens
e direitos e ao gasto ou a despesa registrados no ativo, de que trata o art. 3°, inciso I, deve ser
determinado segundo os critérios estabelecidos no Plano Contébil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (Cosif).
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Secao Il
Das Operac0es a Liquidar com Liquidagdo Pronta ou a Vista

Art. 5° Nas operacOes a liquidar de compra ou venda de moeda estrangeira e de
ouro com liquidacdo pronta ou de titulos e valores mobilidrios no mercado a vista, o calculo da
parcela RWAcpap deve considerar:

| - a exposicdo relativa ao risco de crédito da contraparte, no caso de operacao de
venda; e

Il - a exposicao relativa ao ativo objeto da operagéo e a exposic¢ao relativa ao risco
de crédito da contraparte, no caso de operacdo de compra.

8 1° O valor da exposicdo relativa ao ativo objeto deve corresponder ao valor
contabil do ativo.

§ 2° O valor da exposicao relativa ao risco de crédito da contraparte deve ser
determinado mediante a multiplicacdo do valor da operacao pelo Fator de Conversdo em Crédito
de Operac0es a Liquidar (FCL), observado que, na hipotese de a operacao ter como referencial:

| - taxa de juros ou indice de precos, o FCL é de 0,5% (cinco décimos por cento);
Il - taxa de cambio ou ouro, o FCL é de 1% (um por cento);
I11 - preco ou indice de acBes, o FCL € de 6% (seis por cento); e

IV - outros que ndo os referidos nos incisos | a Ill, o FCL é de 10% (dez por
cento).

§ 3° O ativo objeto ou os recursos financeiros que tenham sido entregues
antecipadamente séo considerados operagdes de adiantamento.

Secéo 111
| | - o At

Do Arrendamento Mercantil

(Denominacdo da secdo alterada pela Circular n® 3.770, de 29/10/2015.)

Art. 6° O valor da exposicdo relativa a operacdo de arrendamento mercantil
financeiro deve corresponder ao montante do valor presente das contraprestacdes acrescido do
valor residual garantido, apurado conforme estabelecido no Cosif.

Art. 7° Nas operacGes de arrendamento mercantil operacional, o célculo da
parcela RWAcpap deve considerar a exposicédo relativa ao ativo objeto da operacdo e a exposicao
relativa ao risco de crédito da contraparte. (Redacdo dada pela Circular n°® 3.770, de 29/10/2015.)
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§ 2° O valor da exposicdo relativa ao risco de crédito da contraparte deve
corresponder as contraprestacdes a receber ja vencidas. (Redacdo dada pela Circular n® 3.770, de

29/10/2015.)

8 3° O valor da exposicdo relativa ao ativo objeto deve corresponder ao valor
contabil do bem arrendado, apurado conforme os critérios estabelecidos no Cosif. (Redacdo dada
pela Circular n°® 3.770, de 29/10/2015.)

Secéo IV
N iccad

Das Operacdes Compromissadas e de Empréstimo de Titulos e Valores Mobiliarios

(Denominacdo da secdo alterada pela Circular n° 3.770, de 29/10/2015.)

cpap—deve

Art. 8° Nas operagdes compromissadas e de empréstimo de titulos e valores
mobiliarios, o calculo da parcela RWAcpap deve considerar: (Redacdo dada pela Circular n®
3.770, de 29/10/2015.)

| - a exposicdo relativa ao risco de crédito da contraparte, no caso das seguintes

operagdes:
a) compra com compromisso de revenda;
b) venda com compromisso de recompra; e
c) empréstimo de titulos e valores mobiliarios;

(Inciso | com redacdo dada pela Circular n® 3.770, de 29/10/2015.)
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Il - a exposicdo relativa ao ativo objeto, no caso das seguintes operagdes
realizadas com ativo objeto proprio:

a) venda com compromisso de recompra;
b) empréstimo de titulos e valores mobiliarios.

(Inciso Il com redacdo dada pela Circular n° 3.770, de 29/10/2015.)

8 1° O valor da exposicéo relativa ao ativo objeto deve corresponder ao valor
contabil do ativo.

§ 2° O valor da exposi¢do relativa ao risco de crédito da contraparte deve
corresponder ao valor:

| - contabil da revenda, no caso de operacdo de compra com compromisso de
revenda ; ou

Il - contdbil do ativo objeto da operacdo, no caso de operacdo de venda com
compromisso de recompra e de empréstimo de titulos e valores mobiliarios. (Redacéo dada pela

Circular n° 3.770, de 29/10/2015.)

Secéo V
Dos Limites de Crédito

Art. 9° O valor da exposicdo relativa ao limite de crédito ndo cancelavel
incondicional e unilateralmente pela instituicdo, de que trata o art. 3° inciso Il, deve ser
determinado mediante a multiplicacdo do valor do limite concedido, deduzida eventual parcela ja
convertida em operacgdo de crédito, pelo respectivo Fator de Conversédo em Crédito (FCC).

8§ 1° Considera-se limite de credito ndo cancelavel incondicional e
unilateralmente toda operacdo formalizada, inclusive mediante contrato de adesdo, com as
seguintes caracteristicas:

| — a operacdo consiste em promessa de desembolso de recursos para uma
contraparte até um montante especificado;

Il - o valor a ser sacado pela contraparte é incerto; e

Il — o desembolso de recursos até 0 montante prometido ndo pode ser negado de
forma unilateral e incondicional pela instituig&o.
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§ 2° O FCC deve corresponder a: (Numeracdo do paragrafo corrigida pela
Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

| - 20% (vinte por cento), para limite de crédito com prazo original de vencimento
de até um ano; e

Il - 50% (cinglenta por cento), para limite de crédito com prazo original de
vencimento superior a um ano.

Secéo VI
Dos Créditos a Liberar

Art. 10. O valor da exposicdo relativa aos créditos a liberar, de que trata o art. 3°,
inciso 111, deve corresponder ao somatdrio das parcelas de operacdes de crédito a liberar em até
360 dias contados a partir da data de apuracao da RWAcpap.

Paragrafo Unico. Consideram-se créditos a liberar os desembolsos futuros
relativos a operac6es de crédito contratadas, independentemente de serem ou ndo condicionados
ao cumprimento pelo devedor de condictes pré-especificadas.

Secéo VII
Da Garantia Prestada

Art. 11. O valor da exposicdo relativa a prestacdo de aval, fianca, coobrigacdo ou
qualquer outra modalidade de garantia pessoal do cumprimento de obrigacdo financeira de
terceiros, de que trata o art. 3° inciso IV, deve ser determinado mediante a multiplicagcdo do
valor do aval, fianga, coobrigacdo ou da modalidade de garantia prestada pela instituicdo,
deduzida eventual parcela ja honrada, pelos seguintes Fatores de Conversdo de Crédito (FCCs):
(Redacéo dada pela Circular n°® 3.714, de 20/8/2014.)

| - 20% (vinte por cento), nas operacOes vinculadas ao comércio internacional de
mercadorias, nas quais 0 embarque de mercadorias esteja associado a garantia de pagamento da
operacéo; (Redacdo dada pela Circular n® 3.770, de 29/10/2015.)

Il - 50% (cinguenta por cento), nas operacdes relativas a: (Incluido pela Circular
n®3.714, de 20/8/2014.)
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a) garantia de proposta em licitacGes (bid bonds) e de participacdo em leildes;
(Redacdo dada pela Circular n® 3.770, de 29/10/2015.)

b) garantia de prestacdo de servicos ou execucdo de obras (performance bonds),
inclusive clausulas de perfeito funcionamento e de cumprimento de niveis de servico; (Redacdo
dada pela Circular n® 3.770, de 29/10/2015.)

c) garantia de fornecimento de mercadorias; (Incluido pela Circular n® 3.770, de

29/10/2015.)

d) prestacdo de garantia de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios nos
mercados primario e secundario, mediante oferta publica, nos termos da regulamentacdo em
vigor; e (Incluido pela Circular n°® 3.770, de 29/10/2015.)

e) prestacdo de aval ou fianca em processos judiciais ou administrativos de
natureza fiscal; (Incluido pela Circular n® 3.770, de 29/10/2015.)

I11 - 100% (cem por cento), nos demais casos. (Incluido pela Circular n® 3.714, de

20/8/2014.)

Paragrafo unico. O valor da exposicdo relativa a prestacdo de garantia, de que
trata 0o caput, relacionada a uma operacdo ndo contabilizada no Balan¢o Patrimonial deve
corresponder ao valor da garantia prestada, deduzida eventual parcela ja honrada, multiplicado
pelo menor dos FCCs aplicaveis a garantia ou a operacdo garantida. (Incluido pela Circular n°
3.714, de 20/8/2014.)

Secéo VIII
Dos Derivativos, exceto de Crédito

Art. 12. O valor da exposi¢cdo relativa ao risco de crédito da contraparte
decorrente de operacdo com instrumento financeiro derivativo, exceto derivativo de crédito, deve
corresponder ao seu valor de reposicdo, se positivo, acrescido do ganho potencial futuro, de que
trata o art. 13.

Paragrafo Unico. As operagdes com instrumentos financeiros derivativos incluem
as operacOes de compra ou venda para liquidacdo futura de moeda estrangeira ou de ouro ou de
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titulos e valores mobilidrios, marcadas a mercado. (Redacdo dada pela Circular n® 3.714, de

20/8/2014.)

Art. 13. O ganho potencial futuro decorrente de operacdo com instrumento
financeiro derivativo deve ser determinado mediante a multiplicacdo do valor de referéncia da
operacéo pelo respectivo Fator de Exposi¢do Potencial Futura (FEPF).

§ 1° O valor de referéncia denominado em moeda estrangeira deve ser convertido
em moeda nacional com base na taxa de cdmbio da data da apuracdo do ganho potencial futuro.
(Redacéo dada, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

8 2° O FEPF deve corresponder ao maior entre os valores relativos a cada
referencial ativo e passivo da operacdo com instrumento financeiro derivativo, conforme o prazo
remanescente.

8 3° No caso de operacbes que prevejam liquidagdes dos valores referentes a
ajustes periddicos, com respectiva atualizacdo dos seus termos e conversdao do seu valor de
mercado a zero, 0 prazo remanescente deve ser considerado até a data de liquidacdo seguinte,
limitando-se o FEPF ao valor minimo de 0,5% (cinco décimos por cento) em operacdes com
prazo remanescente maior do que um ano.

§ 4° Os valores relativos aos referenciais "taxa de juros" e "indice de precos" sao
de 0% (zero por cento), 0,5% (cinco décimos por cento) e 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento), para 0 prazo remanescente da operagdo menor do que um ano, de um a cinco anos e
maior do gue cinco anos, respectivamente.

8 5° Os valores relativos aos referenciais "taxa de cambio” e "ouro” séo de 1%
(um por cento), 5% (cinco por cento) e 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento), para o
prazo remanescente da operacdo menor do que um ano, de um a cinco anos e maior do que cinco
anos, respectivamente.

8 6° Os valores relativos ao referencial "acfes™ sdo de 6% (seis por cento), 8%
(oito por cento) e 10% ( dez por cento), para 0 prazo remanescente da operacdo menor do que
um ano, de um a cinco anos e maior do gque cinco anos, respectivamente.

8 7° Os valores relativos a outros referenciais que ndo os mencionados nos 88 3° a
6° sdo de 10% (dez por cento), 12% (doze por cento) e 15% (quinze por cento), para 0 prazo
remanescente da operagédo menor do que um ano, de um a cinco anos e maior do que cinco anos,
respectivamente.

Secéo IX
Dos Derivativos de Crédito

Art. 14. O valor da exposi¢do decorrente de operacdo de derivativo de crédito
deve corresponder:

| - ao valor de referéncia do contrato, para a institui¢do receptora do risco;
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Il - a soma do seu valor de reposicdo, se positivo, e do ganho potencial futuro de
que trata o art. 15, para a institui¢do transferidora do risco que ndo detenha o ativo subjacente; e

1l - a zero, para a instituicdo transferidora do risco que detenha o ativo
subjacente.

8 1° O FPR aplicavel as exposi¢cbes mencionadas no inciso | refere-se a
contraparte relativa ao ativo subjacente.

§ 2° Se a instituicdo transferidora de risco detiver ativo subjacente de valor
inferior ao valor de referéncia do derivativo de crédito, a exposicdo relativa a parcela excedente
deve observar o disposto no inciso Il do caput.

Art. 15. O ganho potencial futuro decorrente de operacdo de derivativo de crédito
deve ser determinado mediante a multiplicacdo do valor de referéncia da operacdo pelo
respectivo FEPF.

§ 1° O valor de referéncia denominado em moeda estrangeira deve ser convertido
em moeda nacional com base na taxa de cdmbio da data da apuragdo do ganho potencial futuro.
(Redacéo dada, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

8 2° O FEPF deve corresponder aos seguintes valores:

| - 5% (cinco por cento), para ativos subjacentes que representem exposicoes a
instituicOes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; e

Il - 10% (dez por cento), para 0s demais ativos subjacentes.

Secéo X
Dos Adiantamentos

Art. 16. O valor da exposicdo relativa a concessdo de adiantamentos,
mencionados no art. 3°, inciso V, deve corresponder ao valor adiantado.

Secéo XI
Dos Fundos de Investimento

Art. 17. Para aplicages em cotas de fundos de investimento, as exposi¢des do
fundo devem ser consideradas como se fossem detidas pela instituicdo aplicadora,
proporcionalmente a sua participacdo no patriménio liquido do fundo.

§ 1° Para identificacdo das exposi¢Oes do fundo, devem ser utilizadas as ultimas
informacdes disponiveis divulgadas com antecedéncia de, no maximo, 31 dias da data-base de
apuragéo.

Circular n° 3.644, de 4 de marco de 2013 Pagina 9 de 38


/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2013&numero=3679

i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

§ 2° E permitida a utilizacdo de informagdes com antecedéncia de até noventa
dias da data-base de apuragédo, caso o fundo possua posi¢des ou operagdes em curso que possam
vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, na forma definida pela Comissdao de Valores
Mobiliarios.

8§ 3° Caso ndo seja possivel a identificagdo das exposigdes do fundo, é facultada a
utilizacdo dos limites minimos de investimento previstos em seu regulamento multiplicados pelo
ativo do fundo, desde que esses limites permitam a identificacdo do FPR aplicavel.

§ 4° Caso o somatdrio dos limites minimos mencionados no § 3° seja inferior a
100% (cem por cento) das exposi¢des do fundo, deve ser aplicado ao percentual remanescente o
maior FPR previsto para as exposi¢fes permitidas em seu regulamento.

§ 5° Caso o fundo de investimento mantenha instrumentos derivativos em
carteira, a apuracdo do valor da exposi¢do deve considerar o respectivo ganho potencial futuro,
nos termos dos arts. 13 e 15.

8 6° Caso seja utilizada a faculdade prevista no § 3° e verificada a
impossibilidade de determinar valores especificos para os fatores FCL e FEPF, estes devem
assumir, respectivamente, os valores de 10% (dez por cento) e 15% (quinze por cento).

§ 7° Caso seja verificada a impossibilidade de identificacdo dos ativos integrantes
da carteira do fundo de investimento e n&o utilizada a faculdade prevista no § 3°, o maior FPR
previsto nesta Circular deve ser aplicado ao valor das cotas adquiridas.

§ 8° Deve ser aplicado o maior FPR previsto nesta Circular as exposicdes
relativas a aquisicdo de cotas de fundos de investimento detidas por fundos de investimento em
cotas de fundo de investimento, que, por sua vez, também tenham cotas detidas por fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento.

8 9° N&o devem ser consideradas na apuragdo das exposi¢cbes mencionadas no
caput as exposicdes citadas no inciso | do art. 29.

Secao XIlI
Dos Titulos de Securitizacao

Art. 18. Para apuragdo do valor da exposicdo decorrente da aplicacdo em titulos
de securitizacdo, os ativos subjacentes a tais titulos devem ser considerados como se fossem
detidos pela instituicdo aplicadora.

8 1° Considera-se titulo de securitizacdo o titulo ou valor mobiliario cuja
remuneracdo é associada ao fluxo de recebimentos de direitos creditorios, outros titulos ou
valores mobiliarios ou derivativos de crédito.

8 2° Caso verificada a impossibilidade de identificacdo dos ativos subjacentes aos
titulos de securitizacdo para fins do disposto no caput, deve ser aplicado ao montante da
respectiva exposicao o maior FPR previsto nesta Circular.

8 3° Na&o devem ser consideradas na apuracdo das exposi¢des mencionadas no
caput agquelas mencionadas no inciso 1l do art. 29.
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TiTuLonr
DOS FATORES DE PONDERACAO DE RISCO

CAPITULO |
DA PONDERAGAO DE 0%

Art. 19. Deve ser aplicado FPR de 0% (zero por cento) as seguintes exposicoes:

| - valores mantidos em espécie, em moeda nacional;

Il - valores mantidos em espécie, nas moedas estrangeiras emitidas pelos paises de
que trata o inciso VI, bem como exposicdes a ativo objeto representado pelas referidas moedas
estrangeiras; (Redacdo dada pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

Il - aplicacbes em ouro ativo financeiro e instrumento cambial, bem como
exposicoes ao ativo objeto representado pelo ouro ativo financeiro e instrumento cambial;

IV - operacBGes com o Tesouro Nacional e com o Banco Central do Brasil, limites
de crédito ndo cancelaveis incondicional e unilateralmente pela instituicdo, concedidos as
referidas entidades, bem como titulos por elas emitidos;

V - operagfes com 0s seguintes organismos multilaterais e Entidades Multilaterais
de Desenvolvimento (EMD), limites de crédito ndo cancelaveis incondicional e unilateralmente
pela instituicdo, concedidos as referidas entidades, bem como as garantias a elas prestadas e
titulos e valores mobiliarios por elas emitidos:

a) Grupo Banco Mundial, compreendendo o Banco Internacional para
Reconstrucdo e Desenvolvimento (Bird) e a Corporacdo Financeira Internacional (CFI);

b) Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID);

¢) Banco Africano de Desenvolvimento (BAD);

d) Banco para o Desenvolvimento Asiatico (BDA);

e) Banco Europeu para Reconstrucdo e Desenvolvimento (BERD);
f) Banco Europeu de Investimento (BEI);

g) Fundo Europeu de Investimento (FEI);

h) Banco Nordico de Investimento (BNI);

i) Banco de Desenvolvimento do Caribe (BDC);

j) Banco de Desenvolvimento Islamico (BDI);
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k) Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa (BDCE);
I) Banco para Compensacdes Internacionais (BClI);
m) Fundo Monetario Internacional (FMI); e
n) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES);

VI - adiantamentos de contribui¢cdes ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC); e

VII - operagBes com governos centrais de paises estrangeiros e respectivos bancos
centrais, bem como titulos e valores mobiliarios por eles emitidos, cuja classificacdo externa de
risco, conferida por agéncia de classificacdo de risco de crédito registrada ou reconhecida no
Brasil pela Comissao de Valores Mobiliarios, seja:

a) igual ou superior a AA- ou classificagdo equivalente; ou
b) equivalente a grau de investimento, desde que:

1. a moeda de referéncia da operacao, titulo ou valor mobiliario seja a moeda local
do pais estrangeiro;

2. a captacdo de recursos da instituicdo seja realizada na moeda local do pais
estrangeiro.

(Inciso VII incluido pela Circular n° 3.714, de 20/8/2014.)

Paragrafo Unico. A classificacdo externa de que trata o inciso VII deve ser:
| - a de maior grau de risco, se houver mais de uma disponivel,
Il - a da emissdo, para titulos e valores mobiliarios, se disponivel.

(Paragrafo unico incluido pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

CAPITULO I
DA PONDERAGAO DE 2%

Art. 20. Deve ser aplicado FPR de 2% (dois por cento) as exposi¢des decorrentes
de operacOes a serem liquidadas em sistemas de liquidacdo de camaras ou prestadores de
servicos de compensacao e de liquidag&o, interpondo-se a cAmara ou prestador de servi¢cos como
contraparte central, que atendam as seguintes caracteristicas:

| - sejam autorizados pelo Banco Central do Brasil, nos termos da Lei n°® 10.214,
de 27 de marc¢o de 2001, e regulamentacdo em vigor; ou

Il - estejam sujeitos a regulamentacdo consistente com os principios estabelecidos
pelo Comité sobre Sistemas de Pagamentos e Liquidacdes (CPSS) e pela Organizagédo
Internacional de Comissdes de Valores Mobiliarios (I0SCO).
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Paragrafo unico. Cabe a instituicdo documentar o atendimento do disposto no
inciso Il do caput.

CAPITULO 1l
DA PONDERAGAO DE 20%

Art. 21. Deve ser aplicado FPR de 20% (vinte por cento) as seguintes exposicoes:

| - depdsitos bancarios a vista, em moeda nacional;

Il - depdsitos bancarios a vista, em moeda estrangeira emitida pelos paises de que
trata o art. 19 inciso VII; (Redacdo dada pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

Il - direitos resultantes da novacdo das dividas do Fundo de Compensacao de
VariagOes Salariais (FCVS), de que trata a Lei n® 10.150, de 21 de dezembro de 2000;

IV - operagdes com vencimento em até trés meses, em moeda nacional, realizadas
com instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, com as quais ndo sejam elaboradas demonstracGes contabeis em bases consolidadas,
desde que nédo estejam submetidas a regime especial;

V - titulos e valores mobiliarios emitidos pelas instituicbes mencionadas no inciso
IV, com vencimento em até trés meses;

VI - operacgdes de crédito com vencimento em até trés meses, em moeda nacional,
realizadas com camaras ou prestadores de servi¢os de compensacéo e de liquidacgéo, de que trata
a Lei n° 10.214, de 2001, considerados sistemicamente importantes nos termos da
regulamentacdo em vigor;

VIl - operagdes de crédito com vencimento em até trés meses, realizadas com
camaras ou prestadores de servigos de compensacdo e de liquidagdo sediadas no exterior e
sujeitas a regulacdo consistente com os principios estabelecidos pelo Comité de Sistemas de
Pagamentos e Compensacgdo (CPSS) e pela Organizacdo Internacional de Comissdes de Titulos
(I0SCO), e contratadas em: (Redacdo dada pela Circular n® 3.696, de 3/1/2014, que produz

efeitos a partir da data-base 31/12/2013.)

a) moeda nacional; ou (Incluido pela Circular n°® 3.696, de 3/1/2014, que produz
efeitos a partir da data-base 31/12/2013.)
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b) moeda local, em cada um dos paises de que trata o art. 19, inciso VII; (Redacédo
dada pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

VIII - direitos representativos de operacdes realizadas por cooperativas singulares,
cooperativas centrais, confederacbes e bancos cooperativos que tenham como contraparte
instituicdo integrante do mesmo sistema cooperativo; (Redacdo dada pela Circular n® 3.730, de

18/11/2014.)

X - operagBes com vencimento em até trés meses realizadas com instituicdes
financeiras sediadas em paises de que trata o art. 19, inciso VII, com as quais ndo sejam
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elaboradas demonstracdes contabeis em bases consolidadas, desde que ndo estejam submetidas a
regime especial ou similar no exterior, e contratadas em: (Redacdo dada pela Circular n® 3.714,

de 20/8/2014.)

a) moeda nacional; ou (Redacdo dada pela Circular n°® 3.714, de 20/8/2014.)

b) moeda local em cada um dos paises de que trata o art. 19, inciso VII; (Redacdo
dada pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

Xl - titulos e valores mobilidrios emitidos pelas instituicbes mencionadas no
inciso X, com vencimento em até trés meses. (Incluido pela Circular n® 3.696, de 3/1/2014, que
produz efeitos a partir da data-base 31/12/2013.)

Paragrafo Unico. As disposicdes do inciso VIII ndo se aplicam as participacdes
societarias entre as instituicdes nele referidas.

CAPITULO IV
DA PONDERAGAO DE 35%

Art. 22. Deve ser aplicado FPR de 35% (trinta e cinco por cento) as exposi¢oes
relativas a financiamentos para aquisicdo de imdével residencial, novo ou usado, cujo valor
contratado seja de até 80% (oitenta por cento) do valor de avaliacdo da garantia na data da
concessdo do credito, quando a operagdo for garantida por: (Redacdo dada pela Circular n°

3.770, de 29/10/2015.)

| - alienacéo fiduciaria do imovel financiado, se localizado no Brasil; e (Incluido
pela Circular n°® 3.770, de 29/10/2015.)

Il - hipoteca em primeiro grau, se o imovel for localizado nos paises de que trata o
art. 19, inciso VII, desde que o prazo médio efetivo de retomada da garantia, no pais, seja
inferior a 24 (vinte e quatro) meses. (Incluido pela Circular n® 3.770, de 29/10/2015.)

8 1° Podem receber 0 FPR de 35% (trinta e cinco por cento) as exposi¢oes
relativas a financiamentos para aquisicdo de imdvel residencial, novo ou usado, que apresentem
as garantias mencionadas no caput, quando o saldo devedor for de até 80% (oitenta por cento)
do valor de avaliagdo da garantia na data da concessao do crédito e o valor atual da garantia ndo
for menor do que o valor de avaliacdo da garantia na data da concessao. (Incluido pela Circular
n®3.770, de 29/10/2015.)

§ 2° Para efeito de verificacdo do disposto no § 1°, devera ser:
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| - realizada nova avaliacdo do imdvel, observado o disposto na legislacéo e
regulamentacdo em vigor; ou

Il - desenvolvida metodologia estatistica consistente, passivel de verificacao,
documentada e estavel ao longo do tempo.

(Paragrafo 2° incluido pela Circular n° 3.770, de 29/10/2015.)

§ 3° As informagdes necessarias para a verificacdo dos prazos efetivos de
retomada das garantias deverdo ser mantidas a disposi¢do do Banco Central do Brasil. (Incluido
pela Circular n°® 3.770, de 29/10/2015.)

§ 4° A utilizacdo da prerrogativa prevista no 8 1° implica a manutengdo do FPR
de 35% (trinta e cinco por cento) enquanto perdurar a respectiva exposicdo. (Incluido pela
Circular n® 3.770, de 29/10/2015.)

CAPITULO V
DA PONDERAGCAO DE 50%

Art. 23. Deve ser aplicado FPR de 50% (cinquenta por cento) as seguintes

exposicoes:

| - operagbes com instituigdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com as quais ndo sejam elaboradas demonstracdes
contabeis em bases consolidadas, desde que ndo estejam submetidas a regime especial, bem
como titulos e valores mobiliarios por elas emitidos; (Redacdo dada, a partir de 1°/12/2013, pela
Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

Il - operagBes com instituicdes financeiras sediadas nos paises de que trata o art.
19, inciso VII, com as quais ndo sejam elaboradas demonstracGes contabeis em bases
consolidadas, desde que ndo estejam submetidas a regime especial ou similar no exterior;
(Redacéo dada pela Circular n°® 3.714, de 20/8/2014.)
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Il - operacOes de credito realizadas com camaras ou prestadores de servicos de
compensagdo e de liquidacdo, de que trata a Lei n° 10.214, de 2001, considerados
sistemicamente importantes nos termos da regulamentacdo em vigor; (Redacdo dada, a partir de

1°/12/2013, pela Circular n° 3.679, de 31/10/2013.)

IV - operagdes de crédito realizadas com camaras ou prestadores de servicos de
compensacdo e de liquidacdo sediadas no exterior e sujeitas a regulacdo consistente com 0s
principios estabelecidos pelo CPSS e pela I0SCO; (Redacdo dada, a partir de 1°/12/2013, pela

Circular n° 3.679, de 31/10/2013.)

V - empréstimos garantidos por alienagdo fiduciaria de imovel residencial, novo
ou usado, cujo valor contratado seja de até 50% (cinquenta por cento) do valor de avaliacdo da
garantia, na data da concessdo do crédito;

VI - financiamentos para aquisicdo de imovel residencial, novo ou usado,
garantidos por hipoteca, em primeiro grau, de imdvel residencial, novo ou usado, cujo valor
contratado seja de até 80% (oitenta por cento) do valor de avaliagdo da garantia, na data da
concessao do crédito;

VIl - financiamentos para a construcdo de imoveis, garantidos por alienacdo
fiduciaria ou por hipoteca, em primeiro grau, desde que adotado o instituto do patriménio de
afetacdo, de que trata a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004; e

V11 - operagdes de crédito concedidas ao FGC.

IX - empréstimos garantidos por hipoteca de imovel residencial, novo ou usado,
cujo valor contratado seja de até 50% (cinquenta por cento) do valor de avaliacdo da garantia, na
data da concessdo do crédito, quando a garantia for localizada nos paises de que trata o art. 19,
inciso VI, observado o disposto no art. 22, inciso Il e § 3°. (Incluido pela Circular n® 3.770, de

29/10/2015.)

CAPITU LO VI

BA-PONBERAGAC-DE 5%
DAS PONDERACOES DE 75% E 85%

(Denominacéo do capitulo alterada, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n° 3.679, de

31/10/2013.)
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Art. 24. Deve ser aplicado FPR de 75% (setenta e cinco por cento) as exposicoes
de varejo. (Redacdo dada, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

§ 1° Consideram-se de varejo, para fins do disposto nesta Circular, as operacfes
que tenham as seguintes caracteristicas, cumulativamente:

| - tenham como contraparte, pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado
de pequeno porte;

Il - assumam a forma de instrumento financeiro destinado as contrapartes citadas
no inciso I, com excecdo de titulos e valores mobiliarios; (Redacdo dada, a partir de 1°/12/2013,
pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

I1l - apresentem somatdrio das exposi¢des correntes com uma mesma contraparte
inferior a 0,2% (dois décimos por cento) do montante das exposi¢des de varejo; e

IV - apresentem somatdrio das exposi¢des correntes com uma mesma contraparte
inferior a: (Redacdo dada pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

a) R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), quando a contraparte for
pessoa natural; ou (Redacdo dada pela Circular n°® 3.714, de 20/8/2014.)

b) R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), quando a contraparte for pessoa
juridica de direito privado de pequeno porte. (Redacdo dada pela Circular n® 3.714, de

20/8/2014.)
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8 2° Devem ser considerados, para fins do disposto no § 1°:

| - como Unica contraparte, qualquer pessoa, natural ou juridica, ou grupo de
pessoas agindo isoladamente ou em conjunto, representando interesse econémico comum; e

Il - de pequeno porte, a contraparte com receita bruta anual inferior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais). (Redacdo dada pela Circular n°® 3.714, de

20/8/2014.)

8 3° Nao deve ser aplicado o disposto no caput as exposicdes para as quais haja
FPR especifico estabelecido.

8§ 4° Para fins de verificacdo dos limites de que trata o 8 1°, incisos Ill e I1V:

| - deve ser considerado o valor de todas as opera¢fes com a mesma contraparte
sem a aplicacdo de FCC e sem a deducdo das respectivas provisoes; e

Il - devem ser desconsiderados os valores de financiamentos para aquisicdo de
imovel residencial, novo ou usado, garantidos por alienacdo fiduciaria ou hipoteca do imdével
financiado.

Art. 24-A. Deve ser aplicado FPR de 85% (oitenta e cinco por cento) as
exposicoes decorrentes de operagdes em que: (Redacdo dada pela Circular n® 3.696, de 3/1/2014,
que produz efeitos a partir da data-base 31/12/2013.)

| - a contraparte seja pessoa juridica cujo somatorio do saldo de operacbes
registradas no Sistema de InformacGes de Crédito do Banco Central (SCR) seja superior a
R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais); e (Redacdo dada pela Circular n® 3.696, de 3/1/2014,

que produz efeitos a partir da data-base 31/12/2013.)

Il - 0 saldo das operacOes de crédito contratadas pela instituicdo financeira com a
pessoa juridica referida no inciso | corresponda a um montante inferior a 10% (dez por cento) do
Patrimbnio de Referéncia (PR) da instituicdo, conforme definido na Resolugdo n° 4.192, de
2013. (Redacdo dada pela Circular n°® 3.696, de 3/1/2014, que produz efeitos a partir da data-base

31/12/2013.)

Circular n° 3.644, de 4 de marco de 2013 Pagina 19 de 38


/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2014&numero=3714
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2014&numero=3714
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2013&numero=3679
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2014&numero=3696
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2014&numero=3696
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2013&numero=3679
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2013&numero=3679
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2014&numero=3696
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2014&numero=3696
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2013&numero=3679
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2013&numero=3679
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2014&numero=3696
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2014&numero=3696

L
b v
BANCO CENTRAL DO BRASIL
CAPITULO VII

DA PONDERACAO DE 100%

Art. 25. Deve ser aplicado FPR de 100% (cem por cento) as exposicfes para as
quais ndo haja FPR especifico estabelecido.

CAPITULO VIII
DA PONDERAGCAO DE 150%
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Art. 26. (Revogado pela Circular n°® 3.714, de 20/8/2014.)

CAPITULO IX
DA PONDERACAO DE 300%
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Art. 27. Deve ser aplicado FPR de 300% (trezentos por cento) aos créditos
tributarios decorrentes de prejuizo fiscal de imposto de renda e de base negativa de contribuicao
social sobre o lucro liquido e os originados dessa contribui¢do relativos a periodos de apuracao
encerrados até 31 de dezembro de 1998, apurados nos termos do art. 8° da Medida Provisoria n°
2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ndo deduzidos do PR, nos termos da regulamentacdo em
vigor. (Redacédo dada pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

Art. 28. (Revogado pela Circular n°® 3.714, de 20/8/2014.)

CAPITULO X
DA PONDERACAO DE 1.250%

Art. 29. Deve ser aplicado FPR de 1.250% (um mil duzentos e cinquenta por
cento) as seguintes exposicoes:

| - relativas a aquisicdo de cotas de classe subordinada de FIDC e demais fundos
de investimento, adquiridas a partir da publicacdo desta Circular;

Il - relativas a aquisicdo de classe subordinada de titulos de securitizacao,
adquirida a partir da publicacdo desta Circular; e

111 - participagdo em fundos mencionados no art. 3°, inciso VII.
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Paragrafo unico. Para obtencdo do valor da parcela RWAcpap relativo as
exposi¢oes mencionadas nos incisos | a Il do caput, o produto do valor da exposicéo pelo FPR
mencionado no caput deve ser multiplicado pelo valor correspondente a 0,08/F, em que F é o
fator definido no art. 4° da Resolucgdo n° 4.193, de 2013.

CAPITULO XI
DO FPR APLICAVEL A VALORES NAO DEDUZIDOS DO CALCULO DO PR

Art. 30. As exposicdes relativas aos valores ndo deduzidos no calculo do PR
mencionados no art. 5°, 8 2°, da Resolugédo n°® 4.192, de 2013, devem receber o FPR de 250%.
(Redacdo dada, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

) \CAPI'TU LO X
DO FPR APLICAVEL AS OPERACOES COMPROMISSADAS

Art. 31. Para fins da aplicacdo do FPR a exposicéo relativa ao risco de credito da
contraparte decorrente de operagdo compromissada e de empréstimo de titulos e valores
mobiliarios, deve-se considerar como instrumento mitigador de risco de crédito: (Redacdo dada
pela Circular n°® 3.770, de 29/10/2015.)

| - o0 ativo objeto negociado nas operacfes de compra com compromisso de
revenda ou recebido por empréstimo; e (Redacdo dada pela Circular n® 3.770, de 29/10/2015.)
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Il - os recursos financeiros recebidos nas operagfes de venda com compromisso
de recompra ou na cessdo por empréstimo. (Redacdo dada pela Circular n°® 3.770, de

29/10/2015.)

) ) CAPITULO Xl 3
DO FPR APLICAVEL AS OPERACOES DE AVAL, FIANGA E COOBRIGACAO

Art. 32. Deve ser aplicado a exposi¢do decorrente da prestacdo de aval, fianca, ou
qualquer outra modalidade de garantia pessoal o FPR aplicavel a operacdo de credito com a
mesma contraparte.

) ~ TituLov
DAS EXPOSICOES EXCLUIDAS, DO CVA E DO USO DE MITIGADORES NA
APURAGAO DA PARCELA RWAcpap

) CAPITULO |
DAS EXPOSICOES A SEREM EXCLUIDAS DA PARCELA RWAcpap

Art. 33. Para efeito da apuracdo da parcela RWAcpap, Nd0 devem ser
consideradas as exposicoes:

| - decorrentes de operages interdependéncias e demais operacdes realizadas com
instituicBes que integrem o conglomerado base da apuracédo do PR;

lati . i ;

Il - relativas aos elementos patrimoniais deduzidos na apuragdo do Patriménio de
Referéncia (PR), conforme definido no art. 5° da Resolugdo 4.192, de 1° de margo de 2013,
brutos dos passivos fiscais diferidos a eles associados subtraidos no calculo do PR; (Redacdo
dada, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

Il - relativas ao risco do ativo objeto decorrente de aplicacbes em acles e
mercadorias (commodities), se cobertas pela parcela relativa as exposicdes ao risco de mercado
sujeitas ao célculo do requerimento de capital mediante abordagem padronizada (RWAwmpap) OU
pela parcela relativa as exposi¢des ao risco de mercado sujeitas ao calculo do requerimento de
capital mediante modelo interno autorizado pelo Banco Central do Brasil (RWAwminT) dO
montante RWA, de que trata a Resolugéo n° 4.193, de 2013;

IV - relativas as opera¢Ges com instrumentos financeiros derivativos em que a
instituicdo atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo quaisquer direitos ou
obrigacdes para com as partes;

V - referentes a compensacdo de cheques depositados em contas de clientes,
quando a liberagdo dos respectivos recursos estiver vinculada a efetiva compensacao, nos termos
da regulamentacdo em vigor; e

VI - as operagOes ativas vinculadas, realizadas segundo o disposto na Resolugéo
n® 2.921, de 17 de janeiro de 2002. (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n° 3.679, de

31/10/2013.)
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Art. 34, E facultada a deducdo do resultado da seguinte formula do valor da
parcela RWAcpaD:

2 1113.\'{ (1.250% = DH - 18% x TEi |; D:'[, em que:

| - DFi = participacdo em fundos de garantia de liquidacdo de sistemas de
liquidacdo de camaras ou prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo mencionados
no art. 20; e

Il - TEi = somatdrio das exposic¢Ges vinculadas a operacdes a serem liquidadas em
sistemas de liquidacdo de camaras ou prestadores de servicos de compensacao e de liquidacao
mencionados no art. 20.

Paragrafo Unico. Os montantes TEi e DFi mencionados no caput devem ser
apurados para camara ou prestador de servi¢os de compensacao e de liquidacéo "i".

CAPITULO Il
DO AJUSTE ASSOCIADO A VARIACAO DO VALOR DOS DERIVATIVOS EM
DECORRENCIA DE VARIAGAO DA QUALIDADE CREDITICIA DA CONTRAPARTE
(CVA)

Art. 35. O valor da parcela RWAcpap referente as exposicdes decorrentes de
operagdes com instrumentos financeiros derivativos deve ser acrescido do resultado
correspondente ao ajuste associado a variagdo do valor dos derivativos em decorréncia de
variacdo da qualidade crediticia da contraparte (CVA), obtido pela seguinte formula:

. 1 hop !
L

1 .I- ’ h Yy \ r
2,330,005z [(T;0.5« (d;« EXP; — Tyd;" + B;") — Linading * Bing) +L;0.75 = (d; « EXP; —Eydl;

em que:
| - F = fator definido no art. 4° da Resolugéo n° 4.193, de 2013;

Il - d; = fator de desconto do valor da exposicdo, apurado por contraparte “i” e
obtido de acordo com a seguinte formula:

[ —gma0s My

d, = —— o em que M; é o prazo médio ponderado, em anos, apurado por

, obtido de acordo com a seguinte formula:

contraparte "I
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a) M, = prazo efetivo de vencimento da operacdo com instrumento financeiro
derivativo, em anos, correspondente ao prazo remanescente da operacdo, ou a critério da
instituicdo, ao resultado da seguinte férmula:

Etti'cc Ft
L CFy
para o periodo “t”, incluindo pagamentos de principal e encargos;

M, = Max( . 1), em que CFt refere-se aos pagamentos contratuais previstos

(Alinea “a” com redacio dada, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de

31/10/2013.)

b) R, = valor de referéncia da operacdo com instrumento financeiro derivativo;

Il - EXF, = exposicdo mencionada nos arts. 12 e 14, apurado por contraparte “i”;

IV - di" = fator de desconto do derivativo de crédito “h” referente a contraparte
“i”, obtido de acordo com a seguinte formula:

{ T 8
(| —go0s MG

dl = T em que M;" é o prazo remanescente, em anos, do derivativo

de crédito “h” referente a contraparte “i”” utilizado como hedge do CVA;

V - B," = valor de referéncia do derivativo de crédito “h” referenciado na
contraparte “i”” utilizado como hedge do CVA;

VI - d;, 4 = fator de desconto do indice de derivativos de crédito “ind”, obtido de
acordo com a seguinte formula:

(1—a—05 Ming

dig = , em que M, 4 é 0 prazo remanescente, em anos, do indice de

0,05
derivativos de crédito “ind” utilizado como hedge do CVA; e

VII - B, 4 = valor de referéncia do indice de derivativos de crédito “ind” utilizado
como hedge do CVA.

8 1° N&o devem ser consideradas na apuragdo do valor das exposi¢Oes
mencionadas no caput as seguintes operacoes:

| - a serem liquidadas em sistemas de liquidacdo de cdmaras ou prestadores de
servigos de compensacao e de liquidagéo, interpondo-se a camara ou prestador de servi¢cos como
contraparte central,

Il - realizadas com as entidades mencionadas nos incisos IV e V do art. 19; e
Il - swaps de crédito nos quais a instituicdo figure como a contraparte receptora

do risco, observado o disposto no art. 14, inciso I. (Incluido pela Circular n°® 3.696, de 3/1/2014,
que produz efeitos a partir da data-base 31/12/2013.)
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8 2° O acréscimo ao valor da parcela RWAcpap mencionado no caput pode ser
apurado, alternativamente, mediante a seguinte férmula:

| ; y 2
L N 3
0 1+—=+ (025 EXPF. +0,75 EXP.2
F (L ) L

CAPITULO 11l
DO USO DE MITIGADORES

Secéo |
Requisitos Gerais

Art. 36. A utilizagdo de instrumento mitigador de risco de crédito faculta a
aplicacdo de FPR especifico a parcela da exposicdo coberta pelo respectivo instrumento,
devendo ser aplicado a parcela remanescente da exposicdo o FPR correspondente as suas
caracteristicas originais.

§ 1° O instrumento mitigador de risco de crédito ndo pode ser de responsabilidade
de entidade ligada com a qual sejam elaboradas demonstracdes contabeis em bases consolidadas,
devendo atender aos seguintes requisitos:

| - todos os direitos e obrigacbes decorrentes devem estar formalizados em
contrato especifico;

Il - o risco de crédito do instrumento mitigador ndo pode ter correlacdo positiva
relevante com o risco de crédito da exposicao;

Il - a contraparte que proporciona a mitigacdo ndo pode ser entidade com a qual
sejam elaboradas demonstracdes contabeis em bases consolidadas;

IV - 0 prazo efetivo de vencimento residual do instrumento de mitigacéo do risco
de crédito deve ser igual ou superior ao prazo efetivo de vencimento residual da exposi¢do objeto
da mitigacao; e (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

V - a exposicdo e o instrumento mitigador devem estar indexados a mesma
moeda. (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

8 2° Para fazer uso da faculdade prevista no caput a instituicdo deve:

| - assegurar-se de que o0 contrato possui sustentacdo legal em todos os foros
relevantes;

Il - adotar procedimentos que assegurem o exercicio tempestivo dos direitos
previstos no contrato; e

[l - monitorar e controlar os riscos de degradacdo da garantia fornecida pelo
instrumento mitigador.
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§ 3° Sdo considerados instrumentos mitigadores de risco de crédito:

| - aval, fianca ou qualquer outra modalidade de garantia pessoal, e coobrigacéo
em cessdo de créditos;

Il - derivativos de crédito em que a instituicdo atue como contraparte transferidora
do risco;

I11 - acordos para a compensacéo e liquidacao de obriga¢des no ambito do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), nos termos da Resolucdo n° 3.263, de 24 de fevereiro de 2005, desde
que a instituicdo tenha condigcOes de determinar, a qualquer tempo, 0 respectivo montante de
ativos e obrigacdes, de maneira a monitorar e controlar a exposicao resultante do acordo;

IV - (Revogado, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

V - depdsitos a vista, depositos a prazo, letras financeiras de emissdo propria,
depdsitos de poupanca, em ouro ou em titulos publicos federais que atendam, cumulativamente,
aos seguintes requisitos:

a) no caso de depdsitos, sejam mantidos na propria instituicdo e no caso de ouro
ou titulos publicos federais, na propria instituicdo ou custodiados em seu nome;

b) tenham por finalidade exclusiva a constituicdo de garantia para as operacoes a
que se vinculem;

C) estejam sujeitos a movimentagdo, exclusivamente, por ordem da instituicdo
depositaria;

d) estejam imediatamente disponiveis para a instituicdo depositéaria, no caso de
inadimpléncia do devedor ou de necessidade de realizacdo da garantia prestada; e

e) no caso de titulos publicos federais, sejam marcados a mercado; (Incluido, a
partir de 1°9/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

VI - repasses de descontos em folha de pagamento ou em beneficios de
aposentadoria e pensdo por morte, realizados por instituicdes governamentais federais do poder
legislativo, executivo, judiciario ou pelo Ministério Publico da Unido. (Incluido pela Circular n®
3.714, de 20/8/2014.)

8 4° Para o célculo do prazo efetivo de vencimento residual mencionado no inciso
IV do 8 1° os prazos efetivos de vencimento devem ser:

a) para a exposicdo coberta por instrumento de mitigacdo do risco de crédito, o
maior periodo possivel para completa liquidacdo da obrigacdo pela contraparte, incluindo
qualquer periodo de caréncia; e
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b) para o instrumento de mitigacdo, o menor entre todos aqueles previstos
contratualmente, inclusive considerando a existéncia de opcionalidades.

(Paragrafo 4° incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n° 3.679, de
31/10/2013.)

8 5% O requisito previsto na alinea “e” do inciso V do § 3° ndo se aplica aos
titulos do Tesouro Nacional recebidos em garantia do principal das operagbes de crédito
renegociadas ao amparo da Resolucdo n® 2.471, de 26 de fevereiro de 1998, enquanto tais titulos
ndo estiverem sujeitos a negociacdo nos termos das alineas “a” e “b” do inciso IV do Anexo a
mencionada resolucéo. (Incluido pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

Secéo 11
- - lorad Ty

Exposi¢des ponderadas a 0% e a 10%

(Denominacdo da secdo alterada, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

Art. 37. Deve ser aplicado FPR de 0% (zero por cento) a parcela de exposi¢édo
coberta pelos seguintes instrumentos mitigadores de risco de crédito:

| - (Revogado, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n° 3.679, de 31/10/2013.)

Il - garantia prestada pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil,;

Il - garantia prestada pelos organismos multilaterais e EMD mencionadas no art.
19, inciso V;

IV - acordo para a compensacéo e liquidacdo de obrigacdes no @mbito do SFN,
nos termos da Resolucdo n° 3.263, de 2005;

V - garantia prestada por fundos ou quaisquer outros mecanismos de cobertura do
risco de crédito instituidos pela Constituicdo Federal ou lei federal, por lei do Distrito Federal,
estadual ou municipal, ou criados por organismos oficiais ou privados, desde que 0S recursos
garantidores das operagdes estejam disponiveis ou aplicados em ativos de liquidez imediata e
segregados em montante equivalente ao das garantias prestadas pelos referidos fundos ou
mecanismos, de modo a cobrir, de imediato, eventual inadimpléncia por parte do respectivo
tomador;

VI - garantia prestada pelo Fundo de Garantia para Promocdo da Competitividade
(FGPC), criado pela Lei n® 9.531, de 10 de dezembro de 1997, a operacfes de financiamento
realizadas por instituicdes financeiras, inclusive pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), com recursos préprios e da Agéncia Especial de Financiamento
Industrial (Finame);

VIl - garantia constituida por recursos do Fundo de Participacdo dos Estados
(FPE) ou do Fundo de Participagdo dos Municipios (FPM), previstos no art. 159 da Constituicdo
Federal;
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VIII - depositos a vista, depdsitos a prazo, letras financeiras de emissao propria,
depdsitos de poupanca, em ouro ou em titulos publicos federais de que trata o art. 36, § 3°, inciso
Vv,

IX - garantia dos paises e bancos centrais de que trata o art. 19, inciso VII; e
(Incluido pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

X - deposito de titulos emitidos pelas entidades de que trata o art. 19, inciso VII.
(Incluido pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

§ 1° Para as operages incluidas em acordo para a compensacao e liquidagdo de
obrigacBes no ambito do SFN, nos termos da Resolucdo n° 3.263, de 2005, a parcela da
exposicdo coberta pelo instrumento mitigador corresponde ao montante compensado pelo valor
das obrigacdes em relacdo a contraparte no referido acordo.

8 2° As condigdes de liquidez e segregacgéo estabelecidas no inciso V do caput
ndo se aplicam aos fundos instituidos pela Constituicdo Federal ou lei federal que contem com
aporte de recursos da Unido.

8§ 3° A exposicdo coberta pelo instrumento mitigador de risco de que trata o inciso
VIII do caput deve ser objeto de prévia autorizacdo por parte do conselho de administracdo, se
houver, ou da diretoria da instituicdo, caso seu valor seja igual ou superior a 5% (cinco por
cento) do PR.

8 4° A aceitagdo do instrumento de mitigacdo de que trata o inciso VII do caput é
condicionada ao atendimento das disposi¢oes da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de
2000.

§ 5° O valor do titulo publico federal de que trata o inciso VIII do caput a ser
aceito para fins de mitigacdo do risco deve ser reduzido em 20% (vinte por cento) do seu valor
de mercado. (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

8 6° O disposto no § 5° ndo se aplica as opera¢fes compromissadas e de
empréstimo de titulos e valores mobiliarios que atendam aos seguintes requisitos: (Redacéo dada
pela Circular n°® 3.770, de 29/10/2015.)

| - a contraparte seja participante relevante de mercado; (Incluido, a partir de
19/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

Il - o prazo da operacdo seja de um dia ou a exposicdo e 0 instrumento de
mitigacdo sejam marcados a mercado diariamente; (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela
Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

I11 - caso seja realizada no Brasil, a operagéo esteja registrada no Sistema Especial
de Liquidacdo e de Custddia (Selic) ou em sistema de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM); e (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)
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IV - caso seja realizada no exterior, a operacdo atenda aos seguintes requisitos:
(Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

a) na hipotese de falha na recomposicdo de margem da contraparte, o prazo entre a
falha e a liquidacdo do instrumento de mitigagdo deve ser inferior a quatro dias Uteis; (Incluido, a
partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

b) a liquidacdo da operacgéo deve ser realizada em sistema de liquidacdo adequado
para a natureza da transacdo; (Incluido, a partir de 1%12/2013, pela Circular n® 3.679, de

31/10/2013.)

c) a operacdo deve ser regida por regras que estabelecem seu imediato término em
caso de falha da contraparte no cumprimento das obriga¢@es pactuadas; (Incluido, a partir de
1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

d) a instituicdo deve ter a faculdade e o direito legal de apropriar-se do
instrumento de mitigacdo e de liquida-lo em seu beneficio na ocorréncia de qualquer evento de
descumprimento; (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

e) a operacdo deve seguir padrdes de mercado e as regras vigentes para as
operacdes compromissadas e de empréstimo de titulos e valores mobiliarios; e (Redacdo dada
pela Circular n°® 3.770, de 29/10/2015.)

f) a exposicao deve estar sujeita a ajuste diario de margem. (Incluido, a partir de
1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

§ 7° Para fins do disposto no § 6° sdo considerados participantes relevantes de
mercado: (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

| - governos centrais e seus respectivos bancos centrais; (Incluido, a partir de
1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

Il - instituicbes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, bem como as institui¢des financeiras sediadas nos paises de que trata o
art. 19, inciso VII; (Redacdo dada pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)
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Il - fundos de investimento financeiro domiciliados no Brasil; (Incluido, a partir
de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

IV - fundos de investimento financeiro domiciliados no exterior sujeitos a
regulagdo e supervisdo governamental, bem como a requerimentos de capital ou a limites de
alavancagem; (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

V - fundos de pensdo sujeitos a regulacdo e a supervisdao governamental; e
(Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

VI - camaras de compensacdo e liquidacdo de que tratam os incisos | e 11 do art.
20. (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

§ 8° O disposto no § 5° ndo se aplica aos titulos do Tesouro Nacional depositados
em garantia das operacdes de crédito renegociadas ao amparo da Resolucdo n° 2.471, de 26 de
fevereiro de 1998. (Incluido pela Circular n°® 3.696, de 3/1/2014, que produz efeitos a partir da
data-base 31/12/2013.)

Art. 37-A. Deve ser aplicado FPR de 10% (dez por cento) a parcela de exposi¢do
coberta por titulo publico federal nas seguintes operac@es: (Incluido, a partir de 1°/12/2013, pela
Circular n® 3.679, de 31/10/2013.)

| - operagBes compromissadas e de empréstimo de titulos e valores mobiliarios
gue atendam aos requisitos constantes dos incisos Il a IV do § 6° do art. 37; e (Redacao dada pela

Circular n° 3.770, de 29/10/2015.)

Il - operagBes com derivativos marcadas a mercado diariamente. (Incluido, a partir
de 1°/12/2013, pela Circular n°® 3.679, de 31/10/2013.)

Secéo 111
Exposicdes ponderadas a 20%

Art. 38. Deve ser aplicado FPR de 20% (vinte por cento) a parcela de exposicéo
coberta pelos seguintes instrumentos mitigadores de risco de crédito:

| - (Revogado pela Circular n° 3.714, de 20/8/2014.)

Il - (Revogado pela Circular n° 3.714, de 20/8/2014.)

Il - garantia prestada por empresas publicas com as seguintes caracteristicas,
cumulativamente:
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a) sejam controladas diretamente pela Unido;

b) tenham como objeto principal a concessdao de garantias contra riscos e a
administracdo e gestdo de fundos com as caracteristicas elencadas no inciso V do art. 39;

c) limitem o montante das garantias prestadas ajustadas ao risco a, no maximo,
cinco vezes o seu patriménio liquido, de forma a resguardar, mesmo em situacdes de elevada
inadimpléncia, seu patrimonio; e

d) ndo prevejam limitacdo para a cobertura da inadimpléncia suportada por seu
patrimoénio (stop-loss).

(Inciso 111 incluido pela Circular n® 3.696, de 3/1/2014, que produz efeitos a partir
da data-base 31/12/2013.)

Secéo IV
ExposicOes ponderadas a 50%

Art. 39. Deve ser aplicado FPR de 50% (cinquenta por cento) a parcela de
exposicao coberta pelos seguintes instrumentos mitigadores de risco de crédito:

| - garantia das instituigdes de que trata o art. 23, incisos I e I;

Il - garantia prestada por fundos com as seguintes caracteristicas,
cumulativamente:

a) tenham por finalidade, alternativa ou cumulativamente, garantir o risco em
operacOes de crédito, direta ou indiretamente;

b) sejam criados, administrados, geridos e representados judicial e
extrajudicialmente por instituicdo financeira controlada, direta ou indiretamente, pela Unido,
exceto aqueles enquadrados no art. 37;

¢) limitem o montante das garantias prestadas (alavancagem limitada), de forma a
resguardar, mesmo em situacGes de elevada inadimpléncia, o patriménio do fundo; e

d) caso prevejam limitagdo para a cobertura da inadimpléncia suportada pelo
fundo (stop-loss), estabelecam os respectivos limites de maneira a permitir a efetiva mitigacao
do risco de crédito das operacdes garantidas;

I11 - depositos de titulos emitidos pelas entidades de que trata o art. 23, incisos | e
I, que atendam, cumulativamente, aos seguintes requisitos: (Redacdo dada pela Circular n°

3.714, de 20/8/2014.)

a) sejam mantidos na propria instituicdo ou custodiados em seu nome;
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b) tenham por finalidade exclusiva a constituicdo de garantia para as operacoes a
que se vinculem;

c) estejam sujeitos a movimentacdo, exclusivamente, por ordem da instituicao
depositéria; e

d) estejam imediatamente disponiveis para a instituicdo depositaria, no caso de
inadimpléncia do devedor ou de necessidade de realiza¢do da garantia prestada;

IV - derivativos de crédito, segundo o disposto na Circular n® 3.106, de 10 de abril
de 2002, em que a instituicdo atue como contraparte transferidora do risco de crédito;

V - ogarantia prestada por fundos com as seguintes caracteristicas,
cumulativamente:

a) tenham por finalidade, alternativa ou cumulativamente, garantir o risco em
operacOes de crédito, direta ou indiretamente;

b) sejam constituidos, administrados, geridos e representados judicial e
extrajudicialmente por empresa publica, controlada diretamente pela Unido e que tenha como
objeto principal a concessdo de garantias contra riscos e a administracdo e gestdo de fundos
garantidores;

c) limitem o montante das garantias prestadas ajustadas ao risco a, no maximo,
cinco vezes o seu patrimonio liquido, de forma a resguardar seu patriménio, mesmo em situacdes
de elevada inadimpléncia; e

d) ndo prevejam limitagédo para a cobertura da inadimpléncia suportada pelo fundo
(stop-loss);

(Inciso V incluido pela Circular n° 3.696, de 3/1/2014, que produz efeitos a partir
da data-base 31/12/2013.)

VI - repasses de descontos em folha de pagamento de que trata o art. 36, 8 3°,
inciso VI, vinculados a operagfes de crédito consignado. (Incluido pela Circular n° 3.714, de

20/8/2014.)
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Paragrafo Unico. (Revogado pela Circular n® 3.714, de 20/8/2014.)

TITULOV
DAS DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO | )
DO ENCAMINHAMENTO DE INFORMAGCOES

Art. 40. Deve ser encaminhado ao Departamento de Monitoramento do Sistema
Financeiro (Desig) do Banco Central do Brasil, na forma a ser por ele estabelecida, relatorio
detalhando a apuragéo da parcela RWAcpap.

Paragrafo Unico. As informacdes utilizadas para a apuragédo da parcela RWAcpap
devem ser mantidas & disposi¢do do Banco Central do Brasil pelo prazo de cinco anos.

CAPITULO Il
OUTRAS DISPOSICOES

Art. 41. Os arts. 10, 11, 12, 13, 14, 15-A, 15-C, 20, 21 e 22 da Circular n° 3.360,
de 12 de setembro de 2007, passam a vigorar com a seguinte redacao:

CATE L0, o

Il - valores mantidos em espécie, nas moedas estrangeiras emitidas pelos
paises de que trata o art. 11, inciso VI, bem como exposi¢Ges que tenham
como ativo objeto as referidas moedas estrangeiras:

0) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES);”
(NR)

AL L. e

Il - depdsitos bancarios a vista, em moeda estrangeira emitida pelos paises
de que trata o inciso VI:

VI - operacGes com governos centrais de paises estrangeiros e respectivos
bancos centrais, bem como titulos e valores mobiliarios por eles emitidos,
em relacdo aos quais ndo tenha sido verificado, nos ultimos cinco anos, pelo
Menos um entre 0s seguintes eventos:

a) suspensdo de qualquer pagamento relativo a obrigacdo externa;

Circular n° 3.644, de 4 de marco de 2013 Pagina 35 de 38


/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2014&numero=3714

i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

b) alteracdo unilateral dos termos contratuais relativos ao pagamento de
obrigacéo externa;

c) moratoria ou qualquer outra modalidade de recusa de aceitacdo da
validade de obrigacédo externa; ou

d) antecipacéo, por forca do exercicio de clausula contratual, do vencimento
de obrigacdo externa; e

VII - operacOes realizadas com instituicdes financeiras sediadas nos paises
de que trata o inciso VI, com as quais ndo sejam elaboradas demonstracgdes
contabeis em bases consolidadas, desde que ndo estejam submetidas a
regime especial ou similar no exterior, com vencimento em até trés meses.”
(NR)

| - financiamentos para aquisi¢cdo de imdvel residencial, novo ou usado,
garantido por alienagdo fiduciaria do imdvel financiado, cujo valor
contratado seja de até 80% (oitenta por cento) do valor de avaliacdo da
garantia, na data da concessdo do crédito;” (NR)

I11 - operacBes com instituicdes financeiras sediadas nos paises de que trata
o art. 11, inciso VI, com as quais ndo sejam elaboradas demonstrac6es
contabeis em bases consolidadas, desde que ndo estejam submetidas a
regime especial ou similar no exterior, com vencimento acima de trés
meses;

V - financiamentos para aquisicdo de imovel residencial, novo ou usado,
garantidos por hipoteca, em primeiro grau, de imdvel residencial, novo ou
usado, cujo valor contratado seja superior a 50% (cinguenta por cento) e
inferior a 80% (oitenta por cento) do valor de avaliagcdo da garantia, na data
da concessao do crédito;” (NR)

“Art. 14. Deve ser aplicado FPR de 75% (setenta e cinco por cento) as
exposicoes relativas as seguintes operagoes:

| - que apresentem as seguintes caracteristicas, cumulativamente:

a) tenham como contraparte, pessoa juridica cujo somatorio da carteira ativa
no Sistema Financeiro Nacional seja superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais); e

b) possuam montante da carteira ativa com a contraparte inferior a 10% (dez
por cento) do respectivo Patriménio de Referéncia (PR), conforme definido
na Resolucdo n° 3.444, de 28 de fevereiro de 2007; e
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Il - de varejo.

IV - somatdrio das exposi¢cOes correntes com uma mesma contraparte
inferior a R$600.000,00 (seiscentos mil reais).

Il - de pequeno porte, a contraparte com receita bruta anual inferior a
R$3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais).” (NR)

AT, L0 A e
Il - crédito consignado com prazo contratual de até sessenta meses;” (NR)

“Art. 15-C. Deve ser aplicado FPR de 300% (trezentos por cento) as
exposicOes relativas a operacdes de crédito pessoal sem destinacdo
especifica, excluidas as operacfes de crédito consignado, contratadas ou
renegociadas com pessoas naturais a partir de 11 de novembro de 2011, com
prazo contratual superior a sessenta meses.” (NR)

V - depositos a vista, depdsitos a prazo, letras financeiras de emissao
prépria, depdsitos de poupanca, em ouro ou em titulos publicos federais que
atendam, cumulativamente, aos seguintes requisitos:” (NR)

VIl - depdsitos a vista, depdsitos a prazo, letras financeiras de emissao
propria, depositos de poupanca, em ouro ou em titulos publicos federais de
que trata o art. 20, 8 3°, inciso V; e

VIIl - garantia constituida por recursos do Fundo de Participacdo dos
Estados (FPE) ou do Fundo de Participagdo dos Municipios (FPM),
previstos no art. 159 da Constituicdo Federal.” (NR)

IV - deposito de titulos emitidos pelas entidades de que trata o art. 11,
incisos VI e VII, e art. 13, inciso I, que atendam, cumulativamente, aos
seguintes requisitos:” (NR)
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Art. 42. Esta Circular entra em vigor em 1° de outubro de 2013, exceto os arts. 41
e 43, inciso |, que entram em vigor na data da sua publicacéo.

Art. 43. Ficam revogados:

| - a partir da data de publicacéo desta Circular, o art. 13, inciso Il, da Circular n®
3.360, de 12 de setembro de 2007;

Il - a partir de 1° de outubro de 2013:

a) as Circulares ns. 3.360, de 12 de setembro de 2007, 3.425, de 17 de dezembro
de 2008, 3.471, de 16 de outubro de 2009, e 3.563, de 11 de novembro de 2011; e

b) o art. 2° da Circular n® 3.549, de 18 de julho de 2011.

Paragrafo Unico. As citacBes a Circular n® 3.360, de 2007, passam a ter como
referéncia esta Circular.

Luiz Awazu Pereira da Silva
Diretor de Regulacdo do Sistema Financeiro

Este texto néo substitui o publicado no DOU de 7/3/2013, Secdo 1, p. 17-21, e no Sisbacen.
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