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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N° 3.648, DE 4 DE MARCO DE 2013

Estabelece os requisitos minimos para o calculo da
parcela relativa as exposicdes ao risco de crédito
sujeitas ao cdalculo do requerimento de capital
mediante sistemas internos de classificacdo do risco
de crédito (abordagens IRB) (RWAcire), de que
trata a Resolucdo n° 4.193, de 1° de margo de 2013.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo extraordinaria
realizada em 1° de marc¢o de 2013, com base no disposto nos arts. 9°, 10, inciso IX, e 11, inciso
VII, da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e nos arts. 3°, § 2°, e 15 da Resolucdo n° 4.193,
de 1° de marco de 2013,

RESOLVE:

TITULO |
DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

CAPITULO UNICO
DO ESCOPO DE APLICAGAO

Art. 1° E facultada a utilizacdo de sistemas internos de classificacdo do risco de
crédito (abordagens IRB) para calculo do valor mensal da parcela relativa as exposi¢des ao risco
de crédito sujeitas ao célculo do requerimento de capital (RWAcirs), de que trata a Resolucdo n°
4.193, de 1° de marc¢o de 2013, pelas seguintes institui¢oes:

| - bancos multiplos, caixas econdmicas, bancos comerciais, exceto bancos
cooperativos ndo integrantes de conglomerado financeiro, e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES); e

Il - entidades integrantes de conglomerado prudencial, nos termos do Plano
Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif), composto por, pelo menos,
uma das instituicdes mencionadas no inciso I.

Art. 2° A utilizacdo de abordagens IRB depende de prévia autorizacdo do
Departamento de Supervisdo de Bancos e de Conglomerados Bancérios (Desup) do Banco
Central do Brasil.

8 1° A autorizacdo de que trata o caput pode ser cancelada, a critério do Desup,
caso 0s requisitos minimos estabelecidos nesta Circular deixem de ser atendidos ou os valores
calculados n&o reflitam adequadamente o risco de crédito das exposigdes.

8 2° Uma vez outorgada a autorizacdo de que trata o caput:

| - a respectiva abordagem IRB devera ser obrigatoriamente utilizada para o
calculo do valor mensal da parcela RWACcIrs; €
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Il - a desisténcia da utilizacdo da abordagem IRB dependera de prévia autorizagédo
do Desup.

Art. 3° A instituicdo que adotar abordagem IRB deve comprovar:

| - que o sistema interno utilizado atende aos requisitos minimos estabelecidos
nesta Circular, devendo o Desup ser tempestivamente informado caso algum destes deixe de ser
atendido; e

I - que modelos e sistemas de tecnologia da informacéo adquiridos de terceiros e
utilizados nos sistemas internos de classificacdo sdo adequados ao seu perfil de risco e atendem
aos requisitos minimos estabelecidos nesta Circular.

Art. 4° As abordagens IRB sdo aplicaveis as exposicGes definidas na Circular n°
3.644, de 4 de marco de 2013, ndo classificadas na carteira de negociacdo, segundo 0s critérios
estabelecidos na Circular n® 3.354, de 27 de junho de 2007, e as exposi¢des classificadas na
carteira de negociacdo sujeitas ao risco de crédito de contraparte.

§ 1° A utilizacdo de abordagem IRB n&o se aplica as exposicoes:

| - (Revogado pela Circular n° 3.673, de 31/10/2013.)

Il - (Revogado pela Circular n°® 3.673, de 31/10/2013.)

Il - decorrentes de operacdes interdependéncias e demais operacdes realizadas
com instituigcdes que integrem o conglomerado prudencial; (Redacéo dada, a partir de 1%/1/2017,
pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

IV - relativas aos elementos patrimoniais deduzidos na apuragdo do Patrimonio de
Referéncia (PR), conforme definido nos arts. 5° a 7° da Resolucdo n°® 4.192, de 1° de marco de
2013, brutos dos passivos fiscais diferidos a eles associados subtraidos no célculo do PR;
(Redacéo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)
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V - relativas ao risco do ativo objeto decorrente de aplicacbes em acles e
mercadorias (commodities), se cobertas pela parcela relativa as exposi¢des ao risco de mercado
sujeitas ao calculo do requerimento de capital mediante abordagem padronizada (RWAwmpaD) OU
pela parcela relativa as exposi¢des ao risco de mercado sujeitas ao calculo do requerimento de
capital mediante modelo interno autorizado pelo Banco Central do Brasil (RWAwminT) do
montante RWA, de que trata a Resolugdo n° 4.193, de 1° de margo de 2013; (Redacdo dada, a
partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

VI - relativas as operagBes com instrumentos financeiros derivativos em que a
instituicdo atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo quaisquer direitos ou
obrigacOes com as partes;

VIl - ndo caracterizadas como operagdes de crédito, participacdes societarias ou
investimentos, contratos derivativos ou como operagdes sujeitas ao risco de crédito de
contraparte;

VIII - relativas a cotas de fundos, inclusive Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (FIDC), as coobrigacfes e demais modalidades de retencdo de riscos e beneficios
decorrentes de operacgdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros que permanegam
registrados no ativo da instituicdo, nos termos da regulamentacdo em vigor;

IX - relativas a saldos residuais histéricos, mediante solicitacdo da instituicéo e
autorizacdo pelo Desup;

X - relativas a ajuste associado a variacdo do valor dos derivativos em decorréncia
de variacdo da qualidade crediticia da contraparte (CVA);

XI - relativas a garantia depositada em sistemas de liquidacdo de camaras ou
prestadores de servigos de compensacdo e de liquidacdo e ndo apartada do patriménio da
entidade depositaria;

XI1 - relativas a participacdo em fundos de garantia de liquidacéo de sistemas de
liquidacdo de cAmaras ou prestadores de servigos de compensagéo e de liquidacao;

XII - relativas a exposicOes decorrentes de operacOes a serem liquidadas em
sistemas de liquidacdo de cdmaras ou prestadores de servigos de compensacédo e de liquidacao,
nas quais uma entidade interponha-se como contraparte central; e (Redacdo dada, a partir de

1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)
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XIV - relativas a operagdes ativas vinculadas, realizadas segundo o disposto na

Resolugdo n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002. (Incluido, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n°
3.810, de 25/8/2016.)

§ 2° Cabe a instituicdo documentar o atendimento do disposto na alinea “b” do
inciso XI1I do § 1°.

8 3° As exposi¢des ndo sujeitas as abordagens IRB devem receber o tratamento
estabelecido na Circular n°® 3.644, de 2013.

TITULO I
DAS ABORDAGENS IRB

A CAPITULO |
DOS PARAMETROS DE RISCO E DOS TIPOS DE ABORDAGENS

Secéo |
Dos Parametros de Risco

Art. 5° As abordagens IRB utilizam os seguintes parametros de risco:

| - Probabilidade de Descumprimento (PD), percentual que corresponde a
expectativa de longo prazo das taxas de descumprimento, conforme definido no art. 15, para o
horizonte temporal de 1 (um) ano dos tomadores de um determinado nivel de risco de crédito ou
grupo homogéneo de risco, conforme definido no § 1° do art. 44;

Il - Exposicdo no Momento do Descumprimento (EAD), que corresponde ao valor
da exposicao da instituicdo, seja ela efetiva ou contingente, perante o tomador ou contraparte no
momento da concretizacdo do evento de descumprimento, bruto de provisdes e eventuais baixas
parciais a prejuizo;

Il - Perda Dado o Descumprimento (LGD), que corresponde ao percentual, em
relacdo ao pardmetro EAD observado, da perda econémica decorrente do descumprimento,
considerados todos os fatores relevantes, inclusive descontos concedidos para recuperacdo do
crédito e todos os custos diretos e indiretos associados a cobranca da obrigacdo; e

IV - Prazo Efetivo de Vencimento (M), que corresponde ao prazo remanescente
da operacdo ponderado pelos fluxos de caixa relativos a cada periodo futuro conforme
apresentado no art. 86.

Secéo 11
Dos Tipos de Abordagens

Art. 6° As abordagens IRB compreendem:
| - abordagem IRB avangada;
Il - abordagem IRB bésica;

I11 - abordagem simplificada;
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IV - abordagem VaR,;

V - abordagem PD/LGD;

VI - abordagem baseada em classificacao interna (RBA); e
VII - abordagem da formula do supervisor (SF).

8 1° A utilizacdo da abordagem IRB avangada implica a estimagdo propria dos
valores dos pardmetros PD, LGD e EAD, e o célculo interno do valor do parametro M, quando
aplicavel.

§ 2° A utilizagdo da abordagem IRB bésica implica a estimacéo interna do valor
do parametro PD, o célculo interno do valor do parametro M e o emprego dos valores divulgados
pelo Banco Central do Brasil para os demais parametros de risco, salvo quando disposto
alternativamente.

§ 3° A abordagem IRB de que trata o inciso | do caput aplica-se as exposi¢des
classificadas nas categorias "entidades soberanas”, “instituicdes financeiras”, "varejo" e
"atacado", definidas no art. 7°.

§ 4° A abordagem IRB de que trata o inciso Il do caput aplica-se as exposi¢des
classificadas nas categorias "entidades soberanas”, "instituicdes financeiras" e "atacado",
definidas no art. 7°.

8 5° As abordagens IRB de que tratam os incisos Ill, IV e V do caput aplicam-se
as exposicdes classificadas na categoria "participacGes societarias”, definida no art. 7°, e
consistem, respectivamente, em:

| - aplicacdo de fatores de ponderacdo de risco padronizados a determinados tipos
de exposicéo, para a abordagem simplificada;

Il - aplicacdo da metodologia Valor em Risco (VaR) aos retornos trimestrais do
valor das acOes ou fatores de risco representativos das exposic¢des, para a abordagem VaR; e

I11 - utilizacdo de valores padronizados para o parametro LGD e de valores para o
parametro PD obtidos por meio de exposicdes a mesma contraparte pertencentes a outras
categorias de exposicdo, ou mediante a técnica de mapeamento externo, para a abordagem
PD/LGD.

8 6° As abordagens IRB de que tratam os incisos VI e VII do caput aplicam-se as
exposicoes de securitizagéo.
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CAPITULO Il N
DAS CATEGORIAS DE EXPOSICAO

Secao |
Da especificagdo das categorias

Art. 7° As exposicOes sujeitas a utilizacdo das abordagens IRB devem ser
segmentadas nas seguintes categorias:

| - "entidades soberanas™, abrangendo as exposi¢des a governos centrais de paises
estrangeiros e respectivos bancos centrais;

Il - "instituicbes financeiras”, abrangendo as exposicoes a instituicdes financeiras
e demais instituicOes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil com as quais nao
sejam elaboradas demonstracdes contabeis em bases consolidadas, as exposicdes a instituicbes
financeiras sediadas no exterior com as quais nao sejam elaboradas demonstracdes contabeis em
bases consolidadas e as exposi¢es a organismos multilaterais e a Entidades Multilaterais de
Desenvolvimento (EMD) néo relacionados no inciso V do art. 19 da Circular n°® 3.644, de 2013;

I11 - "varejo", abrangendo:

a) as exposicdes a pessoas naturais e a pessoas juridicas com receita bruta anual
inferior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), geridas de forma ndo individualizada por
meio de grupos homogéneos de risco, que assumam a forma de instrumentos financeiros
tipicamente voltados para o varejo; e (Redacdo dada, a partir de 1°1/2017, pela Circular n°

3.810, de 25/8/2016.)

b) as exposicoes relativas a empréstimos e financiamentos a pessoas naturais com
garantia de imovel residencial,

IV - “participacdes societarias”, abrangendo participagdes diretas e indiretas em
empresas, com ou sem direito a voto, inclusive por meio de instrumentos derivativos, com exce-
cao de instrumentos de captacdo cujo valor € deduzido para fins da apuragdo do Patriménio de
Referéncia, nos termos da Resolucdo n° 4.192, de 1° de marco de 2013; e (Redacdo dada pela
Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

V - "atacado", abrangendo as exposi¢Ges a pessoas naturais e juridicas que nédo se
enguadrem nas categorias descritas nos incisos 1 a IV.

8 1° A categoria de que trata o inciso 1V do caput inclui as exposi¢fes com as
seguintes caracteristicas:
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| - participacGes mediante instrumentos que atendam aos seguintes requisitos:

a) ndo sejam resgataveis, de forma que o retorno do investimento sé possa ser
auferido pela venda do instrumento representativo da participacdo ou de seus direitos, ou em
decorréncia da liquidagdo do emissor do instrumento;

b) ndo representem uma obrigacdo por parte do emissor do instrumento
representativo da participacao; e

c¢) confiram um direito residual sobre os ativos ou rendimentos do emissor do
instrumento representativo da participacdo, na hipdtese de sua liquidacéo;

Il - exposicdes relativas a instrumentos que apresentem a mesma estrutura
daqueles elegiveis a composicdao do Nivel | do PR, nos termos da Resolucdo n° 4.192, de 1° de
marc¢o de 2013;

Il - exposicdes relativas a instrumentos que representem uma obrigacdo do seu
emissor e atendam a qualquer das seguintes condicdes:

a) a liquidacao da obrigacdo possa ser postergada indefinidamente pelo emissor;

b) a liquidacdo da obrigacdo deva, ou possa, a critério do emissor, ocorrer por
meio da emissdo de um nimero fixo de suas acbes ou quotas de participacao;

c) a liquidacdo da obrigacdo deva, ou possa, a critério do emissor, ocorrer por
meio da emissdo de um numero variavel de suas acdes, devendo qualquer alteracdo no valor da
obrigacdo ser equivalente a alteracdo no valor de um numero fixo de acdes do emissor requerido
para a liquidacdo;

d) o detentor do instrumento tenha a opcdo de requerer que a obrigacdo seja
liquidada com agdes, a menos que:

1. no caso de um instrumento negociavel, a instituicdo seja capaz de demonstrar
que o instrumento negociado representa uma divida do emissor e ndo uma participacdo
societaria; ou

2. no caso de um instrumento ndo negociavel, a instituicdo seja capaz de
demonstrar que tal instrumento tem o carater de divida;

IV - exposicdes relativas a instrumentos de divida e outros titulos, participaces,
derivativos ou outros veiculos estruturados com a intencdo de transmitir a substancia econémica
de participacdo no capital de uma empresa, bem como obrigacgdes cujo retorno esteja ligado aos
rendimentos de a¢des ou quotas de participagéo.

(Paragrafo 1° incluido pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

§ 2° A categoria “participacdes societarias” ndo inclui as exposigdes relativas a
investimentos em instrumentos de capital estruturados de forma a transmitir a substancia
econdmica de uma divida ou de um titulo de securitizagdo. (Incluido pela Circular n°® 3.673, de

31/10/2013.)
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8 3° O Desup podera determinar a classificagdo de exposicOes na categoria
“participagdes societarias” caso entenda que estas atendam as caracteristicas de que trata o 81°.
(Incluido pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

Art. 8° A categoria "varejo" divide-se nas seguintes subcategorias:

| - "residencial”, compreendendo os empréstimos e financiamentos a pessoas
naturais com garantia de imével residencial, independentemente do valor da exposicao, limitados
a uma unidade residencial por contraparte, devendo sempre ser considerada a primeira unidade
adquirida;

Il - "crédito rotativo de varejo qualificado”, compreendendo exposi¢cbes néao
garantidas e de carater rotativo que tenham como contrapartes pessoas naturais, cujo valor
agregado por contraparte seja inferior a R$40.000,00 (quarenta mil reais) e que apresentem
baixas volatilidades nas taxas de perdas em compara¢do com a média histdrica da volatilidade
das perdas da subcategoria "demais exposicBes de varejo" identificada no inciso I,
especialmente nas faixas de baixo valor para o pardmetro PD; e

1l - "demais exposicGes de varejo”, compreendendo as exposi¢des nao
enquadradas nas subcategorias descritas nos incisos 1 e II.

§ 1° As exposi¢des classificadas na categoria “varejo”, exceto a subcategoria
"residencial”, devem observar os limites para o valor das operagfes com uma mesma contraparte
estabelecidos no art. 24, § 1°, incisos Ill e IV, da Circular n® 3.644, de 2013. (Renumerado de
parégrafo Unico para 8 1° pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

§ 2° Os dados utilizados para apuracdo da volatilidade das taxas de perdas
mencionadas no inciso Il do caput devem ser documentados e disponibilizados para revisdo pelo
Desup. (Incluido pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

Art. 9° A categoria "atacado" divide-se nas seguintes subcategorias:

| - “exposi¢des a pessoas naturais ndo enquadradas na categoria “varejo” e a
pequenas e médias empresas (SME)”, compreendendo as exposi¢cdes a pessoas juridicas de
direito privado integrantes de grupo econdmico com receita bruta anual consolidada inferior a
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R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais); (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular
n° 3.810, de 25/8/2016.)

Il - "financiamentos especializados”, compreendendo "financiamento de projeto”,
"financiamento de objeto especifico”, "financiamento de commodities”, "empreendimento
imobiliario gerador de receita” e a subcategoria especial "financiamento imobiliario comercial de
alta volatilidade" (HVCRE); e

Il - demais exposi¢des de atacado ndo classificadas nas subcategorias descritas
nos incisos | e 1I.

8 1° A subcategoria "financiamentos especializados” do tipo "financiamento de
projeto™ inclui operacgdes de financiamento com as seguintes caracteristicas:

| - a principal fonte de pagamento da operacdo consiste nas rendas auferidas pelo
proprio projeto financiado e ndo pela entidade que o patrocina; e

Il - no caso de ser empenhado colateral ndo financeiro, conforme mencionado no
art. 87, o principal colateral da operacdo consiste nas instalagdes fisicas do proprio projeto
financiado.

8 2° A subcategoria "financiamentos especializados™ do tipo "financiamento de
objeto especifico™ inclui operacbes de crédito para aquisicdo de bem com as seguintes
caracteristicas:

| - a principal fonte de recursos para pagamento do financiamento consiste nas
rendas auferidas pelo proprio bem adquirido e ndo pela entidade que o patrocina;

Il - o principal colateral da operacdo consiste no proprio bem adquirido; e

Il - o tomador ndo dispde de recursos para quitar o financiamento sem as rendas
auferidas pelo bem financiado.

8 3° A subcategoria "financiamentos especializados™ do tipo "financiamento de
commodities” inclui operagdes de crédito de curto prazo para aquisicdo de commaodities ou de
recebiveis vinculados a commodities, com as seguintes caracteristicas:

| - a principal fonte de recursos para pagamento do financiamento consiste na
receita da venda das commodities financiadas ou nos recebiveis a elas associados, bem como
nos resultados financeiros dos préprios recebiveis, e ndo nas rendas auferidas pela entidade
adquirente das commodities; e

Il - o tomador néo dispde de recursos para quitar o financiamento sem a receita da
venda das commaodities ou sem os resultados financeiros dos recebiveis a elas associados.

8 4° A subcategoria "financiamentos especializados™ do tipo "empreendimento
imobiliario gerador de receita” inclui operacdes de financiamento para aquisi¢ao e construcao de
imovel com as seguintes caracteristicas:
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| - as rendas auferidas pelo proprio imovel constituem a principal fonte de
pagamento do financiamento;

Il - o principal colateral da operacdo consiste no préprio empreendimento
imobiliario financiado; e

I1l - ha forte correlacdo positiva entre a possibilidade de pagamento do
financiamento e o grau esperado de recuperagdo em caso de descumprimento, em que ambos
dependem primordialmente das rendas geradas pelas unidades financiadas.

8 5° A subcategoria "financiamentos especializados” do tipo "HVCRE" inclui
operacdes de financiamento para aquisicdo ou construcdo de imével comercial com as seguintes
caracteristicas:

| - as taxas historicas de perdas de operacbes da subcategoria apresentam
volatilidades mais elevadas do que as observadas na subcategoria "financiamentos
especializados"” do tipo "empreendimento imobiliario gerador de receita”, identificada no § 4°;

Il - a principal fonte de recursos para pagamento no momento da concessédo do
financiamento consiste nas rendas, com elevado grau de incerteza, auferidas pelo proprio imével
adquirido e ndo pela entidade que o patrocing;

1l - o principal colateral da operacdo consiste no proprio empreendimento
imobiliario financiado; e

IV - 0 tomador nédo dispde de recursos para quitar o financiamento sem as rendas
auferidas pelo empreendimento imobiliario.

8§ 6° A classificagdo de operagfes na subcategoria “financiamentos
especializados" do tipo "HVCRE" pode ser determinada pelo Desup.

§ 7° Para fins da constatagdo prevista no § 5°, inciso I, é admitido o uso de taxas
esperadas de perdas, no caso de inexisténcia ou insuficiéncia de base de dados.

8 8° A classificacdo de risco individualizada de uma exposicao de varejo durante
parte do processo de gerenciamento de risco ndo exclui sua classificagdo como "varejo", bem
como o tratamento aplicavel a esse tipo de exposi¢oes.

Art. 10. As exposicOes relacionadas a aquisicdo de recebiveis oriundos de
exposicdes classificAveis nas categorias "varejo" e "atacado™ devem ser destacadas para
tratamento distinto das demais exposi¢es dessas categorias, segundo o disposto nos arts. 58 e
59.

Paragrafo unico. O destaque mencionado no caput é facultativo, desde que
atendidos os seguintes requisitos:

| - comprovagéo de inexisténcia de risco de reducdo, conforme definido no § 1° do
art. 61, ou de sua total mitigacéo; e
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Il - existéncia de informacdes suficientes para analise individualizada das
operacOes de recebiveis com o grau de detalhamento adequado as caracteristicas das categorias
“atacado” ou “varejo”.

Secéo 11
Do Emprego de Abordagem IRB para Categorias de Exposic¢éo

Art. 11. O emprego de abordagem IRB para determinada categoria de exposicao
em uma unidade de negocios implica a utilizacdo da mesma abordagem para todas as exposicoes
relevantes da referida categoria e respectivas subcategorias naquela unidade.

§ 1° Define-se unidade de negdcios como a estrutura utilizada para gestdo de
portfélios com caracteristicas semelhantes.

8 2° A unidade de negdcios definida no § 1° ndo estd necessariamente vinculada a
estrutura legal do conglomerado financeiro ou ao registro no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (CNPJ).

§ 3° Para exposicdes em unidades de negdcios ndo relevantes em relacdo ao porte
da instituicdo e para categorias de exposi¢des cujo valor seja considerado irrelevante em relacao
ao risco incorrido, poderé ocorrer, excepcionalmente, a critério do Desup:

| - a utilizacdo de abordagem diversa da previamente autorizada; e

Il - a dispensa da utilizacdo da abordagem IRB para célculo do valor mensal da
parcela RWACHRs.

8 4° A utilizacdo de abordagem IRB para alguma das categorias de exposicao
implica sua adocdo também para a categoria "participacGes societarias", observado o critério de
materialidade.

8 5° A utilizagdo de abordagem IRB para a categoria "atacado™ implica sua
utilizacdo para a subcategoria "financiamentos especializados".

Secéo Il
Dos Requisitos Qualitativos

Art. 12. A abordagem IRB adotada para determinada categoria deve atender aos
seguintes requisitos:

| - mensurar de forma consistente o risco de crédito, considerando caracteristicas
do tomador e da operacéo;

Il - classificar o risco de crédito segundo uma metodologia consistente;

Il - estar integrada, em conjunto com as estimativas dos parametros de risco, a
estrutura de gerenciamento do risco de crédito, de que trata Resolucéo n°® 3.721, de 30 de abril de
2009, e ser utilizada em conjunto com os limites definidos pela institui¢do para medir, monitorar
e controlar a exposi¢do ao risco de crédito;
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IV - amparar as decisfes e procedimentos decorrentes das politicas e estratégias
de gestdo adotadas;

V - empregar infraestrutura tecnoldgica e controles compativeis com a natureza
das operacOes, a complexidade dos produtos e a dimensdo da exposicdo ao risco de crédito da
instituicao;

VI - submeter as estimativas internas dos parametros de risco a processo de
validacdo; e

VIl - avaliar novos produtos e negocios em descontinuagdo de maneira
conservadora.

Art. 13. A instituicdo que adotar abordagem IRB deve manter quantidade
suficiente de profissionais tecnicamente qualificados em suas areas de negdcio, operacionais, de
concessao, avaliacdo e gerenciamento de risco, de auditoria interna, de tecnologia da informagéo,
bem como naquelas envolvidas no desenvolvimento, validacdo, avaliacdo e utilizacdo dos
sistemas internos de classificacdo do risco de crédito.

Art. 14. A utilizacdo de abordagem IRB implica a manutencdo de documentacéo
descritiva adequada e atualizada sobre todos os aspectos relevantes dos sistemas utilizados,
abrangendo, no minimo:

| - politicas e estratégias adotadas;
Il - fundamentacao tedrica;

Il - metodologias de avaliagcdo, mensuragdo e monitoramento, incluindo aquelas
utilizadas em modelos estatisticos, compreendendo fundamentacéo teorica, premissas, fonte de
dados, testes estatisticos para validacdo do sistema e as circunstancias nas quais as metodologias
ndo funcionam satisfatoriamente;

IV - tratamento dispensado aos novos produtos, incluindo caracteristicas,
metodologias de avaliacdo, mensuracdo, monitoramento e relatérios de desempenho;

V - segmentacgdo da carteira de credito, critérios de classificacdo, responsabilidade
dos profissionais envolvidos, frequéncia de revisdo da classificacdo e monitoramento do
processo de classificacao;

VI - definicbes internas de atraso, inadimpléncia, perda, descumprimento,
situacOes de excecdo as classificagbes utilizadas internamente, bem como todas as outras
definicBes utilizadas para qualificar clientes e operagdes, demonstrando a sua consisténcia com
as defini¢des regulamentares, quando aplicavel;

VI - estrutura do sistema interno de classificagdo de risco;
VIII - controles internos;

IX - rotinas operacionais;
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X - relatdrios de avaliacdo, incluindo os da auditoria interna e dos processos de
validacao;

XI - relatorios de risco, incluindo os relatorios dos testes de estresse;

XII - relatérios gerenciais que fornecam subsidio ao processo decisorio da
diretoria da instituicdo e do conselho de administracéo; e

X1l - historico das alteracBes efetuadas nos sistemas internos, inclusive no
processo de validacao.

CAPITULO IlI
DO DESCUMPRIMENTO

Secéo |
Da Definicéo

Art. 15. O descumprimento é definido como a ocorréncia de pelo menos um dos
seguintes eventos:

| - para exposicao classificada na categoria "varejo™:

a) a instituicdo considera que o tomador ou contraparte ndo ira honrar
integralmente a respectiva obriga¢do sem que a instituicdo recorra a agdes tais como a execugao
de garantias prestadas ou colaterais empenhados; ou

b) a respectiva obrigacdo esta em atraso ha mais de 180 (cento e oitenta) dias, no
caso de exposicdo classificada na subcategoria "residencial”, ou ha mais de 90 (noventa) dias, no
caso de exposicéo classificada nas demais subcategorias;

Il - para exposicao relacionada a empréstimos e financiamentos a pessoas naturais
com garantia de imovel residencial classificada na categoria "atacado":

a) a instituicdo considera que o tomador ou contraparte ndo ira honrar
integralmente ao menos uma obrigacdo perante a propria instituicdo sem que esta recorra a acoes
tais como a execucdo de garantias prestadas ou colaterais empenhados; ou

b) a0 menos uma obrigacdo do tomador ou contraparte perante a instituicdo
relacionada a empréstimos e financiamentos com garantia de imodvel residencial estd em atraso
h& mais de 180 (cento e oitenta) dias;

I11 - para exposicdo classificada nas demais categorias:

a) a instituicdo considera que o tomador ou contraparte ndo ira honrar
integralmente ao menos uma obrigacdo perante a propria instituicdo sem que esta recorra a agées
tais como a execucao de garantias prestadas ou colaterais empenhados; ou

b) ao menos uma obrigacdo do tomador ou contraparte perante a instituicdo esta
em atraso h& mais de 90 (noventa) dias.
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8 1° Os indicativos de que um tomador ou contraparte especifica ndo ira honrar
integralmente uma obrigagao incluem:

| - a instituicdo, por iniciativa prépria e independentemente de exigéncia
regulamentar, deixa de apropriar rendas relativas a exposi¢ao;

Il - a instituicdo, por iniciativa propria e independentemente de exigéncia
regulamentar, reconhece contabilmente a deterioracdo significativa da qualidade do crédito do
tomador ou contraparte;

Il - a instituicdo vende, transfere ou renegocia com perda econémica relevante 0s
direitos de crédito relativos a obrigacdo, devido a deterioracdo significativa da qualidade do
crédito do tomador ou contraparte;

IV - a instituicdo pede a faléncia ou toma providéncia similar em relacdo ao
tomador ou contraparte, com base no ndo cumprimento de obrigacdes de crédito nas condi¢oes
pactuadas;

V - 0 tomador ou contraparte solicita qualquer tipo de medida judicial que limite,
atrase ou impeca o cumprimento de suas obrigacdes nas condicdes pactuadas; e

VI - o0 tomador ou contraparte sofreu qualquer tipo de medida judicial que limite,
atrase ou impeca o cumprimento de suas obriga¢des nas condicdes pactuadas.

8 2° As obrigacOes relativas a contas garantidas e a exposi¢fes similares sdo
consideradas em atraso a partir do dia em que o saldo devedor excede o limite pactuado.

§ 3° A metodologia de contagem dos dias em que uma operacao estd em atraso
deve ser consistente ao longo do tempo e claramente documentada.

§ 4° Os critérios definidos pela instituicdo, tanto para a marcacdo como para a
desmarcacdo das exposi¢cBes em descumprimento, devem ser consistentes com 0s requisitos
desta Circular e alinhados com sua gestéo do risco de crédito.

8§ 5° Os critérios para desmarcacdo de descumprimento devem incluir, no
minimo:

| - fixacdo do valor minimo de pagamento para que o descumprimento possa ser
desmarcado;

Il - fixacdo do prazo exigido para que o descumprimento da exposicdo seja
desmarcado apos o pagamento do valor minimo mencionado no inciso I; e

[11 - estabelecimento de processos que garantam que o descumprimento ndo seja
duplamente contado, caso 0s pagamentos deixem de ser efetuados ao longo do periodo
determinado no inciso 1.

8 6° Para fins de apuracédo da parcela RWAcre, 0 valor do parametro PD deve ser
igual a 1 (um) para exposi¢Oes que se encontrem dentro do prazo previsto no inciso Il do 8§ 5°.
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8 7° As exposigdes pertencentes a subcategoria “financiamentos especializados”
previamente estabelecidas pela instituicdo podem receber tratamento destacado para fins de
determinacéo do descumprimento, condicionado a aprovacao especifica do Desup.

Secéo 11
Da Politica de Renegociacéo

Art. 16. A instituicdo que utilizar abordagem IRB deve ter uma politica
consistente ao longo do tempo e claramente documentada para a renegociacdo de operacdes e
providéncias similares, nos termos da Resolugcdo n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
identificando, no minimo:

| - os responsaveis pela politica e pelos relatérios de acompanhamento e as
instancias responsaveis pela aprovacdo da renegociagao;

Il - a operacdo original e o seu acompanhamento, inclusive em caso de
renegociacao;

I11 - os meios de disseminacao das respectivas informagdes na instituicao;

IV - o prazo efetivo de vencimento minimo exigido de uma operacdo para que
possa ser renegociada;

V - o limite para o nivel de inadimpléncia para uma renegociacao;
VI - 0 nimero maximo de renegociacdes por operacao;
VII - a anélise da capacidade de pagamento do devedor em uma renegociacdo; e

VIII - a andlise da ocorréncia de perdas do valor presente da operacdo, bem como
de alteracdo nos valores dos parametros de risco.

Paragrafo Unico. Os processos de concessdo de crédito devem ser consistentes
com a politica mencionada no caput.

TITULO 1l
DO RISCO DE CREDITO

CAPITULO |
DOS SISTEMAS DE CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO

Art. 17. E facultada a utilizacio de mais de um sistema de classificaco do risco
de crédito para diferentes exposi¢des pertencentes a uma mesma categoria.

8 1° Os sistemas de classificacdo do risco de crédito compreendem métodos,
processos, controles, armazenamento de dados e sistemas de tecnologia da informacao,
destinados a:

| - mensurar o risco de crédito, incluindo a atribuicdo de valor aos parametros de
risco;
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Il - definir claramente os diversos niveis de risco em que se segmentam as
operacdes financeiras; e

I11 - permitir a classificacdo das operagdes financeiras em niveis de risco.

8 2° A definicdo mencionada no inciso Il do § 1° para as categorias "atacado",
"entidades soberanas"” e "instituicdes financeiras" deve incluir a descricdo qualitativa dos niveis
de risco e do perfil tipico dos tomadores ali classificados.

8 3° A escolha do sistema de classificacdo deve ser documentada e baseada na
melhor capacidade de discriminacdo do nivel de risco com base nas caracteristicas dos
tomadores ou contrapartes e das operacdes.

Art. 18. Os critérios para definicdo dos niveis de risco devem:
| - ser plausiveis e justificaveis;

Il - resultar em diferenciacdo significativa entre os varios niveis de risco de
crédito nas categorias e subcategorias em que tal classificacdo se aplica; e

Il - ser consistentes com as politicas de concessdo de crédito e com as politicas
de tratamento de créditos problematicos.

8 1° A classificagdo das operacOes deve utilizar informacgdes tempestivas e
relevantes segundo critérios passiveis de verificacao.

§ 2° Os critérios e procedimentos de classificacdo segundo o risco de crédito
devem ser periodicamente revisados para garantir que continuem aplicaveis a composicao atual
da carteira, as condi¢6es de mercado e ao cenario econémico.

§ 3° Deve ser mantida documentagdo clara e suficientemente detalhada sobre a
definicdo dos niveis de risco de crédito, de forma a permitir a verificacdo e replicacdo das
classificacoes.

8 4° As exposigdes devem ser classificadas conservadoramente, caso ndo sejam
disponibilizadas informacdes adequadas e suficientes.

8 5% As contrapartes devem ser classificadas individualmente, salvo nos casos de
entidades que pertencam a um mesmo grupo econdmico e recebam classificagdo de risco
uniforme, a critério da instituicdo e sujeitos a avaliacdo do Desup.

Art. 19. A classificacdo dos tomadores ou contrapartes deve refletir ndo apenas o
prazo de 1 (um) ano utilizado para estimar o valor do pardametro PD, mas também a possibilidade
de deterioracdo da qualidade crediticia em horizontes superiores a 1 (um) ano.

Paragrafo Unico. A classificacdo de que trata o caput deve considerar o efeito da
deterioracdo das condi¢des econdmicas em relacdo a situagdo corrente e a ocorréncia de eventos
inesperados, principalmente sobre os setores mais sensiveis a oscilagdes dessas condicdes.

Art. 20. Os sistemas de quantificacdo de risco de natureza parametrizada devem:
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| - ser submetidos a acompanhamento continuo e a avaliacGes criticas periddicas
dos resultados e de seus processos, de forma a garantir a utilizacdo de todas as informacoes
relevantes; e

Il - ser complementados, quando necessario, com ajustes de carater qualitativo
destinados a mitigar suas limitac6es, seguindo procedimentos previamente documentados.

§ 1° Os modelos utilizados, em particular as variaveis empregadas, devem
possuir, comprovadamente, alta capacidade preditiva em relacdo ao desempenho dos tomadores
ou contrapartes e as operagdes as quais a instituicdo esta exposta.

§ 2° As estimativas produzidas pelos modelos de que trata o 8§ 1° ndo devem
apresentar viés significativo.

§ 3° A instituicho deve estabelecer processo de verificacdo da exatid&o,
completude e adequacdo dos dados utilizados para a classificagdo das exposicdes ao perfil de
risco atual.

8 4° O desempenho e a estabilidade dos modelos devem ser monitorados, de
maneira a possibilitar a comparagdo entre os valores estimados para 0s parametros de risco e
seus respectivos valores realizados.

8 5° O processo de classificagdo de risco, quando composto de diversas instancias
de avaliacdo, deve manter registros e justificativas de todo o histérico de classificacdes da
mesma exposicao.

Art. 21. Ajustes idiossincraticos que se sobreponham ao processo de quantifica-
cdo de risco estabelecido pela instituicdo (overrides) devem ser acompanhados individualmente
para fim de andlise de desempenho.

Paragrafo Unico. O ajuste idiossincratico de que trata o caput deve ocorrer no
ambito de um sistema de al¢adas predefinido.

Art. 22.  Os dados utilizados para construcdo do modelo devem ser
comprovadamente representativos do universo dos tomadores ou contrapartes e dos produtos
atuais.

Paragrafo Unico. Caso ndo seja possivel demonstrar a representatividade dos
dados, devem ser realizados ajustes conservadores.

Art. 23. As mudancas de critérios, de parametros ou de procedimentos utilizados
para classificacdo de risco devem ser documentadas e disponibilizadas para revisao pelo Desup.

Art. 24. Deve ser mantido historico da classificacdo de risco dos tomadores ou
contrapartes e dos garantidores, abrangendo a classificacdo inicial de risco, a data de
classificacdo, a metodologia, os principais dados utilizados e o responsavel pela classificacao,
com detalhamento e dados suficientes para permitir a classificagdo retroativa em caso de
alteracdo de modelo.
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Art. 25. O processo de classificagdo de tomadores e de operagdes deve ter amparo
em estrutura apropriada de incentivos, de maneira a isol&-lo de pressdes de pessoas que possam
dele se beneficiar e, em particular, evitar que pessoas envolvidas no referido processo obtenham
ganhos advindos da concessao de crédito.

CAPITULO II
DOS TESTES DE ESTRESSE

Art. 26. A utilizacdo de abordagens IRB deve incluir a realizacdo de testes de
estresse, que considerem, no minimo:

| - a ocorréncia de eventos isolados ou mudancas nas condi¢cGes econémicas ou de
mercado que afetem a capacidade de a instituicdo suportar os riscos das exposi¢des mencionadas
no caput do art. 4% e

Il - simulacbes de cenarios especificos de deterioracdao relativamente branda do
mercado de crédito que afetem aspectos pontuais da abordagem IRB adotada e permitam a
quantificacdo do impacto de tal deterioracdo nas classificagdes de risco das exposi¢cdes e na
estimativa do valor da parcela RWAcIrs.

8 1° Para realizagdo dos testes de estresse mencionados no inciso Il do caput, os
respectivos dados devem permitir estimacdo da migracao de exposi¢des entre niveis de risco.

8 2° Os testes de estresse mencionados no inciso Il do caput devem ser aplicados
com periodicidade minima semestral.

§ 3° A periodicidade minima mencionada no § 2° pode ser alterada a critério do
Desup.

Art. 27. Deve ser mantido PR suficiente e compativel com os resultados dos
testes de estresse estabelecidos no art. 26.

CAPITULO IlI
DA GOVERNANCA

Secéo |
Das Atribuicdes da Diretoria e do Conselho de Administracéo

Art. 28. Séo atribuicdes da diretoria e do conselho de administracdo da institui¢éo
que utiliza abordagem IRB:

| - definir as diretrizes de atuacdo das atividades de controles internos, os niveis
de autorizacdo necessarios para assuncdo de diferentes niveis de risco, assim como as
informacdes e os relatorios periddicos a serem submetidos a sua consideracéo; e

Il - verificar a adequacdo dos resultados produzidos no &mbito da abordagem IRB
ao perfil de risco da instituig&o.

Art. 29. Sdo atribuigdes do conselho de administragdo da instituicdo que utiliza
abordagem IRB ou de comité especifico por ele designado:
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| - aprovar todos 0s aspectos essenciais e determinantes dos processos de
classificacdo e estimacédo do risco de crédito; e

Il - conhecer os aspectos gerais da abordagem IRB adotada e compreender os
relatdrios de gestdo associados aos sistemas utilizados.

Art. 30. S&o atribuicGes da diretoria da instituicdo que utiliza abordagem IRB:

| - possuir adequado conhecimento acerca da estrutura e do processo operacional
do sistema interno de classificacdo, da abordagem IRB adotada e dos relatorios de gestdo
associados aos sistemas utilizados;

Il - acompanhar o processo de utilizacdo de abordagem IRB;

I11 - verificar a adequacdo dos resultados da utilizacdo de abordagem IRB ao perfil
de risco atual;

IV - aprovar a adocdo de préticas relacionadas aos sistemas internos de
classificacdo do risco de crédito que apresentem diferencas significativas em relacdo aos
procedimentos originalmente estabelecidos;

V - definir a estrutura de limites de risco assumidos pela instituicédo; e

VI - verificar a adequacéo dos resultados dos sistemas internos de classificacdo do
risco de crédito ao perfil de risco da instituicdo.

Paragrafo Gnico. A diretoria da instituicdo deve informar ao conselho de
administracdo ou ao comité designado qualquer excecdo ou modificacdo nas politicas de
concessdo de crédito estabelecidas que possam afetar de forma significativa a utilizacdo ou 0s
resultados da abordagem IRB adotada.

Art. 31. Os relatorios encaminhados a diretoria da instituicdo e ao conselho de
administracdo devem incluir as informacdes relativas a:

| - perfil de risco de cada nivel de classificagdo;
Il - matriz de migracdo entre niveis de classificacao;

1l - estimativas dos parametros de risco relevantes para cada nivel de
classificacéo; e

IV - comparagdo entre os valores estimados para cada parametro de risco e 0s
valores efetivamente realizados.

Paragrafo Unico. A frequéncia dos relatorios deve possibilitar a tempestiva
adocdo de medidas corretivas.
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Secao Il
Das Unidades de Controle do Risco de Crédito

Art. 32. A estruturacdo, implementacdo e gerenciamento da abordagem IRB
adotada constituem responsabilidades de uma ou mais unidades de controle do risco de crédito.

8 1° As unidades de controle do risco de crédito devem ter independéncia
administrativa e segregacao funcional em relacéo a area responsavel pela concessao do crédito.

§ 2° As atividades de que trata o caput podem ser desempenhadas pela unidade
de gerenciamento do risco de crédito de que trata o art. 8° da Resolucéo n° 3.721, de 20009.

§ 3° As avaliagdes regulares da unidade de controle do risco de crédito, quanto ao
desempenho do processo de classificacdo do risco de crédito, devem ser suficientemente
documentadas, especificando as areas que demandem aperfeicoamento.

Art. 33. Sdo fungdes da unidade de controle do risco de crédito:
| - monitorar a classificacdo atribuida as exposi¢des ao longo do tempo;

Il - produzir e analisar relatorios acerca do sistema de classificacdo de risco, com
destaque para as seguintes informacdes:

a) taxas historicas de descumprimento, ordenadas de acordo com a classificacdo
de risco no momento do descumprimento;

b) taxas histéricas de descumprimento, ordenadas de acordo com a classificacdo
de risco no periodo de, no minimo, 12 (doze) meses antes do evento de descumprimento;

c) andlise das taxas de migracdo entre niveis de risco; e
d) anlise do comportamento dos critérios-chave para a classificacdo de risco;

1l - implementar procedimentos para verificagdo da consisténcia das
classificacOes de risco entre diferentes unidades de negocio e areas geogréficas;

IV - rever e documentar qualquer mudanca no processo de classificacdo de risco,
incluindo os respectivos fundamentos;

V - rever os critérios de classificacdo com base em sua capacidade preditiva
guanto ao risco;

VI - acompanhar a¢des adotadas para melhorar deficiéncias identificadas; e

VIl - monitorar os overrides.
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CAPITULO IV
DO VALOR MENSAL DA PARCELA RWACRE

Art. 34. O valor mensal da parcela RWACIRB deve corresponder ao resultado da
seguinte formula:

RE‘FAHRB = max {Rﬁvﬁmndalnsintams : S = Rv"FACT"sD} em que.
. = EAT)
I - RW Amodelosinternos = (%) = 1,06 + R“FAEFAD(PHN.U

Il - K; = fator de ponderacéo do risco de crédito associado ao tomador ou grupo
homogéneo de risco "i";

1l - EAD; = valor do pardmetro Exposi¢cdo no Momento do Descumprimento
associado a exposicao "i" relativa ao tomador ou grupo homogéneo de risco "i";

IV - F = fator definido no art. 4° da Resolucdo n° 4.193, de 2013;

V - RWACcpapparciay = Valor mensal da parcela RWAcpap apurado segundo o
disposto na Circular n° 3.644, de 2013, relativo as exposi¢es ndo sujeitas as abordagens IRB,
conforme o disposto no § 3° do art. 4°, ou portfélios ainda ndo autorizados pelo Desup, conforme
art. 162, § 1°, inciso 11,

VI - RWAcpap = valor mensal da parcela RWAcpap apurado segundo o disposto
na Circular n® 3.644, de 2013, relativo as mesmas exposic¢Oes para as quais foi apurada a parcela
RW Amodelosinternos; €

VII - S = fator de célculo paralelo para abordagem IRB.

Paragrafo Unico. O valor do fator de célculo paralelo para abordagem IRB é igual

I - 0,90 (noventa centésimos), ao longo do primeiro ano apos a data de autorizacéo
para uso de abordagem IRB; e

Il - 0,80 (oitenta centésimos), a partir do segundo ano apés a data de autorizacéo
para uso de abordagem IRB.
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(Artigo 34 com redacdo dada pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

CAPITULO V )
DAS CATEGORIAS "ATACADO", "ENTIDADES SOBERANAS" E "INSTITUICOES
FINANCEIRAS"

Secao |
Da Distribuicdo das Exposi¢oes por Niveis de Risco

Art. 35. Para as categorias "atacado", “entidades soberanas" e “instituicdes
financeiras”, a abordagem IRB empregada deve proporcionar a distribuicdo equilibrada das
exposicoes em niveis de risco, sem que haja excessiva concentracdo em determinado nivel,
considerando duas dimensdes:

| - o0 risco de descumprimento do tomador ou contraparte, determinante do valor
do parametro PD; e

Il - os fatores especificos da operacdo, determinantes do valor do parametro LGD.

§ 1° A concentracdo significativa de exposi¢es em um nivel de risco deve ser
justificada por evidéncias empiricas que comprovem a razoavel homogeneidade dos tomadores
ou contrapartes ali classificadas.

8 2° InstituicGes que utilizem o mapeamento das exposicOes classificadas na
subcategoria "financiamentos especializados”, nos termos do art. 40, ndo necessitam considerar
as dimens6es mencionadas nos incisos | e Il do caput deste artigo.

§ 3° Tomadores e operacfes devem ter sua classificacdo revisada no minimo
anualmente.

8 4° A classificagdo de tomadores e operagdes de risco mais elevado deve ser
revista com maior frequéncia.

§ 5° Devem ser estabelecidos procedimentos que garantam a obtencdo continua
de novas informacdes relevantes sobre seus tomadores e a atualizacdo tempestiva das
classificagoes.

Secéo Il
Da Dimenséao Relativa ao Tomador ou Contraparte

Art. 36. A dimensdo relativa ao risco de descumprimento do tomador ou
contraparte, de que trata o art. 35, inciso I, deve proporcionar a distribuicdo das exposices em,
no minimo, oito niveis de risco, dos quais sete niveis devem corresponder as exposi¢des para as
quais néo é verificado descumprimento e um nivel deve corresponder as exposigdes para as quais
é verificado descumprimento.

8 1° Cada nivel devera estar associado a uma estimativa especifica do parametro
PD.
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8 2° As diferentes exposigdes relativas a um mesmo tomador ou contraparte
devem ser classificadas em um mesmo nivel de risco, independentemente de diferencas nas
caracteristicas das respectivas operacgdes, exceto nas seguintes hipoteses:

| - tratamento do risco-pais, conforme suas exposi¢cdes sejam denominadas em
moeda local ou moeda estrangeira; e

Il - tratamento de exposi¢des com garantia fidejussoria que impliquem alteracéo
da classificacéo de risco.

§ 3° O Desup podera, a seu critério, determinar a alteracdo da quantidade de
niveis de risco considerados na abordagem IRB utilizada.

Secéo 111
Da Dimensédo Relativa a Fatores Especificos da Operacéo

Art. 37. A dimensdo relativa a fatores especificos da operacdo, mencionada no
art. 35, inciso Il, deve considerar exclusivamente os fatores relativos a operacdo que podem
influenciar a magnitude de eventuais perdas.

Paragrafo Unico. No caso de emprego da abordagem IRB basica, é facultada a
utilizacdo de fatores que reflitam conjuntamente caracteristicas da operacdo e do tomador ou
contraparte.

Art. 38. O ndmero de niveis de risco referentes a dimensdo relativa a fatores
especificos da operacdo deve ser suficiente para evitar que exposi¢cdes com grande diferenca dos
valores do pardmetro LGD sejam agrupadas em um mesmo nivel.

Paragrafo unico. Os critérios utilizados para segregacdo dos niveis devem ser
amparados por evidéncia empirica.

Secéo IV
Do Célculo do Valor do Fator K

1+(M-2,5)xb
(1-1,5 xb)

Art. 39. Para as exposicOes classificadas nas categorias “atacado”, “entidades so-
beranas” e “institui¢des financeiras”, o fator K de que trata o inciso I, do art. 34, deve corres-
ponder ao resultado da seguinte formula:

K= {LGD % N [ﬁ"tpﬂ}+«,im‘-m,999}
w‘l—R

1+(M-25)xh
x —_—

] —FPD X LGD}
1-1,5xb

, em que:

(Caput com redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de

25/8/2016.)
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| - N =funcéo de distribuicdo normal acumulada;
Il - N! = inversa da func&o de distribui¢do normal acumulada;
I11 - PD = parametro Probabilidade de Descumprimento;
IV - LGD = parametro Perda Dado o Descumprimento;

V - M = parametro Prazo Efetivo de Vencimento;

VI - b = coeficiente de ajuste do pardmetro M, calculado de acordo com a seguinte
formula: b = (0,11852 - 0,05478 x In(PD) )?; e

VIl - R = fator de correlacéo.

§ 1° Para as exposi¢cdes mencionadas no caput, o fator de correlacdo R deve
corresponder ao resultado da seguinte formula:

(1 _ e(—SO XPD)) (1 _ e(—SO XPD)) }

R =[1+(0,25x1i)] x {0,12 X (1= eCE0) +0,24 x |1 (1 = o0

em que:
| - i =1 nos casos de exposicdes a:

a) instituicOes financeiras sujeitas ao Processo Interno de Avaliacdo da Adequacéo
de Capital (Icaap), nos termos da Resolucéo n° 3.988, de 30 de junho de 2011; e

b) instituicbes ndo autorizadas pelo Banco Central do Brasil que desempenham
atividades conduzidas por instituicdo financeira, tais como a administracdo de consorcios e de
cartdo de crédito, aquisicdo de operacdes de crédito, gestdo de recursos de terceiros, operagdes
de compra de faturamento comercial (factoring), arrendamento mercantil, securitizacdo,
provisdo de reforco de crédito em operacdes de securitizacdo, custddia de titulos e valores
mobiliarios e tesouraria; e

Il -i=0, nos demais casos.

§ 2° Para as exposicOes classificadas na subcategoria "SME", o fator de
correlagédo R deve corresponder ao resultado da seguinte férmula:

~ . (1-e(-50xPD)) ) [ (1-e(50xPD))] ) /. (S-36)\ am aua:

R=012X W"‘U,A‘kx [l' —(1—e('50)) J — U,U4 X kl— s ),unlquv.
o (a-elsoxED)y (1-C3070)) (s-15)) em que:
R=0,12 x W +0,24 % [1- (1—9('50)) — 0,04 X (1 T 4s ) ’ que:

(Férmula com redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de

25/8/2016.)

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013 Pagina 24 de 133


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

| - S = receita bruta anual do grupo econémico do qual a pessoa juridica faz parte,
em milhdes de reais, limitada ao valor minimo de 15 (quinze inteiros) e valor maximo de 60
(sessenta inteiros), sendo o valor de S igual a 15 (quinze inteiros) para exposicdes a pessoas
naturais e a pessoas juridicas de direito privado integrantes de grupo econémico com receita
bruta anual consolidada inferior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); e (Redacdo dada,

a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Il - e = constante neperiana.

8 3° Para as exposicOes classificadas na subcategoria "HVCRE", o fator de
correlacdo R deve corresponder ao resultado da seguinte formula:

(1 . e(-50x PD)) (1 - o(-50x PD))
(1-e(50) (1-et50)
| - PD = parametro Probabilidade de Descumprimento; e

R=0,12 X +0,30 x |1- , em que:

I - e = constante neperiana.

§ 4° A adogdo da abordagem IRB avangada para a subcategoria "HVCRE"
implica a adogdo da mesma abordagem para a subcategoria de "empreendimentos imobiliarios
geradores de receita".

§ 5° O valor do fator K para as exposi¢cbes em descumprimento sujeitas a
abordagem IRB avancada e classificadas nas categorias "atacado”, "entidades soberanas",
"instituicBes financeiras" deve corresponder ao resultado da seguinte férmula:

K =max (0, LGD - EL), em que:
| - LGD = parametro Perda Dado o Descumprimento; e
Il - EL = percentual de perda esperada, conforme estabelecido no art. 110.

8 6° O valor do fator K deve ser igual a O (zero) para as exposicdes em
descumprimento sujeitas a abordagem IRB basica classificadas nas categorias "atacado",
"entidades soberanas™ e "institui¢des financeiras".
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Art.  40. E facultada a classificagdo das exposicBes na subcategoria
"financiamentos especializados" com base em avaliacdo interna quanto ao grau de atendimento

de determinados critérios associados aos tipos "financiamento de projeto”, "financiamento de
objeto especifico”, "financiamento de commodities”, "empreendimento imobiliario gerador de
receita” e "HVCRE".

§ 1° Os critérios para a classificacdo de que trata o caput estdo descritos nos
anexos | a IV desta Circular.

8 2° A metodologia de classificacdo das exposi¢des do tipo "HVCRE", da
subcategoria "financiamentos especializados”, deve proporcionar sua alocacdo em cinco niveis
de risco, dos quais quatro niveis devem corresponder as exposi¢fes em que nao é verificado
descumprimento e um nivel deve corresponder as exposicbes em que é verificado
descumprimento, de acordo com a seguinte ponderacéo (Pi):

| - nivel Forte, 95% (noventa e cinco por cento);

Il - nivel Bom, 120% (cento e vinte por cento);

I11 - nivel Satisfatorio, 140% (cento e quarenta por cento);
IV - nivel Fraco, 250% (duzentos e cinquenta por cento); e
V - nivel Descumprimento, 0% (zero por cento).

8 3° A metodologia de classificacdo das exposicdes dos demais tipos da
subcategoria "financiamentos especializados™ deve proporcionar a alocacdo das exposicGes em
cinco niveis de risco, dos quais quatro niveis devem corresponder as exposi¢cdes em que ndo é
verificado descumprimento e um nivel deve corresponder as exposi¢fes em que € verificado
descumprimento, de acordo com as seguintes ponderagdes (Pi):

| - nivel Forte, 70% (setenta por cento);

Il - nivel Bom, 90% (noventa por cento);

I11 - nivel Satisfatorio, 115% (cento e quinze por cento);
IV - nivel Fraco, 250% (duzentos e cinquenta por cento); e
V - nivel Descumprimento, 0% (zero por cento).

§ 4° O fator K para exposicdes do tipo "HVCRE" que recebem o tratamento
previsto no caput deve ser calculado da seguinte forma:

Ki =F x Pi, em que:
| - F = fator definido no art. 4° da Resolugéo n® 4.193, de 2013.

I - Pi = 0 valor de P associado a exposi¢éo, entre os mencionados no § 2°.
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§ 5° O fator K para demais tipos da subcategoria "financiamentos especializados"
que recebem o tratamento previsto no caput deve ser calculado da seguinte forma:

Ki = F x Pi, em que:

| - F = fator mencionado no art. 34, inciso IV; e (Redacdo dada, a partir de
1°9/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Il - Pi = 0 valor de P associado a exposic¢éo, entre os mencionados no § 3°.

Secéo V
Das Exposicdes Classificadas na Subcategoria SME e Exposicdes a Pessoas Naturais

Art. 41. O Desup poderd dispensar, excepcionalmente, o tratamento
individualizado exigido para exposic¢Oes classificadas na subcategoria "SME" e exposi¢cfes a
pessoas naturais ndo classificadas na categoria "varejo”, permitindo sua inclusdo em um grupo
homogéneo de risco conforme definido no § 1° do art. 44, desde que a gestdo dessas exposigdes
seja feita de forma néo individualizada.

Paragrafo Unico. No caso de dispensa mencionado no caput, o descumprimento é
definido como a ocorréncia de pelo menos um dos seguintes eventos:

a) a instituicdo considera que o tomador ou contraparte ndo ira honrar
integralmente a respectiva obrigagdo sem que a instituicdo recorra a agdes tais como a execugao
de garantias prestadas ou colaterais empenhados; ou

b) a respectiva obrigacdo esta em atraso ha mais de 180 (cento e oitenta) dias, no
caso de exposicdo a pessoas naturais com garantia de imdvel residencial, ou ha mais de 90
(noventa) dias, no caso de demais exposicoes.

Secéo VI
Do Armazenamento de Dados

Art. 42. Deve ser armazenado o histérico completo de estimativas do parametro
PD e da frequéncia de descumprimento observada para cada nivel de risco, bem como o histérico
de migracdo das exposicdes entre 0s niveis de risco.

Art. 43. Para as categorias "atacado", “entidades soberanas™ e “instituigdes
financeiras", a utilizagdo da abordagem IRB avancgada implica o armazenamento das seguintes
informagdes:

| - histérico completo das estimativas dos parametros LGD e EAD associadas a
cada operacao;

Il - principais dados utilizados para a estimacdo dos pardmetros de risco;

Il - identificacdo da pessoa responsavel ou modelo utilizado no processo de
estimacéo;
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IV - valores realizados dos parametros LGD e EAD associados a cada operacéo; e
V - valores de perdas e recuperagOes para cada exposi¢do em descumprimento.

Paragrafo Unico. O prazo minimo de armazenamento dos dados mencionados nos
incisos I, IV e V é de 5 (cinco) anos.

CAPITULO VI
DA CATEGORIA "VAREJO"

Secao |
Do Grupo Homogéneo de Risco

Art. 44, Para as exposicdes classificadas na categoria "varejo"”, os sistemas de
classificacdo de exposi¢cdes segundo o risco de crédito devem permitir a associacdo de cada
exposic¢do a um grupo homogéneo de risco, identificado com base nos seguintes critérios:

| - caracteristicas de risco do tomador ou contraparte;

Il - caracteristicas de risco da exposicao, incluindo o tipo de produto e a existéncia
de garantias, entre outros; e

I11 - atraso nas operacgdes associadas as exposicoes.

8 1° Define-se "grupo homogéneo de risco™ como o conjunto de exposicOes de
varejo com caracteristicas comuns para fins de avaliacdo e quantificacdo do risco de crédito,
identificado com base nos critérios estabelecidos no caput.

§ 2° A distribuicdo das exposicOes classificadas na categoria “varejo" deve
propiciar uma diferenciacdo significativa de riscos e evitar concentragdes em determinados
grupos homogéneos de risco.

8 3° ConcentracOes significativas em um grupo homogéneo de risco devem ser
justificadas por evidéncias empiricas que comprovem a razoavel homogeneidade dos tomadores
ou contrapartes e das operaces ali classificadas.

§ 4° Deve ser assegurado que o numero de exposigcdes classificadas em
determinado grupo homogéneo de risco € suficiente para permitir a adequada mensuracgdo e
validagdo de seus parametros de risco.

Art. 45. Para cada grupo homogéneo de risco devem ser estimados os valores dos
parametros PD e LGD, admitindo-se a ocorréncia circunstancial de estimativas idénticas para
diferentes grupos homogéneos de risco.

Paragrafo Unico. Dados externos e modelos estatisticos podem ser utilizados como
fonte complementar de informacdo, desde que seja demonstrada forte correlacdo com o perfil de
risco e de segmentacéo das exposic¢oes da instituigéo.
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Art. 46. Os valores e as caracteristicas das perdas e a frequéncia de
descumprimentos associados a grupos homogéneos de risco devem ser revisados, no minimo,
anualmente.

8 1° As exposicOes devem permanecer alocadas a grupos homogéneos de risco
corretos, devendo, para tal, ser revisadas suas classifica¢cbes, no minimo, anualmente.

8 2° O processo de revisdo de que trata o caput pode ser efetuado mediante a
utilizacdo de amostragem estatisticamente representativa.

Secéo 11
Do Calculo do Valor Do Fator K

Art. 47. Para as exposicgdes classificadas na categoria "varejo", o valor do fator K
deve corresponder ao resultado da seguinte férmula:

N1(PD) + VR x N1 (0,999)

K= {LGD X N -PD X LGD ; , ém que:

1-R
| - N = funcéo de distribuicdo normal acumulada;
Il - N! = inversa da func&o de distribuicdo normal acumulada;
I11 - PD = parametro Probabilidade de Descumprimento;

IV - LGD = parametro Perda Dado o Descumprimento; e

V - R = fator de correlacao.

8 1° Para as exposigdes classificadas na subcategoria "residencial”, o valor do fa-
tor de correlacdo R € de 0,15 (quinze centésimos) e o valor do parametro LGD néo pode ser infe-
rior a 10% (dez por cento). (Redacdo dada pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

§ 2° Para as exposi¢es classificadas na subcategoria "crédito rotativo de varejo
qualificado", o valor do fator de correlagdo R € de 0,04 (quatro centésimos).

8§ 3° Para as demais exposicOes de varejo, o valor do fator de correlagédo R deve
corresponder ao resultado da seguinte formula:

R=0,03x (1—e35xPP)y /(1 -e%)+0,16 x [1 — (1 —eBxPD) /(1 -e3)], em
que e = constante neperiana.

8 4° O valor do fator K para as exposi¢cbes em descumprimento sujeitas a
abordagem IRB avangada e classificadas na categoria "varejo"deve corresponder ao resultado da
seguinte férmula:

K =max (0, LGD - EL), em que:
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| - LGD = parametro Perda Dado o Descumprimento; e
Il - EL = percentual de perda esperada, conforme estabelecido no art. 110.

Secéo Il
Do Armazenamento de Dados

Art. 48. A utilizacdo de abordagem IRB para exposi¢cdes classificadas na
categoria "varejo" implica o armazenamento das seguintes informagoes:

| - dados utilizados no processo de alocacdo em grupos homogéneos de risco,
incluindo dados sobre as caracteristicas de risco do tomador e da operacdo, bem como dados
sobre 0 atraso;

Il - estimativas dos valores dos pardametros PD e LGD associadas aos grupos
homogéneos de risco;

1l - valores realizados para os parametros LGD e EAD e frequéncia de
descumprimento observada; e

IV - identificacdo dos grupos homogéneos de risco nos quais as exposi¢cdes em
descumprimento estavam alocadas no ano anterior ao descumprimento.

Paragrafo unico. O prazo minimo de armazenamento dos dados mencionados nos
incisos Il e I11 é de 5 (cinco) anos.

CAPITULO VII
DA CATEGORIA "PARTICIPACOES SOCIETARIAS"

Secéo |
Das DisposicOes Gerais

Art. 49. Para as exposi¢es classificadas na categoria "participacGes societarias",
a opcao de utilizacdo da abordagem simplificada, da abordagem VaR ou da abordagem PD/LGD
deve ser consistente com o montante e a complexidade dessas exposi¢des e com 0 porte e a
complexidade da instituicdo.

§ 1° E admitida a utilizacio de diferentes abordagens para diferentes portfélios,
desde que consistentes com o0 seu uso interno, sujeita a avaliagdo do Desup.

8 2° O Desup podera, a seu critério, determinar o uso de abordagem diversa da
utilizada pela instituicdo entre as estabelecidas no caput.

8 3° O valor do parametro EAD deve corresponder ao valor contabil das posi¢des
compradas em agdes nédo classificadas na carteira de negociacéo.
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Secao Il
Da Abordagem Simplificada

Art. 50. Na abordagem simplificada, o valor mensal da parcela RWAcire deve
corresponder ao resultado da férmula estabelecida no art. 34, em que o fator K; é obtido por meio
da seguinte férmula:

Ki = K* x F, em que:

| - K* = 300% (trezentos por cento), para acdes negociadas em bolsa, ou 400%
(quatrocentos por cento), para as demais agdes; e

Il - F = fator definido no art. 4° da Resolucdo n° 4.193, de 2013.

Art. 51. PosicOes compradas em agdes podem ser compensadas por posicoes
vendidas a vista nas mesmas ac¢0es e por instrumentos financeiros derivativos ndo classificados
na carteira de negociagéo, destinados ao hedge dessas agdes, desde que estes apresentem prazo
efetivo de vencimento de, no minimo, 1 (um) ano.

Secéo 111
Da Abordagem VaR

Art. 52. A utilizagdo da abordagem VaR esta condicionada ao atendimento dos
seguintes requisitos minimos:

| - robustez das estimativas de perdas diante de movimentos de mercado adversos
e relevantes em relacao ao perfil de risco de longo prazo do portfélio da instituicéo;

Il - adequacdo do modelo VaR utilizado ao perfil de risco e a complexidade da
carteira, devendo explicar variagdes histdricas de precos, mensurar o risco de ndo linearidade,
considerar condigdes adversas de mercado e potenciais riscos de concentracao;

Il - comprovacdo tedrica e empirica das técnicas e processos de mapeamento das
exposicoes em fatores de risco, ou em aproximacoes (proxies);

IV - utilizacdo de todos os dados, informacBes e metodologias relevantes
disponiveis para estimar as volatilidades dos retornos das exposigdes;

V - realizagdo de um abrangente programa de testes de estresse que submetam
suas estimacdes a cenarios histdricos e prospectivos; e

VI - estabelecimento de politicas, procedimentos e controles que atendam, no
minimo, aos seguintes requisitos:

a) integracdo da abordagem ao gerenciamento de risco e do portfélio das
exposicoes incluidas na categoria “participacdes societarias”;

b) revisao independente e periddica do modelo VaR utilizado;
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¢) monitoramento de limites e do risco de crédito das operagdes classificadas na
categoria "participacfes societarias";

d) independéncia da unidade que desenvolve e utiliza 0 modelo VaR em relacéo
as unidades que gerenciam os investimentos; e

e) alocacdo de pessoal qualificado nos processos de modelagem.

Paragrafo Gnico. Caso os requisitos minimos estabelecidos no caput deixem de
ser atendidos, deve ser utilizada a abordagem simplificada de que trata o art. 50 para calculo do
valor mensal da parcela RWACcirs, elaborado plano de adequacéo e obtida a aprovacgéo deste pelo
Desup.

Art. 53. Na abordagem VaR, o valor mensal da parcela RWAcRrs deve
corresponder a perda potencial obtida mediante modelo VaR com base no 99° percentil e
intervalo de confianga unicaudal da diferenga entre os retornos trimestrais e a taxa livre de risco
calculada sobre um periodo amostral de longo prazo.

8 1° Poderdo ser utilizados dados relativos a horizontes de tempo inferiores a um
trimestre, desde que sejam utilizadas técnicas de ajuste conservadoras, consistentes,
comprovadas empiricamente e devidamente documentadas.

8 2° Na hipotese de limitacdo de dados ou de limitagdes técnicas que produzam
resultados de qualidade duvidosa, devem ser adotados procedimentos que gerem valores
conservadores da respectiva parcela RWAcirs.

§ 3° A utilizacdo de modelos com andlise historica de cenarios implica a
capacidade de demonstrar que a metodologia e a quantificacdo dos resultados estdo de acordo
com os parametros estabelecidos no caput.

8 4° A utilizacdo de modelos de fator implica a comprovacéo empirica de que 0s
fatores sdo suficientes para mensurar o0s riscos gerais e especificos.

8 5° No caso de utilizagdo de modelos VaR multivariados, serd permitido o
reconhecimento de correlacdes entre os diversos fatores de risco, a critério do Desup, desde que
documentadas e comprovadas empiricamente.

Art. 54. O valor individual mensal da parcela RWAcre calculado segundo a
abordagem VaR deve ser superior ao calculado mediante a utilizagdo dos seguintes valores para
o fator K*:

| - 200% (duzentos por cento), para agdes negociadas em bolsa; e
I1 - 300% (trezentos por cento), para as demais acgoes.

Paragrafo unico. O valor do fator K definido no art. 34, inciso 1, é igual ao fator
K* multiplicado pelo fator F definido no art. 4° da Resolucéo n° 4.193, de 2013.
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Art. 55. A validacdo da abordagem VaR deve assegurar a exatiddo e consisténcia
dos modelos VaR, dos processos de modelagem e da base de dados utilizada realizando, no
minimo:

| - comparacdo periddica dos retornos observados com as estimativas produzidas
pelos modelos VaR e demonstracdo de que esses retornos encontram-se dentro das faixas
esperadas, tanto para o portfélio quanto para posic¢des individuais;

Il - utilizacdo de ferramentas quantitativas de validacao;

Il - demonstracdo da consisténcia dos critérios quantitativos de validagdo ao
longo do tempo;

IV - manutencdo de documentacdo de todos 0s aspectos relevantes do processo de
validacao, incluindo as alteragdes na base de dados e nos métodos de estimacéo; e

V - realizacdo de testes de aderéncia de forma continua, em relacdo aos seguintes
elementos:

a) resultados trimestrais previstos internamente e os resultados efetivamente
observados; e

b) estimativas de volatilidades dos retornos, amparadas por base de dados
apropriada.

Paragrafo Unico. O Desup poderéa solicitar que os testes de aderéncia definidos no
inciso V utilizem horizonte temporal distinto do trimestral, bem como a conversdo das previsoes
de resultados trimestrais ao novo horizonte de tempo definido.

Art. 56. A utilizacdo da abordagem VaR implica a manutencdo de documentacao
descritiva e atualizada, abrangendo:

| - caracteristicas do modelo VaR utilizado, incluindo metodologia, base teorica,
parametros, variaveis, fontes de dados e o processo estatistico para validacdo das variaveis
explicativas selecionadas;

Il - determinantes da escolha do modelo VaR utilizado;
I11 - historico de mudancas na metodologia do modelo VaR utilizado; e
IV - circunstancias em que o modelo VaR utilizado n&o funciona efetivamente.

8 1° A documentacdo deve demonstrar a adequacdo da abordagem empregada aos
padrdes minimos qualitativos e quantitativos requeridos.

8 2° A documentacdo deve demonstrar que as aproximacoes de que trata o art. 52,
inciso 111, ndo conduzem a uma subestimacao do risco das exposi¢des.
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Secéo IV
Da Abordagem PD/LGD
Art. 57. A utilizacdo da abordagem PD/LGD ¢é condicionada ao atendimento dos
requisitos minimos definidos para estimagdo do pardmetro PD para as exposi¢des da categoria

"atacado", conforme o disposto nos arts. 63, 64 e 66 a 73.

§ 1° O célculo do valor da parcela RWAcrs, mencionado no art. 34, mediante a
abordagem PD/LGD deve utilizar:

| - a formula para o calculo do fator K definida no caput do art. 39;
Il - o valor do parametro LGD igual a 90% (noventa por cento); e

I1l - a ponderacéo de risco ajustada para o valor do parametro M igual a 5 (cinco)
anos.

8 2° O valor do parametro PD deve ser inferido da seguinte forma:

| - utilizacdo dos valores do parametro PD de exposi¢cfes a mesma contraparte
pertencentes a outras categorias; ou

Il - utilizacdo do valor do parametro PD obtido por meio da técnica de
"mapeamento externo”, definida no art. 72, no caso de auséncia de exposicdes a mesma
contraparte pertencentes a outras categorias sujeitas a abordagem IRB.

8 3° Caso o valor do fator K seja obtido segundo o disposto no § 2°, inciso I,
deste artigo, seu valor deve ser multiplicado por 1,5 (um inteiro e cinco décimos).

8 4° Para o caso de operacOes destinadas a prover hedge para exposicéo
pertencente a categoria "participacfes societarias”, o valor do pardmetro LGD ¢ igual a 90%
(noventa por cento) para a exposicdo ao provedor do hedge e o valor do parametro M é igual a 5
(cinco) anos.

8 5° Os fatores de ponderacéo de risco (Ki) ndo devem ter valor superior a 1.

8 6° O valor do fator K* deve corresponder ao resultado da seguinte formula:

K* = K/ F, em que F é o fator definido no art. 4° da Resolug&o n°® 4.193, de 2013.

§ 7° O valor do fator EL* deve corresponder ao resultado da seguinte formula:

EL*=PD x LGD / F, em que:

| - PD = valor do pardmetro Probabilidade de Descumprimento;

I1 - LGD = valor do pardmetro Perda Dado o Descumprimento;

Il - F = fator definido no art. 4° da Resolugédo n° 4.193, de 2013.
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8 8° A soma dos fatores K* e EL* deve ser comparada aos seguintes valores
minimos:

| - 100% (cem por cento), para participacdes societarias negociadas em bolsa, a
serem mantidas pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e ndo destinadas a realizar ganhos de
capital no curto prazo nem tampouco antecipar ganhos extraordinarios de longo prazo;

Il - 100% (cem por cento), para participacdes societarias ndo negociadas em
bolsa, para as quais o retorno seja obtido mediante fluxos de caixa regulares ndo derivados de
ganhos de capital e ndo haja expectativa de ganhos extraordinarios futuros ou imediatos;

1l - 200% (duzentos por cento), para as demais participacdes societarias
negociadas em bolsa, incluindo vendas a descoberto; e

IV - 300% (trezentos por cento), para as demais exposicoes.

§ 9° Caso a soma mencionada no § 8° seja inferior aos valores minimos
estabelecidos nos seus incisos, o valor de K* deve ser igualado aos respectivos valores minimos.

~ TiTULov
DOS RECEBIVEIS FINANCEIROS ADQUIRIDOS

CAPITULO |
DA SEGREGACAO

Art. 58. Os recebiveis financeiros adquiridos devem ser segregados em recebiveis
financeiros de varejo e recebiveis financeiros de atacado.

§ 1° Os critérios para segregacdo dos recebiveis financeiros de varejo sdo 0s
mesmaos para classificacdo de exposi¢bes na categoria "varejo".

§ 2° Os critérios para segregacdo dos recebiveis financeiros de atacado sdo 0s
mesmos para classificacdo de exposices na categoria "atacado”, incluindo tratamento e analise
individualizados dos devedores dos recebiveis.

Art. 59. A apuracéo da parcela RWACcrs relativa ao risco de credito associado a
portfélios de recebiveis financeiros adquiridos deve seguir 0 mesmo tratamento previsto para a
respectiva subcategoria das categorias "varejo" e "atacado™ na qual esses portfélios seriam
classificados, caso originados pela propria instituicdo adquirente.

§ 1° Caso ndo atendidos os requisitos minimos para classificagdo dos ativos
subjacentes em subcategoria especifica das categorias "varejo" e "atacado”, o tratamento
dispensado aos recebiveis financeiros adquiridos deve ser o mesmo dispensado as seguintes
subcategorias:

| - "demais exposi¢cOes de varejo”, segundo definido no art. 8°, inciso Ill, para
recebiveis de varejo; e

Il - "demais exposic¢Oes de atacado”, segundo definido no art. 9°, inciso Ill, para
recebiveis de atacado.
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§ 2° Caso o conjunto de recebiveis inclua recebiveis associados a mais de uma
subcategoria de exposigédo, cada exposicdo deve receber o tratamento da subcategoria na qual
deva ser classificada.

§ 3° Caso o conjunto de recebiveis financeiros inclua recebiveis associados a
mais de uma subcategoria de exposi¢des e nao seja possivel a instituicdo associar cada exposicdo
a sua categoria, 0 tratamento dispensado deve ser aquele que resulte no maior valor da parcela
RWACcIRs.

§ 4° Para os recebiveis financeiros de varejo, é facultada a utilizacdo de fontes
externas de dados, desde que complementares as analises internas.

§ 5° Para os recebiveis financeiros de varejo, a base de dados utilizada para
estimacdo dos valores dos parametros PD e LGD deve desconsiderar os efeitos de técnicas de
mitigagdo do risco de credito utilizadas em conjunto com os recebiveis.

§ 6° O disposto no caput ndo exime a apuracdo da parcela RWAcrs relativa ao
risco de reducdo associado a exposicOes a recebiveis financeiros adquiridos, nos termos dos arts.
61 a62.

Art. 60. A utilizacdo da abordagem IRB avancgada para recebiveis financeiros de
atacado esta condicionada a autorizacdo da mesma abordagem para a categoria "atacado".

CAPITULO Il
DO RISCO DE REDUGAO

Art. 61. No calculo da parcela RWAcrs, em adicdo ao risco de crédito, deve ser
considerado o risco de reducdo associado a um conjunto de recebiveis financeiros ou a recebiveis
financeiros individuais, segundo os seguintes critérios:

| - o valor estimado para a EL associada ao risco de reducdo do conjunto de
recebiveis deve ser estimado para o horizonte de 1 (um) ano e expresso como percentual do total
de recebiveis, desconsiderados os efeitos de técnicas de mitigacdo do risco de crédito utilizadas
em conjunto com os recebiveis;

Il - 0 valor do parametro PD associado ao risco de reducdo deve ser igual ao valor
para a EL associada ao risco de reducdo, considerando o valor do parametro LGD associado ao
risco de reducao igual a 100% (cem por cento); e

I11 - os recebiveis devem atender aos mesmos requisitos quantitativos da categoria
ou subcategoria em que séo classificadas as exposi¢Oes subjacentes.

8 1° O risco de reducéo é definido como a possibilidade da ocorréncia de eventos
que podem reduzir o valor dos recebiveis, incluindo a devolugdo ou o desconto por mercadorias
defeituosas ou fora de especificacéo.

8§ 2° Para estimagdo do valor da EL associada ao risco de reducdo, é facultada a
utilizacdo prioritaria de fontes externas de dados.
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§ 3° Devem ser utilizados os valores dos parametros de risco estabelecidos no
inciso Il do caput e as formulas utilizadas para célculo do fator K aplicaveis a respectiva
subcategoria de exposicdo para obtencao do fator K associado ao risco de reducao.

§ 4° Os critérios estabelecidos no caput devem ser adotados tanto para recebiveis
financeiros de varejo como de atacado.

8 5° O valor do parametro M deve ser apurado conforme o disposto no art. 86.

8 6° Na hipotese de comprovacdo de que o risco de reducdo seja efetivamente
monitorado e controlado, o valor do parametro M deve ser igual a 1 (um) ano.

§ 7° A critério do Desup e diante da comprovacao de irrelevancia do risco de
reducdo a que esta exposta a instituicdo, pode ser dispensada a apuracdo desse risco.

8 8° A apuracéo do risco de reducdo conforme o caput ndo implica a dispensa do
calculo do fator K associado ao risco de crédito e ao valor da parcela RWAcirs associado a um
conjunto de recebiveis financeiros ou a recebiveis financeiros individuais.

Art. 62. As garantias fidejussorias e os derivativos de crédito associados aos
recebiveis devem receber o tratamento estabelecido nos arts. 87 a 107. (Redacdo dada, a partir de
1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Paragrafo unico. As garantias fidejussorias de que trata o caput devem observar
0s seguintes procedimentos adicionais:

| - no caso de a garantia cobrir integralmente tanto o risco de crédito como o risco
de reducdo, a ponderacdo de risco original utilizada deve ser substituida pela ponderagéo de risco
do garantidor na apuracdo de ambos 0s riscos;

Il - no caso de a garantia cobrir integralmente apenas o risco de crédito ou o risco
de reducdo, a ponderacdo de risco do garantidor somente deve ser utilizada para apuracdo do
valor da parcela RWAcire associado as exposi¢des cujos riscos foram mitigados, o qual sera
somado a parcela RWAcrs associada as exposic¢oes cujo risco ndo foi mitigado; e

Il - no caso de a garantia cobrir parcialmente o risco de crédito ou o risco de
reducdo, a parcela ndo coberta deve ser submetida ao tratamento previsto nos arts. 58 a 61.

TITULO V
DOS PARAMETROS DE RISCO

CAPITULO |
DAS ESTIMATIVAS DOS PARAMETROS DE RISCO PD, LGD e EAD

Art. 63. As estimativas dos valores dos parametros PD, LGD e EAD devem
atender aos seguintes requisitos:
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| - ser baseadas em dados historicos, evidéncias empiricas e aspectos subjetivos
complementares, caso os Ultimos sejam relevantes;

Il - considerar toda a informac&o quantitativa e qualitativa disponivel, observado o
critério de relevancia;

[l - incorporar mudangas relevantes nos critérios e processos de concessao de
crédito ou nos processos de recuperagao;

IV - refletir avancos técnicos, alteracdes nas bases de dados e outras informagdes
relevantes;

V - utilizar base de dados representativa do universo dos seus tomadores e
produtos atuais, bem como de seus padrdes de concessao de credito;

VI - contemplar condi¢cdes econémicas, juridicas e de mercado subjacentes ao
modelo, compativeis tanto com o cenério corrente quanto com cenarios previstos;

VII - utilizar nimero de exposicdes na amostra e periodo amostral suficientes para
assegurar adequada precisao e robustez as estimativas; e

VIII - adotar modelos que produzam resultados satisfatérios em testes "fora da
amostra”.

8 1° Em caso de restricdo de dados, as estimativas devem ser feitas de forma
conservadora.

§ 2° As estimativas dos valores dos pardametros PD, LGD e EAD devem ser
revistas, no minimo, anualmente.

Art. 64. As instituicdes financeiras devem utilizar dados internos como principal
fonte de informacao para estimativa dos parametros de risco.

Paragrafo tnico. E facultada a utilizacio de dados externos e modelos estatisticos
de terceiros como fonte complementar de informacao, desde que seja demonstrada boa aderéncia
ao perfil de risco e de segmentacdo das exposicdes da instituicdo.

Art. 65. No processo de estimacdo de pardmetros de risco para a categoria
"varejo", a partir das perdas observadas no longo prazo, podem ser utilizados, alternativamente:

| - 0 parametro PD para inferir o valor do parametro LGD; e

Il - as taxas de perda dado o descumprimento observadas no longo prazo para
inferir o valor do pardmetro PD.

Art. 66. Os parametros de risco associados aos niveis de risco devem manter-se,
ao longo do tempo, dentro de faixas esperadas, sem apresentar viés significativo.

8 1° Para fins da verificagdo do disposto no caput, devem ser realizadas, no
minimo anualmente, as seguintes comparacg0es (testes de aderéncia):
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| - taxas de descumprimento realizadas com valores do parametro PD associados a
cada nivel de risco; e

Il - valores dos parametros LGD e EAD observados com suas estimativas para
cada nivel de risco, na hipotese de utilizacéo da abordagem IRB avangada.

8 2° Na hipotese de utilizagdo da abordagem IRB bésica, deve ser considerada a
comparacdo dos parametros de risco divulgados pelo Banco Central do Brasil com os respectivos
valores realizados para as exposicoes.

8§ 3° As comparagdes previstas no § 1° devem estar ajustadas as caracteristicas
dos modelos e ao estagio do ciclo econémico e ser adequadamente documentadas, incluindo os
métodos e valores dos parametros de risco utilizados.

8 4° Caso os limites mencionados no caput ndo sejam respeitados, devera ser
estabelecido plano de acdo para a correcao das respectivas estimativas.

8 5° Ao longo da execucdo do plano de agdo mencionado, as estimativas dos
parametros de risco devem ser ajustadas aos respectivos valores realizados.

CAPITULO I
DA ESTIMATIVA DO PARAMETRO DE RISCO PD

Secéo |
Dos Valores para o Parametro PD

Art. 67. Para as exposicdes classificadas nas categorias "atacado", "institui¢cbes
financeiras" e "varejo", o valor minimo para o parametro PD € de 0,03% (trés centésimos por
cento).

Art. 68. Para exposi¢des em descumprimento, o valor para o pardmetro PD do
tomador ou contraparte € de 100% (cem por cento).

Art. 69. O parametro PD podera ser ajustado com base na existéncia de garantias
fidejussorias, de acordo com os critérios previstos nos arts. 87 a 107. (Redacdo dada, a partir de

19/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Secéo 11
Das Técnicas de Estimacao

Art. 70. Para as categorias "atacado", "entidades soberanas" e "instituicGes
financeiras”, a estimacao do valor do parametro PD deve adotar uma técnica principal entre as
seguintes:

| - estimacdo interna;

I - mapeamento externo; ou

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013 Pagina 39 de 133


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

111 - método estatistico.

§ 1° As técnicas mencionadas nos incisos Il e 11l do caput devem ser utilizadas
como técnica principal de estimacdo apenas quando ausente dados adequados para estimacdo
interna.

8 2° A instituicdo que adotar abordagem IRB deve ser capaz de combinar os
resultados das referidas técnicas, tendo em vista realizar comparaces, ajustes e analises criticas,
bem como realizar ajustes nos modelos em decorréncia de limitagGes dessas técnicas ou das
informacdes e dados disponiveis.

8 3° Devem ser utilizadas técnicas e informagdes que reflitam as condicGes de
longo prazo no decorrer do processo de estimacéo do valor do parametro PD.

8 4° Cabe a instituicdo que adota abordagem IRB comprovar que a técnica
utilizada é consistente e adequada as caracteristicas do tomador ou contraparte, ao risco a ele
associado e a base de dados.

Subsecéo |
Da Estimacao Interna

Art. 71. A técnica de estimagdo interna deve se amparar na utilizacdo de
estimativas baseadas no historico interno de descumprimento para estimacdo do valor do
parametro PD.

8§ 1° A utilizacdo da técnica de estimacdo interna estd condicionada a
demonstragédo de que:

| - as bases de dados sdo consistentes com a definicdo de descumprimento adotada
e com o perfil dos clientes classificados na carteira atual; e

Il - as estimativas refletem adequadamente as politicas de concessdo de
financiamentos e as eventuais diferencas entre o sistema de classificagdo que gerou os dados e o
atual sistema utilizado pela instituicédo.

§ 2° No caso de limitacdo dos dados disponiveis e de alteracdes das politicas de
concessao de financiamentos ou dos modelos internos de classificacdo de risco, a estimacdo deve
ser ajustada de forma conservadora.

Subsecéo 11
Do Mapeamento Externo

Art. 72. Na técnica de mapeamento externo, a andlise das informacdes oriundas
de agéncia de classificacdo de risco deve considerar as informacdes tipicamente relacionadas ao
tomador ou contraparte e desconsiderar as informagdes tipicamente relacionadas a natureza da
operacdo realizada.

§ 1° A técnica de mapeamento externo consiste em associar classificacoes
internas do risco de crédito a estrutura de classificagdo adotada por agéncia de classificacdo de
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risco, comparando as classificacfes internas as classificaches externas dessa agéncia para o
tomador ou contraparte.

8§ 2° Devem ser analisadas e consideradas potenciais diferengas entre as
definices e metodologias internas e aquelas adotadas pela agéncia externa de classificacdo de
risco utilizada para os fins do disposto no caput.

§ 3° E vedada a utilizagio direta de:

| - ordenamento dos niveis de risco utilizados por agéncia externa de classificagdo
de risco; e

Il - probabilidades de inadimpléncia ou medidas similares produzidas por agéncia
externa de classificacdo de risco como estimativas internas de PD.

§ 4° O processo de mapeamento deve ser devidamente documentado, incluindo as
classificacOes internas do risco de crédito e suas associacdes as classificacdes externas.

Subsecao 111
Do Método Estatistico

Art. 73. A utilizacdo da técnica de método estatistico € condicionada ao
atendimento dos requisitos estabelecidos no art. 20.

Paragrafo Unico. A técnica de método estatistico consiste em utilizar a média das
estimativas individuais de taxas de descumprimento, obtidas por meio de modelos estatisticos,
para contrapartes pertencentes a cada nivel de risco.

CAPITULO IlI
DA ESTIMATIVA DO PARAMETRO DE RISCO LGD

Secéo |
Da Abordagem IRB Bésica

Art. 74. Para as exposi¢cfes ndo associadas a colaterais e classificadas nas
categorias "atacado”, "entidades soberanas" e "institui¢cbes financeiras", o parametro LGD
utilizado na abordagem bésica deve assumir os seguintes valores:

| - 85% (oitenta e cinco por cento), para exposi¢cdes a pessoas naturais e empresas
com faturamento inferior ou igual a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ndo enquadradas
na categoria “varejo”; . (Redacdo dada, a partir de 1%1/2017, pela Circular n® 3.810, de

25/8/2016.)
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Il - 70% (setenta por cento), para exposicdes a empresas com faturamento
superior ou igual a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais); (Redacdo dada, a partir de
1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

I11 - o resultado da seguinte formula, para exposicoes a empresas com faturamento
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) e inferior a R$60.000.000,00 (sessenta mi-
Ihdes de reais):

LGD =0,70 + 0,15 x [1 - (S - 15) / 45], em que S é igual ao valor da receita bruta
anual da pessoa juridica em milhdes de reais, limitado ao minimo de 15 (quinze inteiros) e ao
maximo de 60 (sessenta inteiros); e

(Inciso 11l com redacdo dada, a partir de 1°9/1/2017, pela Circular n® 3.810, de

25/8/2016.)

IV - 45% (quarenta e cinco por cento), para exposicdes classificadas na categoria
"entidades soberanas".

Paragrafo unico. Caso quaisquer das exposi¢cbes mencionadas no caput sejam de
classe expressamente subordinada a outra classe de exposi¢des, 0 parametro LGD deve assumir
o valor de 85%. (Incluido pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

Secéo 11
Abordagem IRB Avancada

Art. 75. A estimagdo do valor do pardmetro LGD utilizado na abordagem
avancada deve atender aos seguintes requisitos:

| - ser individualizada para cada tipo de exposicéo;
Il - levar em conta as caracteristicas particulares das exposicoes;

[l - contemplar um ciclo econdmico completo, incluindo periodos caracterizados
por perdas elevadas em relacdo & média de longo prazo nas operagdes de crédito;

IV - ser igual ou superior & média ponderada de longo prazo dos percentuais de
perda dado o descumprimento;

V - adotar estimativas conservadoras, caso seja observada correlacdo positiva
relevante entre a frequéncia de descumprimento e o valor do parametro LGD ou quando néo seja
possivel demonstrar a inexisténcia da referida correlagéo;

VI - refletir adequadamente os procedimentos de cobranca; e
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VIl - considerar eventuais diferencas entre os procedimentos de cobranca que
geraram os dados e os atuais procedimentos utilizados pela instituig&o.

8 1° O valor do pardmetro LGD de uma exposicao pode ser estimado em conjunto
com o de outras exposicdes.

8 2° A ponderagéo prevista no inciso IV do caput deve ser efetuada por meio da
taxa anual de descumprimento ou do nimero de descumprimentos, de maneira consistente e
adequada as caracteristicas dos periodos considerados.

8 3° Para as exposi¢Oes classificadas na categoria "varejo", o valor do parametro
LGD deve ser estimado para cada grupo homogéneo de risco, podendo ser obtido a partir das
taxas de perdas observadas no longo prazo e do parametro PD.

8 4° A definigéo do ciclo econdmico deve considerar indicadores de desempenho
da carteira de crédito, entre eles:

| - crescimento da carteira; e
Il - severidade e frequéncia dos eventos de descumprimento.

8 5° Na apuracéo do pardmetro LGD relativo a exposi¢des cujo risco de credito é
mitigado por recebiveis financeiros, é facultada a utilizacdo dos fluxos financeiros desses
recebiveis ingressados antes da verificacdo do descumprimento, sujeito a autorizacdo do Desup.

Art.  76. Devem ser consideradas, de forma conservadora, potenciais
dependéncias entre o risco de crédito do tomador ou contraparte e do provedor do colateral ou do
proprio colateral, seja ele financeiro ou ndo financeiro, conforme o art. 87, bem como
descasamentos de prazos e de moedas.

Art. 77. As estimativas do valor do parametro LGD devem basear-se em taxas de
recuperacdo histdricas e considerar:

| - potenciais descasamentos entre o valor de mercado dos colaterais empenhados
e seu valor quando da liquidacéo;

Il - potenciais restricdes a liquidacdo tempestiva do colateral; e
I11 - potenciais impedimentos ou dificuldades na transferéncia do colateral.

Art. 78. No tratamento de colaterais empenhados, devem ser estabelecidos
requisitos internos adicionais aos estabelecidos no art. 36, 88 1° e 2° da Circular n® 3.644, de
2013, para a gestdo desses colaterais e dos riscos a eles associados, incluindo a verificacdo da
certeza legal dos instrumentos.

Art. 79. A estimacdo do valor do parametro LGD relativa a uma exposi¢do em
descumprimento deve considerar a ocorréncia de perdas adicionais inesperadas durante o periodo
de recuperacéo.

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013 Pagina 43 de 133



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Subsecao |
Das Garantias Fidejussorias e Derivativos de Crédito

Art. 80. A utilizacdo da abordagem IRB avancada implica a estimacgéo do valor
do parédmetro LGD, considerando a existéncia de garantias fidejussorias ou derivativos de
crédito.

§ 1° Para fins do disposto no caput, é facultado o tratamento previsto nos arts.
101 a 106.

§ 2° No caso da adocdo de instrumentos de mitigacdo do risco de crédito na
forma de garantias fidejussorias ou derivativos de crédito, deve ser comprovado o atendimento
dos seguintes requisitos para o ajuste do valor do parametro LGD definido no caput:

| - os critérios para elegibilidade de garantidores devem ser claramente definidos e
documentados; e

Il - o contrato de garantia deve ser:
a) ndo resilivel por parte do provedor da garantia;

b) valido até a total quitacdo da obrigacdo subjacente, bem como das obrigacGes
acessorias que dela se originem; e

c) executavel em jurisdicdo em que o garantidor possua ativos liquidaveis.

§ 3° No caso da adocdo de instrumentos de mitigacdo do risco de crédito na
forma de derivativos de crédito, deve ser comprovado o atendimento dos seguintes requisitos
adicionais aos estabelecidos no § 2°:

| - a exposicdo de referéncia utilizada para apuragdo do valor de liquidagdo do
derivativo de crédito, na ocorréncia de descumprimento, deve ser a mesma exposi¢do sujeita ao
instrumento de mitigacdo do risco de crédito, salvo quando atendidos os requisitos previstos no
art. 24, 8 1°, da Circular n® 3.809, de 25 de agosto de 2016; (Redacgéo dada, a partir de 1°/1/2017,

pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

Il - a exposicédo utilizada para determinacdo do descumprimento do derivativo de
crédito deve ser idéntica a exposic¢do sujeita ao instrumento de mitigacéo do risco de crédito, sal-
VO No caso previsto no art. 24, § 2°, da Circular n® 3.809, de 2016; (Redacdo dada, a partir de

1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)
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Il - a realizacdo de analise robusta da estrutura de pagamentos do derivativo de
crédito, considerando sua influéncia no processo de recuperacéo; e

IV - o tratamento satisfatorio de riscos residuais.

§ 4° E facultada a consideracio de garantias fidejussorias condicionais para as
exposicoes submetidas a abordagem IRB avancada, desde que comprovado o tratamento
adequado da potencial reducdo do efeito de mitigacdo do risco de crédito relacionado as
respectivas condicdes.

8 5° As operacGes compromissadas, de financiamentos de titulos ou outras a elas
assemelhadas nas quais a instituicdo, atuando como intermediadora, preste garantia fidejussoria,
devem ser consideradas como préprias.

CAPITULO IV
DA ESTIMATIVA DO PARAMETRO EAD

Secéo |
Das Disposicoes Gerais

Art. 81. As estimativas do valor do parametro EAD devem ser superiores ou
iguais a exposicao corrente bruta de provisfes e de eventuais baixas parciais a prejuizo.

8§ 1° Para fins do disposto no caput, define-se:

| - exposicdo corrente é a soma do valor da exposicdo efetiva e da parcela do
parametro EAD associado a exposicao contingente;

Il - exposicéo efetiva € a exposi¢do ndo associada a limite de crédito, incluindo os
créditos a liberar em até 360 (trezentos e sessenta) dias; e

I11 - exposicéo contingente € a exposicdo associada a limite de crédito.

§ 2° Considera-se limite de crédito ndo cancelavel incondicional e unilateralmen-
te, toda operacdo formalizada, inclusive mediante contrato de adesédo, que apresente as seguintes
caracteristicas:

| - a operacgdo consiste em promessa de desembolso de recursos para uma contra-
parte até um montante especificado;

Il - 0 valor a ser sacado pela contraparte é incerto;

Il - o desembolso de recursos até o montante prometido ndo pode ser negado de
forma unilateral e incondicional pela instituicéo.

§ 3° Consideram-se créditos a liberar os desembolsos futuros, previstos em
operacdes de crédito contratadas, independentemente de serem ou ndo condicionados ao
cumprimento pelo devedor de condig6es pré-especificadas.
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§ 4° O valor da parcela do pardmetro EAD associado a exposi¢des contingentes é
obtido mediante a multiplicagdo do valor contratado e ndo utilizado pelo correspondente Fator de
Conversdo em Crédito (FCC).

§ 5° O valor do pardmetro EAD relativo as exposi¢fes em derivativos, operacoes
a liquidar de compra e venda de moeda estrangeira, ouro, titulos e valores mobiliarios e outras
sujeitas ao risco de crédito de contraparte deve ser apurado segundo o disposto na Circular n®
3.644, de 2013, para apuracao do valor da respectiva exposicao.

8 6° Na apuracdo do valor do parametro EAD relativo a exposi¢do decorrente de
aplicacdo em cotas de fundo de investimento, as operacdes ativas integrantes da carteira do
fundo devem ser consideradas como exposicdes da instituicdo aplicadora, proporcionalmente a
participacdo desta no patriménio do fundo.

§ 7° Caso ndo seja possivel identificar as operacdes ativas integrantes da carteira
de fundo, para fins do tratamento estabelecido no § 6°, a exposi¢éo decorrente de aplicagcdo em
cotas do respectivo fundo deve receber o tratamento estabelecido no art. 17, 88 3° a 6°, da Circu-
lar n® 3.644, de 2013. (Redacdo dada pela Circular n°® 3.673, de 31/10/2013.)

8 8° Para a apuracdo do valor do pardmetro EAD relativo a exposi¢do decorrente
de aplicacdo em cotas de fundos de investimento especialmente constituidos (FIE) vinculados a
planos de previdéncia complementar aberta do tipo Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL) ou
Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL), devem ser deduzidos os valores das provisdes
matematicas de beneficios a conceder dos respectivos planos.

§ 9° Os derivativos mencionados no § 5° incluem as operacdes de compra ou
venda para liquidacéo futura de moeda estrangeira ou de ouro ou de titulos e valores mobiliarios.
(Redacdo dada pela Circular n°® 3.673, de 31/10/2013.)

Art. 82. Para as exposicOes efetivas, a estimativa do valor do parametro EAD nao
pode ser inferior ao respectivo saldo contdbil no momento da apuragéo, bruto de provisées e de
eventuais baixas parciais a prejuizo.

Secéo 11
Dos Fatores de Conversdo em Crédito na Abordagem IRB Basica

Art. 83. A utilizagdo da abordagem IRB bésica implica o emprego dos seguintes
valores para o FCC:

| - 0% (zero por cento), para limites de crédito cancelaveis incondicional e
unilateralmente;
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Il - os previstos no art. 9° da Circular n° 3.644, de 2013, para os demais limites de

crédito; e

Il - os previstos nos incisos | a 11l do art. 11 da Circular n® 3.644, de 2013, para
aval, fianca, coobrigacgdo e outras garantias fidejussorias do cumprimento de obrigacGes financei-
ras de terceiros. (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

8 1° Para utilizar o FCC de 0% (zero por cento), a instituicdo deve demonstrar
capacidade de monitorar ativamente as condic¢Ges financeiras do tomador e a possibilidade de
cancelamento imediato do limite de crédito oferecido, diante de evidente deterioracdo dessas
condicdes, para limites cancelaveis incondicional e unilateralmente. (Renumerado de paragrafo

Unico para § 1°, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

§ 2° O valor da exposicao relativa a prestacdo de garantia, de que trata o inciso
I11, relacionada a uma operagdo ndo contabilizada no Balango Patrimonial deve corresponder ao
valor da garantia prestada, deduzida eventual parcela ja honrada, multiplicado pelo menor dos
FCCs aplicaveis a garantia ou a operacdo garantida. (Incluido, a partir de 1°1/2017, pela
Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

Secéo Il
Estimacéo do Parametro EAD na Abordagem IRB Avancada

Art. 84. Para as exposic¢des contingentes, a probabilidade da ocorréncia de saques
antes da verificacdo do descumprimento deve se refletir nas estimativas do valor do parametro
EAD.

Paragrafo Unico. Para as exposicBes contingentes, devem ser definidas
metodologias, processos e procedimentos para estimar a possibilidade de desembolsos adicionais
posteriores a ocorréncia do descumprimento.

Art. 85. A utilizacdo da abordagem IRB avangada implica o atendimento dos
seguintes requisitos minimos para estimacéo interna do valor do pardmetro EAD:

| - estimacéo individualizada, por meio da média ponderada de longo prazo dos
valores das exposicdes no momento em que é verificado o descumprimento, apurados para
conjuntos de exposi¢des e tomadores ou contrapartes similares, considerando um periodo de
tempo suficientemente longo;

Il - consideracdo de um ciclo econdmico completo, incluindo periodos
caracterizados por perdas elevadas nas operacgdes de crédito em relacdo a média de longo prazo;
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Il - adocgdo de estimativas conservadoras, caso seja observada correlacdo positiva
significativa entre a frequéncia de descumprimento e o valor do pardmetro EAD ou quando ndo
seja possivel demonstrar a inexisténcia da referida correlagéo; e

IV - emprego de critérios intuitivos e plausiveis, fundamentados em analises
internas confiaveis.

8 1° A ponderagéo prevista no inciso | do caput deve ser feita por meio da taxa
de descumprimento ou do numero de descumprimentos, de maneira consistente e adequada as
caracteristicas dos respectivos periodos.

§ 2° A utilizagdo de FCC calculado internamente é condicionada ao atendimento
dos requisitos minimos mencionados no caput.

8§ 3° Nao é permitida a utilizacdo de FCC calculado internamente para as
exposicdes relativas a prestacdo de aval, fianca, coobrigacdo e outras garantias fidejussorias do
cumprimento de obrigac@es financeiras de terceiros.

8 4° A instituicdo que utiliza a abordagem IRB avancada deve ser capaz de
descrever de forma fundamentada o modelo de célculo do valor do parametro EAD e seus fatores
determinantes.

8 5° As estimativas do valor do parametro EAD devem ser revisadas para cada
portfélio, no minimo anualmente, na ocorréncia de fato relevante ou a critério do Desup.

8 6° As estimativas do valor do par@metro EAD devem ser ajustadas de maneira
conservadora no caso de identificacdo da existéncia de correlacdo positiva entre a probabilidade
de descumprimento de uma contraparte e o valor da exposicdo a essa mesma contraparte, devido
as caracteristicas préprias da operacao.

§ 7° Para os demais casos mencionados no inciso | do caput do art. 83, é
facultada a utilizagdo do FCC com valor 0% (zero por cento).

CAPITULO V
DO CALCULO DO PARAMETRO DE RISCO M

Art. 86. O valor do parametro M deve ser limitado ao minimo de 1 (um) ano e
maximo de 5 (cinco) anos e deve corresponder ao prazo remanescente da operacao ou, a critério
da instituicdo, ao resultado da seguinte formula:

M= Qi tx FCy)/>+FCt, em que
| - t = periodo de tempo, em anos; e

Il - FC: = Fluxo de Caixa (principal, juros e taxas previstos em contratos) com
pagamento previsto para o periodo "t".

8 1° Para operagdes compromissadas, financiamentos de titulos, derivativos de
crédito com ajuste de margem diério, operagdes de cambio com liquidacdo pronta e operagdes
vinculadas a comercio exterior liquidaveis com carta de crédito irrevogavel, apds o embarque da
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mercadoria, emitida por banco internacional de grande porte, o valor minimo para o parametro
M deve ser igual ao maior valor entre um dia e o prazo efetivo de vencimento, em anos.

8 2° As exposicdes elegiveis para apuracdo do valor do pardmetro M na forma do
disposto no § 1° devem estar vinculadas a instrumento de pronta liquidacdo em caso de
descumprimento.

§ 3° Para fins do disposto no § 1°, entende-se por irrevogavel a carta de crédito
em relacdo a qual nao haja qualquer condicionalidade que possibilite obstaculo ao pagamento.

8 4° Para exposi¢Oes contingentes, o valor do parametro M deve corresponder ao
vencimento final pactuado, observados os limites mencionados no caput.

8 5° Caso nédo haja vencimento previsto contratualmente, o valor do parametro M
deve ser igual a 5 (cinco) anos.

N TITULO VI )
DA MITIGAGAO DO RISCO DE CREDITO NA ABORDAGEM IRB BASICA

CAPITULO |
DOS MITIGADORES DE RISCO

Art. 87. E facultado tratamento diferenciado para a exposicdo coberta pelos
seguintes instrumentos de mitigacdo do risco de crédito, no &mbito da abordagem IRB basica:

| - garantia financeira elegivel (colateral financeiro);

Il - garantia real elegivel (colateral ndo financeiro);

I11 - acordo para compensacéo e liquidagdo de obrigacdes;
IV - garantia fidejussoria; e

V - derivativo de crédito.

§ 1° O tratamento diferenciado de que trata o caput consiste no calculo interno
dos valores para os parametros LGD ou EAD e aplica-se a parcela da exposicao coberta pelo
instrumento de mitigacdo do risco de crédito, devendo ser aplicado a parcela remanescente da
exposicao o tratamento previsto na abordagem IRB basica.

8 2° O uso da faculdade prevista no caput é condicionado ao atendimento dos
requisitos estabelecidos no art. 2°, 8 1°, da Circular n® 3.809, de 2016. (Redacéo dada, a partir de

1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)
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| - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n°® 3.810, de 25/8/2016.)

IX - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013 Pagina 50 de 133


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

8 3° O instrumento de mitigacdo do risco de crédito deve estar associado a uma
operacdo especifica, salvo nos casos previstos no art. 2°, § 2°, da Circular n® 3.809, de 2016.
(Redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

Il - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

8 4° Deve ser desconsiderado o efeito mitigador do instrumento mencionado no
inciso Il do caput, quando associado concomitantemente a exposi¢oes de outra instituicao.

8 5° Os colaterais podem ser empenhados pela contraparte ou por terceira parte
em nome dessa contraparte.

CAPITULO II
DOS COLATERAIS FINANCEIROS

Art. 88. Sdo considerados colaterais financeiros aqueles reconhecidos no art. 4°
da Circular n° 3.809, de 2016. (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de

25/8/2016.)
(ol itid I ional:
| - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Il --(Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Il - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

~
a)
O

IV - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)
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e e o e T = e

Art. 89. No caso de utilizacdo de colateral financeiro como instrumento de
mitigacdo do risco de crédito, o valor da exposicao, considerada a mitigacdo do risco de crédito,
deve ser calculado conforme as disposic¢Oes do art. 9° da Circular n° 3.809, de 2016. (Redacdo
dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

crédito;
Il - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)
111 - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n°® 3.810, de 25/8/2016.)
M‘—He‘—fa{epde—ajﬂﬁe—pad'@m—mw j i i : e
IV - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)
itizado:
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V - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

V - (Revogado pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)
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X111 - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

XX - (Revogado pela Circular n° 3.673, de 31/10/2013.)
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XXVII - (Revogado pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)
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XXXV - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

8 2° (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

0 frdi A (ABS)——apurado—em—bases—diarias;
I todo d vl
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8§ 7° (Revogado pela Circular n°® 3.673, de 31/10/2013.)
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8 10. (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

§ 11. E vedado o tratamento previsto neste artigo no ambito da abordagem IRB
avancada, salvo para carteiras que apresentem poucas ocorréncias de descumprimento, quando
previamente autorizado pelo Desup.

8 12. Para os efeitos do previsto no caput, o parametro E, definido no art. 9°,
inciso 1, da Circular n® 3.809, de 2016, deve corresponder ao valor corrente da exposi¢do, ndo
considerada a mitigacdo do risco de crédito. (Incluido, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n®
3.810, de 25/8/2016.)

Art. 90. Para exposicOes classificadas nas categorias "atacado", "entidades
soberanas"” e "institui¢bes financeiras" cobertas por colaterais financeiros, a apuracdo do fator K
deve utilizar o valor do pardmetro Perda Dado o Descumprimento Efetiva (LGD*) cujo valor
corresponde ao resultado da seguinte formula:

LGD* = LGD x (E*/ E), em que:

| - LGD = valor padronizado do parametro Perda Dado o Descumprimento,
segundo o art. 74;

Il - E = valor corrente da exposi¢do, ndo considerada a mitigagéo do risco de
crédito; e

Il - E* = valor da exposicdo ap6s a mitigacdo do risco de crédito, apurado
conforme o art. 89.
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Art. 91. Para as exposicOes relativas a operagfes compromissadas, é facultada
aplicacdo do tratamento para a Abordagem Abrangente previsto no art. 10 da Circular n° 3.809,
de 2016, desde que atendidas todas as disposi¢Oes nele estabelecidas. (Redacdo dada, a partir de
1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

I . I I 0:
| - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)
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VI - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Paragrafo Unico (Revogado, a partir de 1°1/2017, pela Circular n® 3.810, de

25/8/2016.)

CAPITULO II
DOS COLATERAIS NAO FINANCEIROS

Secéo |
Dos Tipos de Colaterais

Art. 92. Para as exposicOes classificadas nas categorias "atacado”, "entidades
soberanas™ e "institui¢des financeiras", os colaterais ndo financeiros incluem os seguintes tipos:

| - "alienacdo fiduciaria de imoveis comerciais e residenciais (CRE/RRE)";
Il - "recebiveis financeiros";

Il - "alienacdo fiduciaria de veiculos™; e

IV - "outros colaterais ndo financeiros", especificados no art. 99.

Art. 93. Para fins de obtengéo do valor do pardmetro LGD* relativo a exposi¢oes
cobertas por colaterais ndo financeiros, deverd ser apurada a razdo de colateralizacdo da
exposicéo (C/E).

8 1° Caso a razdo C/E seja menor do que o indice minimo de colateralizacao
(C*), o efeito mitigador deve ser desconsiderado.
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8 2° Caso a razdo C/E seja maior do que o indice C*, mas menor do que o indice
minimo de sobrecolateralizacdo (C**), o efeito mitigador deve ser considerado parcialmente, da
seguinte forma:

| - a fracdo da exposicdo coberta por colateral, de valor equivalente ao da razéo
(C/E) I C**, deve estar associada ao parametro LGD minimo, referente ao tipo de colateral
utilizado; e

Il - a fracdo da exposicdo ndo coberta por colateral deve estar associada ao valor
do pardmetro LGD para exposi¢des sem colateral, conforme definido pelo Banco Central do
Brasil.

§ 3° Caso a razdo C/E seja superior ao indice C**, o efeito mitigador deve ser
considerado em sua totalidade e o valor da exposicao ser associado ao parametro LGD minimo
referente ao tipo de colateral utilizado.

8 4° O indice C* para os colaterais ndo financeiros corresponde aos seguintes

valores:

| - 0% (zero por cento), para o tipo "recebiveis financeiros™;

Il - 30% (trinta por cento), para o tipo CRE/RRE;

[11 - 30% (trinta por cento), para o tipo "alienacao fiduciaria de veiculos"; e

IV - 30% (trinta por cento), para o tipo "outros colaterais ndo financeiros".

8§ 5° O indice C** para colaterais ndo financeiros corresponde aos seguintes
valores:

| - 125% (cento e vinte e cinco por cento), para o tipo "recebiveis financeiros™;
Il - 140% (cento e quarenta por cento), para o tipo CRE/RRE; e

Il - 140% (cento e quarenta por cento), para os tipos "alienacdo fiduciaria de
veiculos" e "outros colaterais ndo financeiros".

8 6° O valor do parametro LGD minimo para colaterais ndo financeiros deve
corresponder a:

| - 45% (quarenta e cinco por cento), para o tipo CRE/RRE;

Il - 50% (cinquenta por cento), para o tipo "alienacdo fiduciaria de veiculos";
I11 - 60% (sessenta por cento), para o tipo "recebiveis financeiros"; e

IV - 70% (setenta por cento), para o tipo "outros colaterais nao financeiros".

Art. 94, Caso uma operagdo esteja associada simultaneamente a colaterais
financeiros e a colaterais ndo financeiros de diversos tipos, incluindo o tipo "recebiveis
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financeiros", o valor da exposicao apds a mitigacao do risco de crédito (E*) deve ser segregado
da seguinte forma:

| - parcela coberta pelos colaterais pertencentes ao tipo "recebiveis financeiros";

Il - parcela coberta por colaterais pertencentes aos tipos CRE/RRE, "alienagéo
fiduciaria de veiculos™ e "outros colaterais ndo financeiros"; e

I11 - parcela coberta por colaterais financeiros.

8 1° O efeito de mitigagédo do risco de crédito dos colaterais ndo financeiros dos
tipos CRE/RRE, "alienagdo fiduciaria de veiculos™ e "outros colaterais ndo financeiros" deve ser
desconsiderado, caso verificada a seguinte condicdo:

(C+/ E**) <Cm*, em que:

| - C+ = soma dos valores dos colaterais ndo financeiros dos tipos CRE/RRE,
"alienacdo fiduciaria de veiculos" e "outros colaterais ndo financeiros";

Il - E** = parcela do valor de E* coberta por colaterais ndo financeiros dos tipos
CRE/RRE, "alienacdo fiduciaria de veiculos" e "outros colaterais ndo financeiros"; e

Il - C* = 30% (trinta por cento).

§ 2° O efeito de mitigacdo do risco de crédito dos colaterais ndo financeiros dos
tipos CRE/RRE, "alienacdo fiduciaria de veiculos" e "outros colaterais ndo financeiros™" deve ser
considerado parcialmente, caso verificada a seguinte condicéo:

Cm* < (C+/ E**) < Cm**, em que Cn** = 140% (cento e quarenta por cento).
8 3° Para fins do disposto no § 2°, devem ser observadas as seguintes regras:

| - 0 valor do parametro LGD relativo a parte da exposicao coberta pelo conjunto
de colaterais, de valor equivalente a (C+ / E**) / Cn**, deve ser igual ao valor do parametro
LGD minimo associado a cada tipo de colateral, na sua respectiva proporc¢éo; e

Il - o valor do pardmetro LGD relativo a parte ndo coberta pelo conjunto de
colaterais deve ser igual ao valor do parametro LGD da respectiva categoria, conforme definido
pelo Banco Central do Brasil.

§ 4° O efeito de mitigac&o do risco de crédito dos colaterais ndo financeiros dos
tipos CRE/RRE, "alienacgdo fiduciaria de veiculos™ e "outros colaterais ndo financeiros" deve
utilizar o parametro LGD minimo, definido no art. 93, § 6°, associado a cada tipo de colateral, na
sua respectiva proporgéo, caso verificada a seguinte condico:

C®* < (Cs | E**).

8 5° A parcela da exposicdo coberta por recebiveis financeiros sujeita-se ao
disposto no art. 93.
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8 6° A parcela da exposigdo coberta por colaterais financeiros sujeita-se ao
disposto nos arts. 88 a 91.

Secao Il
Das Operacdes Garantidas por Imdveis em Regime de Alienacao Fiduciéria

Art. 95. A associacdo de colateral ndo financeiro do tipo CRE/RRE a exposi¢des
classificadas nas categorias "atacado", "entidades soberanas" e "instituicGes financeiras" €
condicionada ao atendimento dos seguintes requisitos:

| - o risco da operacao deve ser vinculado a capacidade de o tomador honrar seus
compromissos por intermédio de outras fontes, ndo dependendo de forma significativa do
desempenho do colateral;

Il - o colateral deve ser executavel em todas as jurisdi¢Ges relevantes;

I11 - qualquer direito ou gravame sobre o colateral deve ser legalmente executavel,
bem como tempestivamente registrado;

IV - todos os requisitos legais para o estabelecimento de direitos ou gravames
sobre o colateral devem ser plenamente atendidos;

V - 0 contrato que vincula o colateral ao processo legal para execucdo deve
permitir sua liquidacdo em intervalo de tempo adequado;

VI - o valor do colateral ndo deve superar o valor justo negociado entre partes
privadas em condi¢6es regulares de mercado; e

VII - o colateral deve ser submetido a reavaliaces periddicas, da seguinte forma:

a) o valor do colateral e quaisquer fatores que possam influencia-lo, incluindo
elementos de natureza fiscal e ambiental, devem ser monitorados com frequéncia minima anual,

b) em caso de mercados volateis ou sujeitos a mudancas significativas, a
frequéncia de avaliagdes deve ser ajustada de forma a refletir tais caracteristicas; e

c) no caso de indicios de reducdo substancial do valor do colateral em relacdo as
variacbes gerais de mercado ou de ocorréncia de eventos de crédito, incluindo o
descumprimento, o ativo deve ser avaliado por um perito.

8 1° No caso de utilizacdo de colateral ndo financeiro do tipo CRE/RRE, as
politicas de concessdo de crédito, incluindo as modalidades de colateral do tipo CRE/RRE
aceitos, devem ser claramente documentadas.

§ 2° Devem ser adotadas as medidas necessarias para garantir que o colateral ndo
financeiro do tipo CRE/RRE seja adequadamente segurado contra danos e deterioracéo.

Secéo 111
Das Operacdes Garantidas por Recebiveis Financeiros
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Art. 96. S&o elegiveis como colateral ndo financeiro do tipo "recebiveis
financeiros" os recebiveis financeiros com prazo efetivo original menor ou igual a um ano, cujo
pagamento consista em fluxos financeiros originados de transagdes comerciais em que o tomador
de crédito seja o credor.

8 1° O empenho dos recebiveis financeiros como colateral, de que trata o caput,
deve ocorrer por meio de cessdo fiduciaria ou de cessdo de direitos creditorios.

8§ 2° Os recebiveis financeiros mencionados no caput englobam cheques,
duplicatas, faturas de cartdo de crédito e faturas de concessionarias de servicos publicos.

8 3° N&o sdo elegiveis como colateral ndo financeiro do tipo “recebiveis
financeiros" os recebiveis financeiros:

| - vinculados a securitizacdo ou a derivativos de crédito; e
Il - sacados contra afiliados ao tomador, incluindo subsidiérias e empregados.

8§ 4° Os instrumentos legais pelos quais o colateral é constituido devem assegurar
a instituicdo, de forma inequivoca, os direitos sobre as receitas advindas do colateral.

8 5° Devem ser adotados os procedimentos que garantam a execucao e liquidagao
dos direitos sobre o colateral em todas as jurisdi¢Ges relevantes.

8 6° O arcabouco legal em que é formalizado o colateral deve garantir o direito
prioritario da instituicdo sobre ele.

§ 7° Toda a documentagdo referente as operacOes cobertas pelo colateral deve
obrigar as partes envolvidas na operacao e ser executavel em qualquer jurisdicao relevante.

8 8> Devem ser realizadas revisfes periodicas, para verificar e assegurar a
continua sustentacdo legal dos colaterais.

8 9° Todos os aspectos relevantes a colateralizacdo por meio de recebiveis
financeiros devem ser devidamente documentados.

§ 10. Deve haver controle robusto dos recebimentos periodicos de receitas
provenientes dos colaterais.

8 11. A instituigéo deve dispor de mecanismos gque assegurem o cumprimento das
condicdes legais necessarias para a execucao tempestiva do colateral.

8 12. Devem ser adotados procedimentos adequados para determinar o risco de
crédito dos recebiveis utilizados como colateral, incluindo a analise do negocio, o setor de
atuacdo do tomador e 0s tipos e perfis dos clientes com os quais o tomador faz negdcios.

8 13. Devem ser revistas a adequacéo e a credibilidade da politica de concessao
de crédito pelo cessionério dos recebiveis aceitos como colateral, nos casos em que a institui¢do
dependa dessa politica para avaliar o risco de crédito de seus clientes.
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8§ 14. Para fins de gestdo de risco, deve ser definido o grau de
sobrecolateraliza¢do entre 0 montante da exposicéo e o valor dos recebiveis considerando todos
os fatores apropriados, inclusive o desempenho dos recebiveis, a concentracdo dentro do grupo
de recebiveis empenhado pelo tomador individual, o risco de concentra¢do potencial em relacdo
ao total de suas exposicdes e o0 grau de correlagdo do tomador com os sacados.

Art. 97. Deve ser monitorada continuamente cada exposicao, tanto efetiva quanto
contingente, relativa ao colateral, incluindo, quando adequado:

| - verificacdo das margens ou niveis de colateralizacdo necessarios em relagdo ao
montante total de recebiveis e a suas caracteristicas, incluindo sua qualidade;

Il - monitoramento dos pagamentos e das reposi¢des de recebiveis, bem como de
seus respectivos prazos;

1l - procedimentos para verificacdo dos pagamentos dos recebiveis e de
confirmacdo da existéncia de linhas de crédito disponiveis;

IV - monitoramento e analise comprobatéria dos colaterais;

V - monitoramento da concentracdo dos recebiveis de um tomador em relacdo aos
seus sacados;

VI - andlise financeira regular dos tomadores;

VII - anélise financeira regular dos sacados dos recebiveis, principalmente quando
da utilizacdo de um pequeno numero de recebiveis de grande valor; e

VIl - revisdo periddica da observancia as clausulas contratuais pactuadas,
restricdes legais e de outras naturezas.

Pardgrafo unico. A observancia dos limites de concentracdo de exposicao
adotados deve ser periodicamente monitorada.

Art. 98. No caso de descumprimento, a execucdo dos recebiveis utilizados como
colateral ndo financeiro deve ocorrer segundo processo formalizado e adequadamente
documentado, aplicadvel a situacBes de regularidade e de deterioracdo da qualidade dos
recebiveis.

Secéo 1V
Dos Outros Colaterais ndo Financeiros

Art. 99. A critério do Desup, outros instrumentos poderdo ser considerados
colaterais ndo financeiros do tipo "outros colaterais ndo financeiros”, devendo atender aos
seguintes requisitos adicionais aos previstos nos arts. 92 e 93:

| - existéncia de mercado suficientemente liquido para a venda do colateral, de
forma tempestiva e economicamente eficiente, na jurisdicdo relevante;
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Il - existéncia de precos de mercado verificaveis, que permitam a comparacao
entre estes e 0 montante recebido no momento da execugdo do colateral, em sua jurisdi¢cdo
relevante;

I1l - prioridade sobre quaisquer outros credores em relacdo as receitas derivadas
da execucéo do colateral;

IV - descricdo contratual detalhada do colateral, aléem de especificacdes das
formas e frequéncia das suas reavaliacOes;

V - documentacdo adequada das politicas e procedimentos internos em rela¢éo aos
tipos de colateral aceitos, incluindo aquelas referentes aos montantes de cada colateral e a
respectiva exposicao mitigada; e

VI - adequacdo da politica de concessdo de crédito as caracteristicas das
operacdes realizadas, abordando:

a) os valores apropriados de cada colateral em relacdo ao montante das exposi¢des
cobertas;

b) a capacidade de liquidacdo tempestiva do colateral;

c) a capacidade de ser determinado, objetivamente, o preco de mercado do
colateral;

d) a capacidade de ser determinada a frequéncia com o que o valor do colateral
pode ser prontamente obtido, incluindo as avaliaces e aprecamentos realizados por profissionais
qualificados;

e) a capacidade de ser determinada a volatilidade do valor do colateral; e

f) a avaliacdo do impacto de fatores como obsolescéncia, deterioracdo e perda de
valor do colateral em decorréncia de mudangas comportamentais.

§ 1° Os colaterais constituidos na forma de estoques ou equipamentos devem ser
segurados ou reavaliados periodicamente com base em inspecao fisica.

8 2° O colateral ndo deve apresentar discrepancias significativas do valor de
avaliacdo em relagéo a seu pre¢o de mercado e a seu valor de liquidacao.

CAPITULO IV N
DOS ACORDOS BILATERAIS DE COMPENSACAO

Art. 100. Os acordos bilaterais para compensacéo e liquidacao de obrigacGes séo
elegiveis para utilizagdo como instrumentos de mitigacdo do risco de crédito, desde que atendam
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aos requisitos estabelecidos no art. 13 da Circular n°® 3.809, de 2016. (Redacdo dada, a partir de
1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

V - (Revogado, a partir de 19/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

§ 1° Para apuragdo do fator K, deve ser utilizado valor do pardmetro EAD,
considerada a mitigagdo do risco de crédito resultante dos acordos de compensacdo (EAD*),
cujo valor deve corresponder ao resultado da seguinte formula:

EAD* = EAD x (E*/ E), em que:

| - E* = valor da exposicédo efetiva, calculado com base no disposto nos arts. 14,
15 e 16 da Circular n° 3.809, de 2016, ressalvado o calculo do parametro E, que deve observar o
disposto no inciso Il deste paragrafo; (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n°

3.810, de 25/8/2016.)

Il - E = valor corrente da exposi¢do, ndo considerada a mitigacdo do risco de
crédito;
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Il - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

IV - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

M—Hs= i i a i s—cohforme-os

VI - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

L o ai ronizado. definid ;
VII - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

VIII - EAD = valor do parametro EAD, desconsiderada a mitigacdo do risco de
crédito resultante dos acordos de compensacao.

§ 2° O efeito da mitigacdo do risco de crédito produzido por acordo de
compensacao ndo deve ser refletido em ajuste do parametro LGD.

CAPITULO V
DAS GARANTIAS FIDEJUSSORIAS E DERIVATIVOS DE CREDITO

Art. 101. As garantias fidejussorias e os derivativos de crédito sdo elegiveis como
instrumentos de mitigacdo do risco de crédito, desde que atendam aos requisitos estabelecidos
nos arts. 19, 22, 23 e 24 da Circular n® 3.809, de 2016, conforme o caso. (Redacéo dada, a partir
de 19/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)
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111 - (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Paragrafo Unico. Deve ser aplicado as garantias elencadas nos arts. 27, 28, 29 e
30 da Circular n° 3.809, de 2016, 0 mesmo tratamento previsto nos arts. 105 a 107 aplicado as
garantias fidejussorias. (Incluido, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)
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Art. 104. (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n° 3.810, de 25/8/2016.)

Art. 105. Para a parcela da exposicdo coberta por garantias fidejussérias ou
derivativos de crédito, a instituicdo deve:

| - aplicar o tratamento para a categoria ou subcategoria a qual pertence o
prestador da garantia; e

Il - considerar o valor do pardametro PD relativo ao garantidor como o valor do
pardmetro PD da exposicao.
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§ 1° Caso ndo haja seguranca da irrestrita e total substituicdo do tomador pelo
garantidor, deve ser utilizado como valor para o parametro PD um valor intermediério entre o
valor relativo ao devedor subjacente e o valor relativo ao garantidor.

§ 2° O valor do pardmetro LGD relativo a divida subjacente pode ser substituido
pelo valor do parametro LGD relativo a garantia, considerando o grau de subordinacdo da
garantia.

Ga =G x(1-Hxg), emque:

Art. 106. Para os instrumentos de mitigacdo do risco de crédito de que trata o art.
101, no caso de a obrigacdo subjacente ser referenciada em moeda distinta da moeda de
referéncia do instrumento utilizado, o valor do instrumento deve ser ajustado conforme o art. 20
da Circular n° 3.809, de 2016. (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de

25/8/2016.)

Paragrafo Unico. (Revogado, a partir de 1°1/2017, pela Circular n® 3.810, de
25/8/2016.)

CAPITULO VI
DO DESCASAMENTO DE PRAZOS

Art. 107. As disposigdes contidas nos arts. 25 e 26 da Circular n® 3.809, de 2016,
devem ser aplicadas aos prazos efetivos de vencimento do instrumento de mitigacdo do risco de
crédito e da exposicédo objeto de mitigacdo. (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n°

3.810, de 25/8/2016.)
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8 3° (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

§ 4° O disposto no caput ndo se aplica quando o instrumento de mitigagdo do
risco de crédito consistir em recebiveis financeiros com prazo efetivo inferior a 1 (um) ano,
conforme definidos no art. 96, cujos recursos financeiros permanegcam sob a guarda da
instituicdo até que haja a reposicdo de novos recebiveis ou a quitacdo do crédito. (Incluido, a
partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)
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Art. 108. (Revogado, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

_ TITULOVI-A
DAS OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

(Titulo VI-A incluido pela Circular n° 3.673, de 31/10/2013.)

Art. 108-A. Operacdes de arrendamento mercantil financeiro devem receber o
mesmo tratamento que seria dispensado, no caso de utilizacdo da abordagem IRB bésica, as
exposicOes cobertas por colateral ndo financeiro idéntico ao ativo objeto do arrendamento,
observado o disposto nos arts. 92, 93 e 99.

Paragrafo unico. Para fins do disposto no caput, a instituicdo deve atender,
adicionalmente, aos seguintes requisitos:

| - a estrutura de gerenciamento de risco empregada pelo arrendador deve
assegurar a obtencdo de informagdes tempestivas acerca da localizacdo do ativo objeto do
arrendamento, sua forma de utilizacdo, sua idade e previsdo de obsolescéncia;

Il - 0 arrendador tem asseguradas legalmente sua condicdo de proprietario e a
plena capacidade de exercer seus direitos, de forma tempestiva, sobre o ativo objeto do
arrendamento; e

Il - a diferenca entre a taxa de depreciacdo do ativo objeto do arrendamento e a
taxa de amortizacdo das contraprestacdes ndo deve ter magnitude que resulte na superestimacao
do efeito de mitigacdo do risco de crédito atribuida ao ativo objeto do arrendamento.

(Artigo 108-A incluido pela Circular n° 3.673, de 31/10/2013.)

Art. 108-B. Para a apuracdo da parcela RWACIRB relativa as operacdes de
arrendamento mercantil operacional, devem ser atendidos o0s seguintes requisitos:

| - o valor do parametro PD relativo ao arrendatario deve ser utilizado como o
valor do pardmetro PD da exposicdo no célculo do fator Ki aplicavel ao valor presente das
contraprestacdes da operacao;

I - o valor do pardmetro LGD deve ser apurado conforme o disposto no art. 93,
no caso de emprego da abordagem IRB basica;

1l - o valor do pardmetro LGD deve ser estimado conforme 0s requisitos
estabelecidos no art. 75, no caso de emprego da abordagem IRB avancada; e

IV - o fator de ponderacdo de risco Ki atribuido ao valor residual da operagédo
deve ser igual ao fator F definido no art. 4° da Resolugdo n° 4.193, de 2013.

(Artigo 108-B incluido pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)
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TITULO VI )
DAS PERDAS E DAS PROVISOES

CAPITULO |
DA PERDA ESPERADA

Secao |
Da Definicéo

Art. 109. Para as exposicOes sujeitas a abordagem IRB, define-se 0 montante de
perda esperada como o resultado da multiplicacdo do percentual de perda esperada (EL) pelo
valor do parametro EAD.

Secéo 11

Da Perda Esperada nas Categorias ""Atacado™, ""Entidades Soberanas™, " Instituicdes
Financeiras' e ""Varejo™

Art. 110. Para as exposicOes classificadas nas categorias "atacado”, “entidades
soberanas”, "institui¢cbes financeiras" e "varejo”, o valor estimado para a EL deve ser obtido
mediante a multiplicacdo do valor do parametro PD pelo valor do parametro LGD.

§ 1° Para as exposi¢Ges em descumprimento, o valor do parametro PD é igual a
100% (cem por cento).

§ 2° Para as exposi¢Oes em descumprimento sujeitas a abordagem IRB avancada,
o valor estimado para a EL é igual a estimativa da perda esperada, apurada conforme o art. 112.

§ 3° Para as exposicOes de que trata o art. 40, § 3°, o valor estimado para a EL é
obtido mediante a multiplicacdo dos seguintes valores pelo fator F mencionado no art. 40, § 5°,
inciso I:

| - nivel Forte, 5% (cinco por cento);

Il - nivel Bom, 10% (dez por cento);

I11 - nivel Satisfatorio, 35% (trinta e cinco por cento);

IV - nivel Fraco, 100% (cem por cento); e

V - nivel Descumprimento, 625% (seiscentos e vinte e cinco por cento).

8 4° Para as exposic¢des de que trata o art. 40, § 2°, o valor estimado para a EL €
obtido mediante a multiplicacdo dos seguintes valores pelo fator F mencionado no art. 40, § 49,
inciso I:

| - nivel Forte, 5% (cinco por cento);
Il - nivel Bom, 5% (cinco por cento);

I11 - nivel Satisfatorio, 35% (trinta e cinco por cento);
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IV - nivel Fraco, 100% (cem por cento); e

V - nivel Descumprimento, 625% (seiscentos e vinte e cinco por cento).

Secéo Il
Da Perda Esperada na Categoria ""Participagdes Societarias"™

Art. 111. Para as exposicoes classificadas na categoria "participacdes societarias™
cuja soma dos fatores K* e EL* seja superior aos valores definidos no art. 57, 8 8° o valor
estimado para a EL deve ser obtido mediante a multiplicacdo do valor do parametro PD pelo
valor do parametro LGD.

Paragrafo Unico. Para as demais exposi¢des, o valor estimado para a EL € igual a
0 (zero).

Secéo IV
Da Estimativa de Perdas

Art. 112. O valor estimado para a EL para as exposi¢cdes em descumprimento
deve ser calculado com base nas circunstancias econémicas atuais e no status da exposicao.

§ 1° Os casos em que a estimativa do valor para a EL for inferior & soma das
provisoes relativas a operagdo devem ser justificados.

§ 2° A justificativa mencionada no § 1° pode ser feita de forma agregada, desde
que devidamente fundamentada.

§ 3° O status da exposicdo mencionado no caput consiste em sua caracterizagéo,
considerando os seguintes aspectos:

| - tempo decorrido apds a ocorréncia de descumprimento;
Il - percentual ja recuperado; e
I11 - perspectivas de recuperacdo do saldo remanescente.

Art. 113. A perda esperada total corresponde a soma dos montantes da perda
esperada obtidos para cada exposicao.

Paragrafo Unico. N&o integram a perda esperada total:

| - as exposicdes classificadas na categoria "participacfes societarias™" sujeitas a
abordagem PD/LGD; e

Il - as exposicOes de securitizacéo.
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CAPITULO Il
DAS PROVISOES

Art. 114. O total de provisdes relativas as exposicdes submetidas a abordagens
IRB deve ser segregado do total de provisdes relativas as exposi¢des que receberem o tratamento
estabelecido na Circular n® 3.644, de 2013.

8§ 1° As discrepancias entre o montante segregado de provisdes elegiveis relativas
as exposicoes submetidas a abordagens IRB e o respectivo montante de perda esperada, apurada
conforme o art. 109, devem ser justificadas.

8 2° N&o integram o total de provisdes relativas as exposi¢des submetidas a
abordagens IRB:

| - as provisdes relativas as exposi¢Oes classificadas na categoria "participacdes
societérias"; e

Il - as provisOes relativas a exposi¢oes de securitizacéo.

TITULO VI N
DO PROCESSO DE SECURITIZACAO

CAPITULO |
DAS DEFINICOES

Art. 115. Para fins do tratamento de exposicOes de securitizagéo tradicional ou
sintética mediante a utilizacdo de abordagens IRB, aplicam-se as seguintes definicdes:

| - securitizacdo tradicional é o processo em que o fluxo de recebimentos
associado a um conjunto de ativos subjacentes é utilizado para a remuneracdo de titulos de
securitizagdo estruturados em, no minimo, duas classes de priorizacdo de pagamento, no qual ha
transferéncia dos ativos subjacentes para a contraparte emissora;

Il - securitizacdo sintética é o processo em que o fluxo de recebimentos associado
a um conjunto de ativos subjacentes € utilizado para a remuneracdo de titulos de securitizacao
estruturados em, no minimo, duas classes de priorizacdo de pagamento, no qual o risco de
crédito relativo aos ativos subjacentes é transferido por meio de derivativo de crédito ou
qualquer outro instrumento que permita tal transferéncia,;

I11 - ativos subjacentes sdo os direitos creditérios, titulos ou valores mobiliarios e
derivativos de credito que servem de lastro para titulos de securitizagéo;

IV - titulo de securitizagdo é o titulo ou valor mobiliario cuja remuneracdo esta
associada ao fluxo de recebimentos dos ativos subjacentes;

V - contraparte originadora é a pessoa hatural ou juridica que desempenha ao
menos uma das seguintes atividades:

a) originacao, direta ou indireta, de ativo subjacente;
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b) administracdo ou assessoramento a contraparte emissora na emisséo de titulos
de securitizagao;

c) participacdo na colocacédo publica de titulos de securitizacao; e

d) provimento de reforco de crédito ou de liquidez aos titulos de securitizacdo
lancados por contraparte emissora ou reten¢do do risco de crédito sob qualquer outra forma;

VI - contraparte emissora é a institui¢do financeira ou nao financeira, empresa ou
entidade ndo integrante do Sistema Financeiro Nacional (SFN) que emite titulos de
securitizacao;

VIl - administrador dos ativos subjacentes € a instituicdo responsavel pelo
processamento dos pagamentos e recebimentos da operacdo de securitizagdo, podendo, também,
entre outras atividades, atuar no suporte a formalizacdo dos contratos e garantias do processo de
securitizagdo, bem como na avaliagdo dessas garantias;

VIII - reforco de crédito é o instrumento que garante, total ou parcialmente, o
fluxo de recebimentos dos ativos subjacentes que servem de lastro a titulo de securitiza¢&o;

IX - reforco de liquidez é o instrumento que garante, total ou parcialmente, a
tempestividade dos fluxos de pagamentos de titulos de securitizagdo;

X - exposicdo de securitizacdo € a exposicdo ao risco de crédito em processo de
securitizacdo, incluindo:

a) manutencao de titulos de securitizacdo em carteira;
b) provimento de reforco de crédito ou de liquidez a titulos de securitizacao;

c) assuncdo da condicdo de contraparte receptora de risco em operacdo de
derivativos de crédito; e

d) realizacdo de contratos de swaps vinculados direta ou indiretamente a titulos de
securitizacao;

XI - opcdo de recompra antecipada é o direito contratual de recompra dos titulos
de securitizacdo pela contraparte emissora, antes de seu vencimento;

XII - spread de securitizagdo (SS) é a diferenca, medida em percentual, entre 0s
valores recebidos dos ativos subjacentes, incluindo os rendimentos decorrentes de seu
reinvestimento, e os valores pagos aos titulos de securitizagdo, incluindo as despesas inerentes ao
processo de securitizagéo;

X1l - apoio implicito é a assuncdo, pela contraparte originadora, de qualquer
obrigacdo ndo contratual, tendo em vista cobrir perdas de investidores em titulos de
securitizacao;

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013 Pagina 78 de 133



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

XIV - amortizacdo antecipada controlada é a faculdade contratual de resgate
antecipado por solicitacdo do detentor de titulos de securitizacdo, na hipotese da ocorréncia de
eventos predeterminados, em que sejam atendidas as seguintes condigdes:

a) na ocorréncia de amortizacdo antecipada, deve estar assegurada a
disponibilidade de recursos suficientes para pagamento dos titulos de securitizag&o;

b) ao longo do periodo de amortizagdo antecipada, 0s encargos, principal,
despesas, perdas e recuperacdes devem ser prévia e proporcionalmente divididos, com base nas
participacdes relativas de cada parte nos fluxos remanescentes dos ativos subjacentes;

C) 0 prazo em que ocorrer a amortizacdo deve ser suficiente para amortizar ao
menos 90% (noventa por cento) do saldo devedor dos titulos de securitizacdo ou para reconhecé-
los como em descumprimento; e

d) ao longo do periodo de amortizagdo antecipada, o valor de cada parcela de
reembolso aos investidores ndo deve ser superior ao que ocorreria no caso de amortizacéo linear;

XV - amortizagdo antecipada ndo controlada € a faculdade contratual de resgate
antecipado por solicitacdo do detentor de titulos de securitizacdo, na hipdtese da ocorréncia de
eventos predeterminados, em que ndo seja atendida qualquer das condicOes estabelecidas no
inciso XIV;

XVI - classe junior é a classe de titulos de securitizacdo que apresenta a mais
baixa prioridade de pagamento em uma mesma emissdo, comparativamente as demais classes;

XVII - classe sénior é a classe de titulos de securitizagdo que apresenta a mais alta
prioridade de pagamento em uma mesma emissao, comparativamente as demais classes;

XVIIl - classe mezanino € qualquer classe de titulos de securitizagdo que
apresenta prioridade de pagamento superior a da classe junior e inferior a da classe sénior, em
uma mesma emisséo;

XIX - ponto de acumulacdo (PA) é o nivel predeterminado do spread de
securitizacdo, acima do qual o valor correspondente ao excedente do spread é acumulado em
fundo de reserva destinada a absorcdo de perdas;

XX - fundo de reserva é o conjunto de recursos financeiros destinado a absorgéo
de perdas;

XXI - transferéncia substancial de riscos € a transferéncia de riscos resultante de
venda ou cessdo de ativos realizada segundo o disposto na Resolucdo n° 3.533, de 31 de janeiro
de 2008;

XXII - retencéo substancial de riscos é a retencdo de riscos decorrente de venda
ou cessao de ativos realizada segundo o disposto na Resolugdo n° 3.533, de 2008;

XXII - parcela investidora é o valor dos ativos de carater rotativo cedidos a
contraparte emissora que efetivamente configuram ativos subjacentes no processo de
securitizacao;
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XXIV - parcela originadora € o valor dos ativos de carater rotativo cedidos a
contraparte emissora que ndo configuram ativos subjacentes no processo de securitizag&o;

XXV - ressecuritizacdo € o processo de securitizacdo cujos ativos subjacentes
consistem em titulos de securitizacéo.

§ 1° O fator de ponderagdo de risco (Ki) para exposicdes de securitizagdo é igual
ao fator Ki* multiplicado pelo fator definido no art. 4° da Resolugéo n° 4.193, de 2013.

8 2° Processos de securitizagdo assemelhados aqueles mencionados nos incisos |
e Il que sejam estruturados em apenas uma classe de priorizacdo de pagamento devem ser
tratados como uma exposicao aos seus ativos subjacentes, devendo ser submetidos ao mesmo
tratamento da categoria ou subcategoria em que seriam classificados tais ativos.

8 3° No caso de impossibilidade de identificacdo dos ativos subjacentes aos
processos de securitizacdo mencionados no 8 2°, as respectivas exposi¢des devem ser submetidas
ao tratamento previsto no art. 18 da Circular n° 3.644, de 2013.

CAPITULO I
DA SECURITIZAGAO TRADICIONAL

Art. 116. Em processo de securitizagdo tradicional com transferéncia substancial
de riscos, é facultada a contraparte originadora a exclusdo dos respectivos ativos subjacentes do
calculo da parcela RWAcirg, condicionada ao atendimento dos seguintes requisitos:

| - auséncia de controle efetivo, direto ou indireto, da contraparte originadora
sobre os ativos subjacentes cedidos;

Il - auséncia de qualquer coobrigacdo da contraparte originadora em relagcdo aos
ativos subjacentes;

I11 - direito irrestrito do cessionario de negociar ou oferecer em garantia os ativos
subjacentes;

IV - auséncia de obrigacfes para a contraparte originadora em relacdo aos titulos
de securitizacdo, salvo quando as obrigacOes forem exclusivamente relativas ao processamento
dos recebimentos dos ativos subjacentes;

V - atendimento as condicOes previstas nos 88 2° e 3° do art. 119, na hipétese de
existéncia de opcao de recompra antecipada;

VI - auséncia de obrigacdo da contraparte originadora de substituir a totalidade ou
parcela dos ativos subjacentes cedidos, tendo em vista reduzir o risco de crédito do respectivo
conjunto de ativos cedidos;

VIl - vedacdo ao provimento de refor¢o de crédito pela contraparte originadora
apos a emissdo dos titulos de securitizacdo; e
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VIII - vedacdo ao aumento da taxa de retorno dos titulos de securitizacdo, tendo
em vista compensar deterioracdo da qualidade do crédito dos ativos subjacentes que acarrete
prejuizo a contraparte originadora ou reducéo da taxa de retorno dos titulos por ela detidos.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto no inciso | do caput, considera-se que a
contraparte originadora detém controle efetivo sobre os ativos subjacentes cedidos quando esta
contratualmente prevista a obrigatoriedade de sua recompra e de retencdo dos riscos a eles
associados.

Art. 117. Em processo de securitizacdo tradicional com previsdo de amortizagao
antecipada, cujos ativos subjacentes incluam exposi¢cOes de carater rotativo, a contraparte
originadora deve incluir a parcela investidora no célculo da parcela RWAcire, observado o
disposto no art. 140, se o exercicio da amortizacdo antecipada implicar:

| - rebaixamento da prioridade de pagamento dos titulos de securitizacdo detidos
pela contraparte originadora, comparativamente a prioridade dos demais detentores de titulos; ou

Il - aumento da exposi¢do da contraparte originadora a perdas associadas aos
ativos subjacentes.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica a processo de securitizagdo
tradicional com previsdo de amortizacdo antecipada cujos ativos subjacentes incluam exposi¢des
de carater rotativo, que atenda aos requisitos estabelecidos no art. 116 e se enquadre em uma das
seguintes hipoteses:

| - os investidores nos respectivos titulos de securitizacdo assumem
completamente o risco inerente a futuros saques da parcela investidora, mesmo em evento de
amortizacgdo antecipada;

Il - o exercicio da amortizacdo antecipada decorre exclusivamente de evento ndo
relacionado ao desempenho dos ativos subjacentes ou a qualidade de crédito da contraparte
emissora; e

Il - a reproducdo de uma estrutura de pagamento de titulos de securitizacdo
lastreados em ativos subjacentes de carater ndo rotativo, associada ao exercicio da amortizacdo
antecipada, ndo implica reducéo da parcela originadora.

CAPITULO Il
DA SECURITIZAGAO SINTETICA

Art. 118. Em processo de securitizacdo sintética, € facultado o reconhecimento de
instrumentos de mitigacdo do risco de crédito segundo o previsto nos arts. 87 a 107 para 0s
respectivos ativos subjacentes, desde que atendidos os seguintes requisitos: (Redacdo dada, a

partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)
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| - a contraparte originadora deve transferir substancialmente o risco de crédito
associado aos ativos subjacentes;

Il - a transferéncia do risco de crédito dos ativos subjacentes ndo pode estar sujeita
a restricoes ou a condi¢Oes que modifiquem a parcela de risco transferida, a exemplo de:

a) fixacdo de limites a partir dos quais a mitigacdo ndo € aplicavel, mesmo na
ocorréncia de evento de crédito;

b) faculdade de cancelamento do instrumento de mitigacao de risco do crédito em
decorréncia da deterioracdo da qualidade do crédito dos ativos subjacentes;

c) obrigatoriedade de substituicdo dos ativos cujo risco de crédito foi transferido;

d) previsdo de aumento do custo do instrumento de mitigacdo do risco de crédito
em decorréncia de deterioracdo da qualidade do crédito dos ativos subjacentes;

e) previsao de aumento da taxa de retorno de investidores nos respectivos titulos
de securitizacdo, excetuada a contraparte originadora, em decorréncia da deterioracdo da
qualidade do crédito dos ativos subjacentes; e

f) possibilidade de provimento de refor¢o de crédito pela contraparte originadora
apos a emissdo dos titulos de securitizacéo;

Il - os contratos relativos ao processo de securitizacdo devem ser objeto de
parecer juridico qualificado que sustente a sua exequibilidade em qualquer jurisdicdo relevante; e

IV - atendimento ao disposto no art. 119, na hipdtese de existéncia de opc¢do de
recompra antecipada.

Paragrafo Gnico. Na hip6tese de ocorréncia de descasamento de prazos em
processo de securitizacdo sintética, a contraparte originadora deve observar o disposto no art.
107. (Redacéo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

_ CAPITULO IV
DA OPCAO DE RECOMPRA ANTECIPADA

Art. 119. No calculo da parcela RWAcrs, a contraparte originadora deve
considerar a existéncia da opcdo de recompra antecipada, na hipdtese contratualmente
estabelecida de:

| - obrigatoriedade de recompra dos ativos subjacentes cedidos a contraparte
emissora, caso exercida a opgdo, em processo de securitizagao tradicional; e

Il - cancelamento do derivativo de crédito, caso exercida a op¢ao, em processo de
securitizacdo sintética.
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8§ 1° Para efeito do disposto no caput:

| - 0s ativos subjacentes cedidos a contraparte emissora devem ser tratados como
cedidos com retencgdo substancial de riscos; e

Il - nos processos de securitizagdo sintética, a contraparte originadora devera
considerar todo o montante dos ativos subjacentes no célculo da parcela RWAcRs,
desconsiderando os beneficios decorrentes do derivativo de crédito associado & operacéo.

§ 2° E facultado & contraparte originadora desconsiderar a op¢do de recompra
antecipada no célculo da parcela RWAcirs, caso sejam atendidos os seguintes requisitos:

| - 0 exercicio da opcdo € condicionado a existéncia de saldo devedor dos ativos
subjacentes ou dos titulos de securitizacdo ndo superior a 10% (dez por cento) do montante
original,

Il - 0 exercicio da opgdo de recompra € condicionado & anuéncia da contraparte
originadora; e

Il - a estrutura da opcdo de recompra nédo evidencia o objetivo de evitar perdas
dos detentores dos titulos de securitizacdo ou da contraparte emissora na prestacdo de reforco de
crédito.

§ 3° Para efeito do disposto no inciso | do § 2° o valor dos titulos de
securitizagdo deve considerar o valor corrente das exposi¢Oes de referéncia dos derivativos de
crédito, no caso de processos de securitizacdo sintética.

) CAPITULO V N
DO APOIO IMPLICITO EM PROCESSOS DE SECURITIZACAO

Art. 120. A prestacdo de apoio implicito em processo de securitizacdo implica
tratar todas as exposicGes de securitizacdo a ele associadas como exposi¢cBes com retencdo
substancial de riscos.

§ 1° A contraparte originadora deve dar publicidade acerca de qualquer apoio
implicito prestado, assim como dos efeitos dessa medida na apuracdo da parcela RWACcre.

§ 2° A documentacédo relativa a processo de securitizagcdo deve evidenciar o
carater voluntario e a observancia dos precos de mercado em qualquer compra de ativos
subjacentes ou titulos de securitiza¢do pela contraparte originadora.

§ 3° Para efeito da comprovacdo do carater voluntario, a prestacdo de apoio
implicito deve obter aprovagéo da diretoria da instituig&o.

CAPITULO VI
DAS LINHAS DE REFORCO DE CREDITO E DE LIQUIDEZ

Art. 121. O valor da exposicéo relativa aos reforgos de crédito, de liquidez ou de
adiantamento de recursos deve ser determinado mediante a multiplicagdo do valor do
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compromisso assumido, deduzido eventual saque de recursos ja efetuado, pelo respectivo FCC,
que deve corresponder a:

| - 0% (zero por cento), no caso de adiantamento de recursos provido por
administrador dos ativos subjacentes, desde que o compromisso seja incondicionalmente
cancelavel, sem a necessidade de aviso prévio por parte do administrador;

Il - 100% (cem por cento), no caso de reforco de crédito; e

[l - 100% (cem por cento), no caso de refor¢co de liquidez que atenda aos
seguintes requisitos:

a) as hipdteses de saque dos recursos disponiveis para reforco de liquidez séo
claramente identificadas e limitadas;

b) os saques dos recursos disponiveis para reforco de liquidez sdo condicionados a
alta probabilidade de reembolso desses recursos quando da liquidacdo dos ativos subjacentes ou
do provimento de reforco de crédito;

c) os recursos disponiveis para reforco de liquidez ndo sdo usados na cobertura de
exposicdes em descumprimento nem de perdas associadas aos ativos subjacentes;

d) o processo de securitizacdo ndo é estruturado de forma a dar certeza da
utilizacdo dos recursos disponiveis para reforco de liquidez;

e) os titulos de securitizacdo cobertos pelo reforco de liquidez, quando
classificados externamente, tém classificacdo, no minimo, equivalente a de grau de investimento,
no momento da realizacdo de saque dos recursos disponiveis;

f) ndo ocorre saque de recursos disponiveis para reforco de liquidez depois de
esgotado o refor¢o de crédito associado ao processo de securitizacao; e

g) o reembolso dos recursos sacados para refor¢co de liquidez tem prioridade sobre
todas as demais obrigacGes relativas ao processo de securitizagdo e ndo esta sujeito a
postergacado, perdao ou extin¢do da divida.

§ 1° Os requisitos especificados nas alineas "a", "b", "c", "e", "f" e "g" do inciso
I11 do caput devem estar contratualmente previstos.

8 2° Na hipdtese de existéncia de multiplos reforcos de liquidez ou de créedito
providos pela mesma instituicdo em processo de securitizagdo, o célculo da parcela RWACcrs
relativo a sobreposicdo de reforcos deve considerar somente o reforco para o qual é atribuido o
maior FCC.

8 3° Caso o reforco de liquidez nédo atenda ao disposto no inciso Il do caput, o
seu valor nocional deve ser multiplicado pelo fator de ponderagéo de risco (Ki) com valor igual a
1 (um).
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CAPITULO VII N
DAS ABORDAGENS PARA EXPOSICOES DE SECURITIZACAO

Secao |
Das Disposicoes Gerais

Art. 122. A apuracdo do valor da parcela RWACcirs relativo a ativos subjacentes
por meio de abordagem IRB implica a utilizagdo de abordagem IRB também para célculo do
valor da parcela RWACcrs relativo a exposicoes de securitizagao.

§ 1° Na hipotese de os portfélios aos quais pertencem o conjunto de ativos
subjacentes a uma exposicdo de securitizacdo serem tratados, para efeito da apuracdo da parcela
RWACcIre, segundo diferentes abordagens IRB, deve ser aplicada a exposicdo de securitizacdo a
abordagem utilizada na parcela predominante do conjunto de ativos.

§ 2° Deve ser mantido registro histdrico atualizado da composi¢do do conjunto de
ativos subjacentes a cada exposicao de securitizacdo, tendo em vista fundamentar a escolha da
abordagem utilizada.

Art. 123. Na auséncia de tratamento especifico em abordagem IRB para um tipo
de ativo subjacente relativo a processo de securitizacdo, a respectiva exposicdo deve receber o
tratamento estabelecido na Circular n® 3.644, de 2013.

Art. 124. Na hipotese de utilizacdo de abordagem IRB para exposi¢do de
securitizacdo pela contraparte originadora, o valor maximo da parcela RWAcire relativa a essa
exposicdo deve corresponder ao valor apurado para a totalidade dos respectivos ativos
subjacentes na auséncia de securitizacdo, segundo a abordagem utilizada para cada portfolio.

Art. 125. No caso de retencdo parcial de risco, deve ser utilizado o0 maximo entre
os fatores K associados a cota da exposi¢cdo mantida pela instituicdo e aos ativos subjacentes, na
proporc¢éo do risco retido.

Art. 126. No caso de a instituicdo atuar como investidora em processo de
securitizacdo cujos ativos subjacentes sdo classificados na categoria "varejo", é facultada a
utilizacdo do tratamento descrito na Circular n° 3.644, de 2013, diante da comprovada
impossibilidade de obtencao de informacGes para adequada mensuragdo do risco de crédito dos
referidos ativos.

Paragrafo Unico. A utilizacdo da faculdade prevista no caput € condicionada a
autorizacdo prévia do Desup.

Secéo 11
Da Abordagem RBA

Art. 127. A abordagem RBA aplica-se as exposicOes de securitizacdo em que é
possivel determinar internamente:

| - o risco de crédito dos ativos subjacentes; e
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Il - os impactos da estrutura de subordinacdo e de outras caracteristicas no risco
de crédito das exposic¢des de securitizacao.

8 1° O processo de classificacdo interna da abordagem RBA deve permitir a
segregacdo das exposi¢Ges em, no minimo, onze Niveis de Qualidade Crediticia de Longo Prazo
(NQL) e trés Niveis de Qualidade Crediticia de Curto Prazo (NQC).

8 2° A classificagdo interna no ambito da abordagem RBA deve ser comparada
com classificacfes externas, quando estas existirem, tendo em vista a identificacdo de eventuais
discrepancias.

Art. 128. No ambito da abordagem RBA, deve ser aplicado fator K; a cada
exposicao de securitizagdo, considerando 0s seguintes aspectos:

| - classificacdo interna do risco da exposicao de securitizacdo, atribuida conforme
o art. 127, 8 15,

Il - prazo da exposicao;

Il - grau relativo de senioridade entre exposi¢des classificadas no mesmo NQC
ou NQL; e

IV - nivel de granularidade do conjunto de ativos subjacentes.

§ 1° Para fins da determinagdo do fator K; a ser aplicado as exposicdes de
securitizacdo, deve ser utilizado o valor estabelecido para o fator Ki*:

| - no anexo V, para exposi¢oes classificadas como de longo prazo; e
Il - no anexo VI, para exposicoes classificadas como de curto prazo.

§ 2° O grau de senioridade da exposi¢do, mencionado no inciso Il do caput,
deve ser utilizado para obter os valores do fator Ki* aplicaveis a diferentes classes de
subordinacdo que apresentem valores idénticos para NQL ou NQC.

§ 3° O nivel de granularidade mencionado no inciso 1V do caput é determinado
com base no numero efetivo de ativos subjacentes (N), conforme definido no art. 133, da
seguinte forma:

| - se N é maior ou igual a 6 (seis) a exposicao € considerada granular;
I1 - se N é menor do que 6 (seis), a exposicdo é considerada ndo granular.

8 4° Nos casos de classificacdo interna de longo prazo da abordagem RBA
inferior ao nivel NQL11 e de classificacdo interna de curto prazo da abordagem RBA inferior ao
nivel NQC3, deve ser aplicado a exposi¢do de securitizacdo o fator de ponderagéo de risco igual
a 1.250% (mil duzentos e cinquenta por cento), independentemente da senioridade da classe e da
granularidade do conjunto de ativos subjacentes.
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Secéo Il
Da Abordagem da Férmula do Supervisor (SF)

Art. 129. A abordagem SF aplica-se as exposicOes de securitizagdo em que a
instituicdo ndo é capaz de considerar os impactos da estrutura de subordinacdo e de outras
caracteristicas do processo de securitizacao para fins de classificacdo do risco de crédito.

Art. 130. O valor da parcela RWAcre calculado para uma classe de titulo de
securitizacdo mediante a utilizacdo da abordagem SF é dado pela multiplicacéo do valor total dos
ativos subjacentes securitizados pelo maior entre os seguintes valores:

I -0,07xT;ou

I - 1/F{S[L + T] - S[L]}, em que:
a) T = amplitude da exposicéo; e
b) L = nivel de reforco de crédito.

8 1° A funcg&o S[.] mencionada no inciso Il do caput é definida por:

L seL<Kpg
S K KL= KK 14 (0 K g /)60 ) so K <L
re T K[L] [ IRB]+( N /O € SEKigg <

em que:

| - Kirg = fator de ponderacdo de risco para exposicdo de securitizagdo, apurado
por meio da abordagem SF;

- ® = 20;

IM-d=1-(1-h)x(1-Beta[Kirs; a,b]); onde Beta [Kirs; a,b] é a distribuicéo de
probabilidade acumulada Beta de parametros "a" e "b", definidos nas alineas "d" e "e" do inciso
IV, avaliada na variavel Kirg; €

IV - K[L] =(1-h)x((1-Beta[L; a,b]) x L + Beta[L; a + 1,b] x ¢), em que:

a)—h:&l—KRB)A:GD(%@}N

a) h = (1 - Kire/LGDgsec)V; (Redacdo dada pela Circular n°® 3.673, de
31/10/2013.)

b) N = nimero efetivo de ativos subjacentes da exposicao de securitizagéo;

c) Beta [L; a, b] = Distribui¢do de probabilidade acumulada Beta de parametros
"a" e "b" avaliada na variavel L;

d)a=gxc;

e)b=gx(-c);
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f) ¢ = Kire/(1-h);

9)g= @ -1;
_ (vKke 2 (1-Kirg)*Kirg - v
& f_( T C )+ (1-h) xt

|) V= (LGD(SEC)_KIRB )XKIRB +0,25X(1—LGD(5EC))XK1RB .
N

1) t=1.000; ¢
k) LGD(sec) = parametro LGD aplicavel a exposi¢des de securitizag&o.

§ 2° A amplitude da exposicéo de securitizagdo (T) corresponde a razdo entre o
valor nominal da classe dos titulos de securitizacdo detida e o valor nocional dos ativos
subjacentes.

8 3° Para exposic¢des de securitizagdo cujos ativos subjacentes séo exposigdes de
varejo, é facultada a atribuicdo do valor O (zero) para os parametros "h" e "v", mencionados nas
alineas "a" e "i" do inciso IV do § 1° deste artigo.

§ 4° A utilizacdo da faculdade de que trata o § 3° é condicionada & autorizagéo do
Desup.

Art. 131. O valor do fator Kirg mencionado no art. 130 deve corresponder ao
resultado da seguinte formula:

Kire = (F X RWAsec) + EL(sec)) / V(sec) , em que:

| - RWAsec) = valor da parcela RWAcirs relativo aos ativos subjacentes;
Il - ELsec) = montante de perda esperada relativa aos ativos subjacentes; e
Il - V(sec) = valor total dos ativos subjacentes.

§ 1° A apuracdo do valor de V(sec) deve incluir o valor do pardmetro EAD
associado aos compromissos de crédito ndo sacados.

8 2° Os valores de RWAsec) e ELsec) devem corresponder aos respectivos
valores para RWAcrrs e EL relativos aos ativos subjacentes, obtidos mediante a mesma
abordagem IRB utilizada e considerando os efeitos de eventual instrumento de mitigacdo do
risco de crédito empregado.

§ 3° Para securitizacdo estruturada mediante a utilizagdo de sociedade de
propoésito especifico (SPE), os ativos subjacentes devem incluir os recursos eventualmente
segregados pela SPE em fundo de reserva.

8 4° Nos casos em que a instituicdo constitui provisao relativa a exposicéo de
securitizacdo ou ha desconto ndo reembolsavel sobre o preco de compra de um ativo subjacente,
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0 valor do fator V(sec) deve ser igual ao montante bruto do ativo, desconsiderando a provisao ou
0 desconto.

Art. 132. O nivel de reforco de crédito (L) mencionado no art. 130 corresponde a
razdo entre 0 montante de todas as classes subordinadas a classe da exposi¢do detida e o valor
total dos ativos subjacentes a exposicao de securitizacao.

8 1° Na apuracdo do valor de L, devem ser desconsiderados os efeitos de
quaisquer reforcos de credito e de fundos de reserva capitalizados por meio de recebiveis futuros
dos ativos subjacentes que ndo apresentem saldo.

§ 2° Na apuragdo do valor de L, é facultada a inclusdo do saldo de fundo de
reserva composta por fluxos de caixa acumulados dos ativos subjacentes, associada a classe de
exposicao cujo grau de subordinacao seja superior ao da classe da exposi¢do detida.

Art. 133. O numero efetivo de ativos subjacentes (N) da exposicdo de
securitizagdo mencionado no art. 130, 8§ 1°, inciso IV, alinea "b", deve corresponder ao resultado
da seguinte férmula:

_ (iBADY?
5 EAD{

EAD; = valor do parametro EAD relativo a cada ativo subjacente associado ao

tomador ou grupo homogéneo de risco "i".

, em que:

§ 1° No caso de ressecuritizacdo, o calculo de N deve considerar os titulos de
securitizacdo utilizados no processo.

§ 2° Na hipdtese de o peso do ativo subjacente de maior participacdo no conjunto
de ativos (C1) ser conhecido, € facultado considerar o valor de N igual a razdo 1/Ci.

Art. 134. O valor do pardmetro LGDsec) mencionado no art. 130, § 1°, inciso 1V,
alinea "k", € calculado por meio da seguinte formula:

Zi LGD;xEAD;

LGD(SEC) = Zi EAD;

, €M que:

LGD; = valor médio do pardmetro LGD relativo a todos os ativos subjacentes
associados ao tomador ou grupo homogéneo de risco i.

Paragrafo unico. O valor do pardmetro LGD(sec) deve ser igual a 100% (cem por
cento) para as exposic¢oes de securitizacdo relativas a ressecuritizagéo.

Art. 135. Na hipotese de o peso C1 mencionado no art. 133, § 2°, ser inferior ou
igual a 0,03 (trés centésimos), é facultada a utilizacdo dos seguintes valores para 0s parametros
LGDsec) e N:

| - LGD(sec) = 50% (cinquenta por cento); e

I - N = (C1X Cm + [(Cm— C1)/(m-1)] x max {1-m x C1,0})%, em que:
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a) m = namero de ativos de maior participacdo no conjunto de ativos subjacentes,
fixado pela instituicéo; e

b) Cm = peso dos "m" maiores ativos no conjunto de ativos subjacentes.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de apenas Cy ser apurado e seu valor ser inferior ou
igual a 0,03 (trés centésimos), € facultada a utilizacdo dos seguintes valores para LGD(sec) e N:

| - LGD(sec) = 50% (cinquenta por cento); e
I1-N=1/Cu.

Art. 136. Para a abordagem SF, no caso de ativos subjacentes constituidos por
recebiveis adquiridos, os valores de Kirg associados aos riscos de crédito e de reducdo devem ser
apurados separadamente por meio da utilizagcdo dos respectivos parametros de risco, estimados
segundo o disposto nos arts. 58 a 62.

§ 1° Na hipotese de os riscos de crédito e de reducdo associados a recebiveis
adquiridos serem cobertos por garantia agregada em um processo de securitizacdo, incluindo
reforcos de crédito ou de liquidez comuns aos dois riscos, o valor do pardmetro LGDsec) deve
ser apurado por meio da seguinte férmula:

Zi (LGD i XKi +Kd i)
2i(Ki+Kdj)

LGD(sgcy = , €M que:
| - LGD; = valor médio do parametro LGD relativo a todos os ativos subjacentes
associados ao tomador ou grupo homogéneo de risco i;

Il - Ki= fator de ponderacdo do risco de crédito associado ao tomador ou grupo
homogéneo de risco "i'; e

Il - Kdi= fator de ponderacdo do risco de reducéo associado ao tomador ou grupo
homogéneo de risco "i".

§ 2° Para fins do disposto no caput e no 8§ 1° ndo se aplica o previsto no § 1° do
art. 115.

CAPITULO VI
DA IMPOSSIBILIDADE DE UTILIZAGAO DAS ABORDAGENS RBA OU SF

Art. 137. Deve ser aplicado fator de ponderacéo de risco igual a 1.250% (um mil
duzentos e cinquenta por cento) as exposicoes de securitizagdo cujos ativos subjacentes estejam
predominantemente sujeitos a abordagens IRB mencionadas no art. 6° para as quais as
abordagens RBA ou SF ndo possam ser utilizadas.

) CAPITULO IX ) N
DA MITIGAGAO DO RISCO DE CREDITO PARA EXPOSICOES DE SECURITIZAGAO

Art. 138. O provimento de mitigagdo do risco de crédito a exposi¢do de
securitizacdo implica o tratamento da exposi¢do objeto da mitigacdo como exposicdo propria,
para fins da apuracédo do valor da parcela RWAcirs.
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Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica a contraparte originadora.

Art. 139. A utilizacdo das abordagens SF ou RBA implica o tratamento dos
instrumentos de mitigacdo do risco de crédito segundo o disposto nos arts. 87 a 107. (Redacéo
dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n® 3.810, de 25/8/2016.)

Paragrafo unico. Os efeitos dos instrumentos de mitigacdo do risco de crédito
devem ser associados a classe sénior dos titulos de securitizacdo, facultada sua associagdo a
classes com maior grau de subordinacao quando destinados a protecdo relativa as:

| - primeiras perdas; ou
Il - perdas de cada classe de titulos de securitizacdo de forma proporcional.

CAPITULO X N
DA PARCELA RWAcrs RELATIVA A AMORTIZAGAO ANTECIPADA

Art. 140. Caso esteja prevista amortizacdo antecipada, segundo o disposto no
art.115, inciso X1V, o respectivo valor da parcela RWAcire deve corresponder ao produto dos
seguintes fatores:

| - valor da parcela investidora;
Il - FCC apropriado, conforme os §§ 2°e 3°; e
I11 - fator Kirs, mencionado no art. 130, § 1°, inciso I.

§ 1° Para a apuracdo do valor do parametro EAD relativo as exposicOes de
securitizacdo, os valores das exposicdes correntes, efetivas e contingentes devem ser apurados
em relacdo a parcela investidora.

§ 2° Para efeito do disposto no caput, os seguintes FCCs devem ser aplicados aos
ativos subjacentes de carater rotativo em processos de securitizagdo com amortizacao antecipada
controlada:

| - 90% (noventa por cento), quando 0s ativos subjacentes consistirem em
compromissos ndo associados a créditos de varejo;

Il - 90% (noventa por cento), quando o0s ativos subjacentes consistirem em
compromissos ndo cancelaveis incondicionalmente sem aviso prévio associados a créditos de
varejo; e

Il - o valor correspondente a razao entre a média de 3 (trés) meses do spread de
securitizacdo e o ponto de acumulacdo (SSeo/PA), quando os ativos subjacentes consistirem em
compromissos cancelaveis incondicionalmente sem aviso prévio associados a créditos de varejo,
de acordo com os seguintes valores:

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013 Pagina 91 de 133


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3810&tipo=Circular&data=25/8/2016

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

a) 0% (zero por cento), caso a razdo SSeo/PA seja superior a 133,33% (cento e
trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento);

b) 1% (um por cento), caso a razdo SSgo/PA seja inferior ou igual a 133,33%
(cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) e superior a 100% (cem por
cento);

c) 2% (dois por cento), caso a razdo SSqo/PA seja inferior ou igual a 100% (cem
por cento) e superior a 75% (setenta e cinco por cento);

d) 10% (dez por cento), caso a razdo SSqo/PA seja inferior ou igual a 75% (setenta
e cinco por cento) e superior a 50% (cinquenta por cento);

e) 20% (vinte por cento), caso a razdo SSgo/PA seja inferior ou igual a 50%
(cinquenta por cento) e superior a 25% (vinte e cinco por cento); e

f) 40% (quarenta por cento), caso a razdo SSeo/PA seja inferior ou igual a 25%
(vinte e cinco por cento).

8 3° Para efeito do disposto no caput, devem ser aplicados os seguintes FCCs aos
ativos subjacentes de carater rotativo em processo de securitizacdo com amortizacao antecipada
ndo controlada:

| - 100% (cem por cento), quando o0s ativos subjacentes consistirem em
compromissos ndo associados a créditos de varejo;

Il - 100% (cem por cento), quando os ativos subjacentes consistirem em
compromissos ndo cancelaveis incondicionalmente sem aviso prévio associados a créditos de
varejo; e

I1l - o valor correspondente a razdo SSgo/PA, quando os ativos subjacentes
consistirem em compromissos cancelaveis incondicionalmente sem aviso prévio associados a
créditos de varejo, de acordo com os seguintes valores:

a) 0% (zero por cento), caso a razdo SSeo/PA seja superior a 133,33% (cento e
trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento);

b) 5% (cinco por cento), caso a razdo SSgo/PA seja inferior ou igual a 133,33%
(cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) e superior a 100% (cem por
cento);

c) 15% (quinze por cento), caso a razdo SSgo/PA seja inferior ou igual a 100%
(cem por cento) e superior a 75% (setenta e cinco por cento);

d) 50% (cinquenta por cento), caso a razdo SSgo/PA seja inferior ou igual a 75%
(setenta e cinco por cento) e superior a 50% (cinquenta por cento); e

e) 100% (cem por cento), caso a razdo SSgo/PA seja inferior ou igual a 50%
(cinquenta por cento).
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8 4° Na auséncia de ponto de acumulacdo fixado contratualmente, seu valor é
estabelecido em 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) pontos percentuais superior ao valor do
spread de securitizacdo que faculta aos investidores dos titulos de securitizacdo o exercicio da
amortizagéo antecipada.

8 5° Para fins do disposto no § 4°, caso o exercicio da amortizagdo antecipada ndo
esteja diretamente vinculado ao valor do spread de securitizacdo, o valor do ponto de
acumulacdo é estabelecido em 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento).

TITULO IX
DO USO DAS ABORDAGENS IRB

CAPITULO |
DAS BASES DE DADOS

Art. 141. A utilizagdo de abordagem IRB implica o armazenamento de dados
pelos seguintes periodos:

| - para as exposices classificadas na categoria "varejo", o calculo das estimativas
dos valores dos parametros PD, LGD e EAD deve considerar, no minimo, dados relativos aos 5
(cinco) anos anteriores;

Il - para as exposi¢cOes classificadas na categoria “participacdes societarias”, o
calculo das estimativas dos valores do parametro PD empregadas na abordagem PD/LGD devem
considerar, no minimo, dados relativos aos 5 (cinco) anos anteriores; e

I11 - para as demais exposi¢oes:

a) o célculo das estimativas dos valores do parametro PD deve considerar, no
minimo, dados relativos aos 5 (cinco) anos anteriores; e

b) o calculo das estimativas dos valores dos parametros LGD e EAD deve
considerar dados relativos, no minimo, aos 7 (sete) anos anteriores, compreendendo,
preferencialmente, um ciclo econdmico completo.

Art. 142. Admite-se a utilizacdo de bases de dados externas e de classificagdes
externas de exposicdes segundo o risco de crédito como fontes complementares de informacgoes
para calculo das estimativas dos pardmetros de risco, desde que seja demonstrada a
compatibilidade dos dados e classificagcbes externas com os fatores de risco aos quais estdo
sujeitas as exposicoes proprias.

Art. 143. E admitida a utilizacio de modelos desenvolvidos por terceiros como
parte do processo de classificacdo interna de exposi¢des segundo o risco de crédito.

8§ 1° A utilizacdo de modelos desenvolvidos por terceiros deve atender aos
mesmos requisitos para validacdo do uso de sistemas desenvolvidos internamente, observados 0s
seguintes requisitos adicionais:

| - a documentacdo do nivel de integracdo dos modelos ao processo de
classificacdo interna de exposicOes deve ser satisfatoria; e
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Il - 0 grau de compreensdo dos modelos, de seus resultados e implicacfes deve ser
adequado para sua utilizacdo no sistema de classificacdo e mensuragéo de risco.

8 2° O processo de validagdo de que tratam os arts. 147 a 155 deve comprovar a
adequacdo dos modelos desenvolvidos por terceiros a natureza das exposi¢cdes proprias e a
metodologia adotada no processo de classificacéo interna de exposicoes.

8 3° O desempenho dos modelos desenvolvidos por terceiros e a integridade dos
dados utilizados no processo de classificacdo interna de exposices devem ser periodicamente
revisados.

Art. 144. E facultado o uso de dados compartilhados entre instituicdes
financeiras.

Paragrafo unico. Para a utilizacdo da faculdade prevista no caput, deve ser
demonstrada a adequacdo entre os dados compartilhados e o sistema interno de classificacdo
utilizado.

CAPITULO Il
DA COMPROVAGAO DE USO

Art. 145. A instituicdo que utilizar abordagem IRB deve comprovar a utilizagdo
dessa abordagem de forma continua, integrada e abrangente, no minimo nos seguintes processos:

| - definicdo dos niveis de risco tolerados;
Il - estabelecimento e alteracdo de limites;
I11 - tomada de decisBes relativas a assuncao de riscos;

IV - alteracBes da estratégia e das politicas para o gerenciamento do risco de
crédito, de que trata a Resolucdo n° 3.721, de 2009;

V - elaboracdo de relatorios gerenciais;

VI - realizacdo do Processo Interno de Avaliacdo da Adequacdo de Capital
(Icaap), nos termos da Resolugéo n°® 3.988, de 2011;

VII - programacdo e realizacdo de simulacdes de condicbes extremas (testes de
estresse);

VIII - formagéo de precos e mensuracdo da rentabilidade de operacgdes; e
IX - concessdo e acompanhamento de crédito.

8 1° A comprovacao de que trata o caput compreende a identificacdo, descricao e
documentacdo do uso continuo, integrado e abrangente dos pardmetros de risco associados a
abordagem IRB utilizada.

8 2° A documentagdo mencionada no § 1° deve ser mantida atualizada.
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Art. 146. As préticas e critérios associados ao sistema de classificacdo devem
estar alinhados com as diversas areas da instituicdo envolvidas no processo de crédito, incluindo
as areas de gestdo de risco e comercial, considerando:

| - os critérios utilizados para segmentacdo das categorias de exposi¢cdo, bem
como aqueles utilizados para defini¢do dos niveis de risco e dos grupos homogéneos de risco;

Il - os valores e procedimentos relativos aos processos de recuperacédo e cobranca;

Il - as técnicas de mensuracdo e parametros utilizados para apuracdo das perdas
esperadas.

Paragrafo unico. A classificacdo de risco final deve considerar as analises
executadas nas instancias de avaliacdo a que a exposi¢do foi submetida.

CAPITULO Il N
DO PROCESSO DE VALIDAGAO

Art. 147. A utilizacdo de abordagem IRB é condicionada a realizacdo de processo
de validacdo dos modelos e sistemas internos de classifica¢do do risco de crédito, tendo em vista
comprovar sua adequacao ao perfil de risco atual, abrangéncia e consisténcia.

§ 1° A comprovagdo de que trata o caput compreende a analise critica dos
seguintes aspectos, no minimo:

| - metodologias, premissas e fundamentos teoricos utilizados nos modelos;

Il - adequagdo do processo de desenvolvimento dos sistemas internos de
classificacdo do risco de crédito, incluindo os modelos adotados, sua fundamentacdo logica e as
variaveis utilizadas;

1l - principais definicdes adotadas internamente, incluindo os critérios de
descumprimento e de segmentacgéo da carteira e os parametros de risco;

IV - precisdo e adequacdo dos valores estimados para 0s parametros de risco e
para as perdas;

V - segmentacdo dos portfélios em niveis de risco suficientes para diferenciacdo
significativa do risco;

VI - utilizag&o de todas as informacdes relevantes para a adequada mensuracao do
risco de crédito;

VIl - identificacdo dos intervalos historicos que amparam as estimativas dos
parametros de risco;

VIII - abrangéncia, consisténcia, integridade e confiabilidade dos dados de entrada
dos modelos e sistemas de tecnologia da informacéo e dos processos de construcdo da base de
dados;

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013 Pagina 95 de 133



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

IX - existéncia de processos que avaliem o impacto potencial no risco de credito
oriundo de novos produtos;

X - adequacdo dos testes de aderéncia e dos testes de estresse;

X1 - avaliagdo da comprovacéo definida no art. 145 e do atendimento ao disposto
no art. 146 e sua respectiva documentacao;

XII - adequacéo dos controles internos dos sistemas a sua complexidade;

XII - compatibilidade dos célculos realizados pelos sistemas de tecnologia da
informacdo e da l6gica operacional com as premissas e metodologias adotadas;

XIV - adequacdo da infraestrutura tecnoldgica e do funcionamento dos sistemas
de tecnologia da informacgédo utilizados nos modelos, incluindo testes, homologactes e
certificacoes;

XV - integridade, abrangéncia e consisténcia da documentagdo dos modelos
utilizados;

XVI - contetido e abrangéncia dos relatdrios periddicos de mensuragdo de risco,
dos testes de aderéncia e testes de estresse;

XVII - adequacgdo do processo de analise critica e de aprovacao de que trata o art.
157;

XVIII - adequacdo do célculo do capital relativo as exposi¢fes submetidas as
abordagens IRB; e

XIX - atendimento dos requisitos mencionados nos arts. 141 a 144.

8 2° O processo de validagdo constitui responsabilidade exclusiva da instituig&o,
que deve demonstrar ao Desup a adequacéo e aderéncia dos modelos utilizados ao seu perfil de
risco.

§ 3° O processo de validacdo deve analisar os desvios maximos tolerados entre as
estimativas dos parametros de risco, mencionados no art. 66, e seus valores realizados,
considerando o momento do ciclo econémico corrente e variagdes sistematicas nas taxas de
descumprimento.

Art. 148. O processo de validagédo deve ser realizado, pelo menos, a cada 3 (trés)
anos e, em especial, sempre que ocorrer qualquer alteracdo relevante nos sistemas, nos modelos,
no perfil de risco da instituicdo ou no valor mensal da parcela RWAcirs da instituicao.

Pardgrafo unico. A relevancia de alterages mencionadas no caput deve ser
definida segundo critérios consistentes e passiveis de verificacdo, adequadamente documentados
e sujeitos a avaliacdo do Desup.

Art. 149. O processo de validacdo deve ser independente dos processos de
desenvolvimento dos sistemas e modelos e de uso dos seus resultados.
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Art. 150. O processo de validacdo deve ser conduzido por pessoal tecnicamente
capacitado e submetido a uma estrutura apropriada de incentivos, tendo em vista assegurar:

| - andlise critica e efetiva; e

Il - auséncia de pressBes por parte de agentes externos e internos a instituicao que
possam se beneficiar de resultados especificos decorrentes do processo de validagéo.

Art. 151. O processo de validagdo deve incluir os sistemas de tecnologia da
informacao adquiridos de terceiros.

Art. 152. E facultada a restricdo do processo de validagio aos aspectos afetados
por alteracdes relevantes nos sistemas, modelos ou no perfil de risco da instituicdo, desde que
seja elaborada prévia analise critica dessas alteracdes e adequado diagndstico de suas
consequéncias na abordagem IRB utilizada.

§ 1° O exercicio da faculdade de que trata o caput é sujeito a aprovacdo do
Desup.

8 2° A néo aprovacao, pelo Desup, do processo restrito de validagédo nos termos
do caput implica a realizacdo de processo de validacdo que compreenda a anélise critica dos
aspectos mencionados no art. 147, § 1°.

Art. 153. O processo de validacdo deve considerar o uso de metodologias
quantitativas de validacdo alternativas e recorrer a comparagdes com fontes de dados externas
apropriadas e atualizadas, cobrindo um periodo de observacédo adequado.

Art. 154. O processo de validacdo deve ser adequadamente documentado e seus
resultados submetidos a diretoria da instituicdo e ao conselho de administragéo.

Paragrafo Gnico. Mudancgas nos métodos de validacdo e informacdes utilizados,
com relacdo tanto a bases de dados quanto a intervalos de coleta utilizados, devem ser
claramente documentadas e justificadas.

Art. 155. A instituicdo que utilizar abordagem IRB deve implementar estrutura
responsavel pelo processo de validacao.

Paragrafo Gnico. A instituicdo deve designar pessoa responsavel pelo processo de
validacao.

Art. 156. Devem ser comunicadas ao Desup as alteragdes relevantes no perfil de
risco da instituicdo que utilizar abordagem IRB, bem como as alteragdes relevantes descritas no
art. 148, inclusive no processo de validagdo, e aquelas que causem impacto significativo no
calculo do valor mensal da parcela RWAcrs da instituigao.

Pardgrafo unico. O disposto no caput aplica-se também as alteragbes que
isoladamente ndo sejam relevantes, mas que 0 sejam em conjunto.
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CAPITULO IV
DO PROCESSO DE AVALIAGAO CRITICA

Art. 157. As alteracdes que ndo ensejam a realizacdo do processo de validacéo
descrito nos arts. 147 a 155 devem ser submetidas a processo de avaliagdo critica e aprovagdo
previamente definido e documentado.

CAPITULO V
DA AUDITORIA

Art. 158. O sistema interno de classificacdo de risco deve ser submetido a
avaliacdo da auditoria interna com periodicidade minima anual, abrangendo, pelo menos:

| - eficacia do processo de validacao de que tratam os arts. 147 a 155;

Il - realizacdo de processos de validagdo nos casos de mudancas relevantes no
modelo ou no perfil de risco da instituicdo, conforme o art. 148;

I11 - organizacédo da estrutura de gerenciamento do risco de crédito;

IV - utilizacdo dos sistemas e modelos de forma continua, integrada e abrangente
na concessao e acompanhamento de crédito;

V - inser¢éo dos testes de estresse na gestéo de risco;

VI - integridade dos testes de aderéncia e sua utilizacdo efetiva na verificacdo do
desempenho e no aprimoramento dos sistemas e modelos;

VII - observancia das politicas e estratégias de gerenciamento de risco, incluindo
0 cumprimento dos limites e procedimentos relacionados;

VIII - suficiéncia e qualificacdo técnica dos profissionais das areas de negocio,
operacionais, de gerenciamento de risco, de tecnologia da informacdo, bem como de quaisquer
outras envolvidas no desenvolvimento, validacéo e utilizacdo dos sistemas e modelos;

IX - integridade e adequacdo dos sistemas de informacGes gerenciais;

X - envolvimento da diretoria da instituicdo no processo de gestdo do risco de
crédito;

Xl - tempestividade e qualidade das informagbes prestadas ao conselho de
administracao;

XII - processos para obtengdo das estimativas dos valores dos pardmetros PD,
LGD e EAD e sua adequacao ao perfil de risco da instituicéo;

XIII - grau de aderéncia aos requisitos estabelecidos nesta Circular; e

X1V - adequacdo do processo de avaliacéo critica e aprovagcdo mencionado no art.
157.
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8 1° O processo de avaliagdo pela auditoria interna deve ser conduzido por
pessoal tecnicamente capacitado, de forma independente.

§ 2° O disposto nos incisos I, 11 e VIII do caput deve ser realizado de forma
independente do processo de validagdo de que tratam os arts. 147 a 155.

8 3° A atividade de avaliagéo pela auditoria interna deve ser documentada.

TITULO X_
DA INSCRICAO

CAPITULO |
DOS REQUISITOS

Art. 159. No momento da solicitacdo da autorizacdo de que trata o art. 2°, a
instituicdo deve estar utilizando, pelo periodo minimo de 1 (um) ano, sistemas internos de
classificacdo do risco de crédito e estimacdo de parametros alinhados com os requerimentos
minimos para utilizacdo das abordagens IRB, observado o disposto no art. 12, inciso Ill,
abrangendo, no minimo, 60% (sessenta por cento) das exposi¢des do escopo de aplicacdo
ponderadas pelos respectivos FPRs estabelecidos na Circular n® 3.644, de 2013.

8§ 1° No periodo de uso prévio de que trata o caput, a abordagem IRB esté sujeita
ao disposto no art. 145.

§ 2° As abordagens IRB devem ser adotadas para, no minimo, 90% (noventa por
cento) das exposi¢cdes do escopo de aplicacdo ponderadas pelos respectivos FPRs estabelecidos
na Circular n® 3.644, de 2013, no prazo maximo de 5 (cinco) anos, a partir da solicitagdo de que
trata o caput, mediante um plano de implementacao progressiva.

§ 3° Para as exposicOes classificadas nas categorias "atacado”, "entidades
soberanas" e "instituicdes financeiras”, o emprego da abordagem IRB avancada ndo é
condicionado ao emprego prévio da abordagem IRB baésica.

8 4° A autorizagdo para utilizacdo da abordagem IRB avangada é condicionada a
comprovacao de abrangéncia de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do total das exposi¢coes
classificadas nas categorias "atacado", "entidades soberanas" e “instituicdes financeiras",
ponderadas pelos respectivos FPRs estabelecidos na Circular n® 3.644, de 2013.

8 5° Ao longo da implementagcdo progressiva conduzida segundo o plano
mencionado no 8 2° exposicOes classificadas em categoria para a qual for inicialmente
autorizado o emprego da abordagem IRB béasica poderdo migrar para a abordagem IRB
avancada, mediante prévia autoriza¢do do Desup, observado o disposto no § 4°.

8 6° O periodo minimo de que trata o caput serd acrescido de 2 (dois) anos a
partir de 8 de marcgo de 2015. (Incluido pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

Art. 160. A inclusdo de produtos financeiros na utilizacdo de abordagens IRB
deve ser comunicada ao Desup, observados critérios de relevancia.

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013 Pagina 99 de 133


/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2013&numero=3673

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 161. (Revogado pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

CAPITULO I N
DA SOLICITACAO DE AUTORIZACAO

Art. 162. As instituicBes candidatas a utilizacdo de abordagens IRB devem
solicitar a respectiva autoriza¢do por meio de requerimento assinado pelo diretor-presidente da
instituigdo e pelo diretor indicado na forma do art. 12 da Resolugéo n° 3.721, de 20009.

8 1° A solicitacdo de que trata o caput deve discriminar explicitamente:

| - as categorias, subcategorias, unidades de negdcios e as respectivas abordagens
IRB para as quais séo solicitadas autorizagdes; e

Il - os portfélios e seus respectivos sistemas de classificacdo para 0s quais sdo
solicitadas autorizaces.

8 2° Ao longo do plano de implementagéo progressiva previsto no art. 159, 8 2°, a
extensdo da abordagem IRB utilizada para novos sistemas ou a migracdo da abordagem IRB
basica para a avancgada, previstas ou ndo no referido plano, sujeitam-se a comprovacdo de
utilizacdo de forma continua, integrada e abrangente estabelecida no art. 145 e a autorizacao pelo
Desup.

8 3° A solicitacdo de que trata o caput deve ser acompanhada da seguinte
documentacéo:

| - declaragdes atestando:

a) ciéncia de que, uma vez autorizado o uso de abordagens IRB para determinadas
exposicdes, ndo mais podera ser utilizada a metodologia estabelecida na Circular n® 3.644, de
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2013, para célculo do valor da parcela do montante RWA relativo a essas exposi¢des, exceto
mediante prévia autorizacdo do Desup;

b) atendimento dos requisitos minimos estabelecidos nesta Circular e ciéncia de
que o eventual ndo atendimento pleno de aspectos pontuais ndo compromete a consisténcia no
uso das abordagens IRB e na gestdo do risco de credito;

c) utilizacdo prévia, pelo prazo minimo de 3 (trés) anos, da abordagem IRB espe-
cificada para classificacdo de risco e estimacdo de parametros de risco, segundo o disposto no
art. 159 para, no minimo, 60% (sessenta por cento) das exposi¢bes do escopo de aplicacdo pon-
deradas pelos respectivos FPRs; e (Redacdo dada, a partir de 1°/1/2017, pela Circular n°® 3.810,

de 25/8/2016.)

d) veracidade e integridade das informacdes enviadas;

Il - plano de implementacdo progressiva, para os 5 (cinco) anos subsequentes, das
abordagens IRB para 90% (noventa por cento) das exposicOes pertencentes ao escopo de
aplicacdo ponderadas pelos respectivos FPRs, contendo cronograma, providéncias e
responsabilidades para sua efetivacéo;

Il - relatério elaborado com base no documento “Informacdes sobre os Sistemas
Internos de Classificacdo do Risco de Crédito", a ser divulgado pelo Desup;

IV - plano de adequacéo, contendo cronograma, providéncias e responsabilidades
para pleno atendimento dos aspectos pontuais mencionados no inciso I, alinea "b"; e

V - parecer da auditoria interna, contendo as conclusfes sobre a avaliagéo
estabelecida no art. 158.

Art. 163. As solicitagbes de autorizagdo para uso de abordagem IRB serédo
submetidas a processo de selecdo e priorizacdo pelo Desup.

Paragrafo Unico. No processo de selecdo e priorizacdo de que trata o caput serdo
levados em consideragdo os seguintes critérios:

| - completude e adequagdo dos documentos mencionados no art. 162, § 3°, aos
requisitos estabelecidos nesta Circular;

Il - histérico da instituicdo quanto as avaliagcGes de riscos e controles, a solidez
econdmico-financeira, a transparéncia no relacionamento, a adequagdo as normas e ao
atendimento tempestivo das determinagdes;

Il - grau de desenvolvimento da estrutura de gerenciamento do risco de crédito,
da estimacéo dos parametros de risco e dos sistemas internos de classificacao do risco de crédito;
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IV - participacdo relativa do valor da parcela RWAcrs da instituicdo em relacdo
ao montante RWA agregado do SFN;

V - montante dos ativos da instituicéo; e
VI - data da solicitacdo da autorizacao.

Art. 164. Durante o processo de analise pelo Desup da solicitacdo para uso de
abordagem IRB, a institui¢do deve:

| - fornecer tempestivamente qualquer informacao adicional,

Il - informar, na forma a ser estabelecida pelo Desup, o valor mensal da parcela
RWACcire calculado por meio da abordagem IRB pleiteada; e

Il - viabilizar o acesso a pessoas, documentos e sistemas envolvidos no
desenvolvimento e utilizacdo da abordagem IRB pleiteada.

Art. 165. A utilizagdo de abordagem IRB e a estimacdo dos valores dos
pardmetros de risco para o célculo da parcela RWAcrs deverdo ocorrer somente para 0S
portfélios expressamente autorizados pelo Desup e apds a data estipulada na respectiva
autorizacao.

Art. 166. As alteragdes relevantes mencionadas no art. 148, bem como a alteragéo
de abordagem cujo uso foi previamente autorizado, estdo sujeitas a autorizacao prévia do Desup.

CAPITULO 1l
DO PERIODO DE PROGRESSAO

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013 Pagina 102 de 133



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 167. (Revogado pela Circular n® 3.673, de 31/10/2013.)

TTJ'ULO XI )
DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

CAPITULO |
DAS INFORMACOES GERAIS

Art. 168. Devem ser evidenciadas em relatério de acesso publico as seguintes
informacdes:

| - categorias, subcategorias, portfolios e unidades de negdcio sujeitas as
abordagens IRB utilizadas;

Il - niveis de risco relativos aos principais portfélios sujeitos as abordagens IRB;

~
a
O

Il - descri¢do de estimagdes internas para outros fins ndo relacionados a apuragédo
dos requerimentos minimos de PR, de Nivel | e de Capital Principal; (Redacdo dada pela

Circular n° 3.673, de 31/10/2013.)

IV - descrigdo do processo de gerenciamento e reconhecimento de mitigadores do
risco de crédito; e
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V - mecanismos de controle das abordagens IRB utilizadas, incluindo aspectos
relativos a independéncia, atribuicGes de responsabilidade e procedimentos de revisGes dos
sistemas e modelos.

Art. 169. O relatério de que trata o art. 168 deve conter descri¢cdo sucinta das
principais metodologias utilizadas para classificar o risco de crédito das exposicdes classificadas
nas categorias “entidades soberanas”, "instituicbes bancarias”, "atacado", “participaces
societarias” e "varejo".

8 1° A descricdo de que trata o caput deve abranger as subcategorias "SME",
"financiamentos especializados", da categoria "atacado”, os recebiveis financeiros de atacado e
as subcategorias "residencial”, "crédito rotativo de varejo qualificado™ e "demais exposicdes de
varejo", da categoria "varejo".

§ 2° Para cada uma das categorias e subcategorias mencionadas no § 1° a
descricdo de que trata o caput deve incluir, no minimo:

| - natureza das operacdes nelas incluidas;

Il - defini¢des, métodos e outras informacdes relevantes utilizadas na estimacéo
de valores e validagéo dos parametros PD, LGD e EAD, conforme a abordagem IRB utilizada;

Il - desvios maximos tolerados, mencionados no art. 147, § 3¢;

IV - valores das exposicdes contingentes e das estimativas do valor do parametro
EAD, no caso de utilizacdo da abordagem IRB avancada;

V - valores relativos a perdas ocorridas no periodo anterior a divulgacéo,
incluindo a comparacdo com a experiéncia de perdas passadas e a analise dos fatores que
afetaram as perdas; e

VI - analise comparativa entre as estimativas dos valores dos parametros PD,
LGD, EAD e do montante de perda esperada EL e os respectivos valores efetivamente
realizados, considerando um periodo histérico suficientemente longo.

Art. 170. Deve ser definido um nimero adequado de faixas do parametro PD em
cada categoria e subcategoria mencionada no art. 169, e informado, no minimo, por cada faixa
definida do parametro PD:

| - 0 valor total das exposicdes, considerando para tal:

a) 0 montante dos saldos contabeis das exposi¢cdes classificadas na categoria
"participacOes societérias"; e

b) a soma do saldo sacado com o total de exposi¢des contingentes;

Il - a média do valor do fator K ponderada pelo valor de cada exposi¢do
pertencente a faixa; e
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Il - o valor percentual médio do parametro LGD ponderado pelo valor de cada
exposicao pertencente a faixa, no caso de utilizagdo da abordagem IRB avancada.

Paragrafo unico. As informacdes de que trata o art. 169 referentes a categoria
"varejo" e suas subcategorias devem ser divulgadas com a seguinte segregacéo:

| - por grupos homogéneos de risco; ou
Il - por faixas de perdas esperadas definidas em cada subcategoria.

Art. 171. A instituicdo que também empregue o tratamento estabelecido na
Circular n° 3.644, de 2013, deve divulgar adicionalmente descricdo dos portfélios em cada
categoria ou subcategoria de exposicao que estdo sujeitos as seguintes abordagens:

| - tratamento estabelecido na Circular n° 3.644, de 2013;
Il - abordagem IRB basica; e
I11 - abordagem IRB avancada.

Art. 172. Para as exposicdes classificadas na subcategoria "financiamentos
especializados" sujeitas aos critérios de ponderacdo divulgados pelo Banco Central do Brasil ou
aquelas pertencentes a categoria "participacfes societarias™ sujeitas a abordagem simplificada,
deve ser divulgado o valor total relativo:

| - as exposicdes que recebem ponderacdo de 300% (trezentos por cento),
definidas no art. 50;

Il - as exposicdes que recebem ponderacdo de 400% (quatrocentos por cento)
definidas no art. 50; e

I11- a cada ponderacdo associada as categorias definidas no art. 40, §8 2° e 3°.

) CAPITULO II ]
DAS INFORMACOES SOBRE MITIGADORES DO RISCO DE CREDITO

Art. 173. O relatério de que trata o art. 168 deve conter as seguintes informacdes
qualitativas sobre os instrumentos de mitigacdo do risco de crédito associados a exposi¢oes
sujeitas a abordagens IRB:

| - descricdo das politicas e do grau de uso, tanto para exposi¢Ges contingentes
como para exposicoes efetivas, na hipdtese de emprego de acordos de compensacao e liquidacao
de obrigac0es; e

Il - descricdo dos principais tipos de colateral utilizados.

Art. 174. Para cada uma das categorias e subcategorias sujeitas a abordagem IRB,
as seguintes informaces quantitativas deverdo ser disponibilizadas:
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| - valor total liquido dos efeitos dos acordos de compensacdo apés a aplicacéo
dos fatores de ajuste padronizados das exposi¢des associadas a colaterais financeiros e a outros
colaterais; e

Il - valor total liquido dos efeitos dos acordos de compensacdo das exposi¢des
cobertas por garantias fidejussorias ou derivativos de credito.

Paragrafo Unico. As exposicOes sujeitas as abordagens IRB néo estdo sujeitas ao
disposto no art. 7°, inciso Il, da Circular n® 3.477, de 20009.

) CAPITULO Il
DAS INFORMACOES SOBRE RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE

Art. 175. O relatério de que trata o art. 168 deve descrever as politicas de
identificacdo, tratamento e gestdo de capital, conforme dispGe a Resolucdo n° 3.988, de 2011,
para as operacOes sujeitas ao risco de creédito de contraparte, no caso de existéncia de correlagéo
positiva entre:

| - a probabilidade de descumprimento da contraparte e variagfes de mercado; e

Il - a probabilidade de descumprimento de uma contraparte e o valor da exposi¢ao
a essa mesma contraparte, devido as caracteristicas proprias da operacéo.

CAPITULO IV
DAS INFORMACOES ADICIONAIS

Art. 176. A instituicdo deve divulgar informacbes adicionais que julgue
relevantes, de forma a assegurar:

| - apropriada transparéncia da gestdo e mensuracdo do risco de crédito;
Il - adequagéo do PR aos riscos incorridos; e
I11 - adequacdo da abordagem IRB utilizada ao perfil atual do risco de crédito.

§ 1° As informacdes relativas a abordagem IRB utilizada devem incluir qualquer
alteracdo relevante envolvendo aspectos quantitativos desde a ultima divulgacéo.

§ 2° O Desup poderd determinar a divulgacdo de informacdes adicionais as
previstas nesta Circular em relacdo a abordagem IRB utilizada.

CAPITULO V )
DA PERIODICIDADE DAS INFORMACOES

Art. 177. As informagdes de natureza qualitativa de que tratam os arts. 168 a 176
devem ser atualizadas com periodicidade minima anual.

Paragrafo Unico. As informacdes de natureza qualitativa relativas a alteragéo
relevante na abordagem IRB utilizada devem ser divulgadas até 90 (noventa) dias depois da
autorizacgdo para sua utilizacao.
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Art. 178. As informacgdes de natureza quantitativa de que tratam os arts. 168 a
176 devem ser atualizadas com periodicidade trimestral, relativamente as datas-base de 31 de
marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro.

Paragrafo Unico. A atualizacdo das informacGes deve ocorrer no prazo méximo de
60 (sessenta) dias a partir das datas-base de 31 de marc¢o, 30 de junho e 30 de setembro, e de 90
(noventa) dias a partir da data-base de 31 de dezembro.

Art. 179. As informacbes de que tratam os arts. 168 a 172 devem estar
disponiveis em um unico local, de acesso publico e de facil localizacdo, preferencialmente no
sitio da instituicdo na internet.

§ 1° A disponibilidade de que trata o caput aplica-se as informacdes relativas ao
ano corrente e, no minimo, aos 5 (cinco) ultimos anos.

§ 2° As informagbes relativas aos 5 (cinco) Ultimos anos devem ser
acompanhadas de avaliacdo comparativa e de explicacdo para as variacdes relevantes ocorridas.

§ 3° As informacgBes devem estar disponiveis juntamente com as relativas a
estrutura de gestdo de risco, de acordo com o disposto nas Resoluc6es ns. 3.380, de 29 de junho
de 2006, 3.464, de 26 de junho de 2007, e 3.721, de 20009.

8 4° A informacéo sobre o local em que estiverem disponiveis as informacdes de
que trata o caput deve ser publicada em conjunto com as demonstracfes contabeis.

Art. 180. Apds a autorizacdo de que trata o art. 2°, as informacg6es de que tratam
os arts. 168 a 176 devem estar disponiveis juntamente com aquelas previstas na Circular n°
3.477, de 20009.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 181. O diretor indicado nos termos do art. 12 da Resolucdo n° 3.721, de
2009, é responsavel pelas informaces de que trata o art. 168.

Art. 182. Esta Circular entra em vigor em 1° de outubro de 2013.

Art. 183. Fica revogada, a partir de 1° de outubro de 2013, a Circular n° 3.581, de
8 de marco de 2012.

Luiz Awazu Pereira da Silva Anthero de Moraes Meirelles
Diretor de Regulagdo do Sistema Financeiro Diretor de Fiscalizagéo

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 8/3/2013, Secdo 1, p. 25-44, e no Sisbacen.
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Critérios de classificacdo de risco de financiamentos especializados do tipo "financiamento de

projeto”

Aspecto | - Solidez financeira do projeto

Critérios

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

Forte

Bom

Satisfatorio

Fraco

Condicbes de
mercado.

A demanda é for-
te e crescente. O
projeto tem pou-
cos competidores
ou apresenta van-
tagem compara-
tiva substancial e
durdvel em rela-
cao a itens como
localizagéo, custo
ou tecnologia.

A demanda é forte
e estavel. O proje-
to tem poucos
competidores ou
apresenta vanta-
gem comparativa
ocasional em re-
lacdo a itens como
localizagdo, custo
ou tecnologia.

A demanda é ade-
quada e estavel. O
projeto ndo apre-
senta  vantagem
comparativa em
relagdo a itens
como localizacéo,
custo ou tecnolo-

gia.

A demanda ¢
fraca e decres-
cente. O proje-
to apresenta
desvantagem
comparativa
em relacdo a
itens como lo-
calizacdo, cus-
to ou tecnolo-
gia.

Indicadores fi-
nanceiros (co-
bertura do ser-
vico da divida,
cobertura da ex-
tensdo do em-

préstimo,  co-
bertura da
extensao do
projeto, razdo

entre divida e
valor do proje-
to).

Os indicadores
financeiros  séo
sélidos, conside-
rando o nivel de
risco do projeto,
As premissas
econbmicas sao
muito robustas.

Os indicadores fi-
nanceiros variam
entre sélidos e
bons, consideran-
do o nivel de risco
do projeto. As
premissas econo-
micas sdo robus-
tas.

Os indicadores fi-
nanceiros sao me-
dianos, conside-
rando o nivel de
risco do projeto.

Os indicadores
financeiros
sdo  frageis,
considerando
o nivel de ris-
co do projeto.

Analise de es-
tresse.

O projeto tem
condigdes de
honrar suas obri-
gacdes financei-
ras, mesmo dian-
te de persistente
e SEevero Cenario
de estresse eco-
némico ou seto-
rial.

O projeto tem
condicdes de hon-
rar suas obriga-
¢Oes financeiras
diante de cenario
normal de estresse
econbmico ou se-
torial.

A possibilidade
de seu descum-
primento esta as-

O projeto é vulne-
ravel a cenario de
estresse usual ao
longo de um ciclo
econémico.

A possibilidade
de seu descum-
primento estd as-
sociada a condi-
coes adversas

O projeto tem
elevada pro-
babilidade de
entrar em des-
cumprimento,
caso as condi-
cOes econdmi-
cas ou setori-
ais nao
melhorem ra-
pidamente.
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sociada a ocor-
réncia de condi-
cOes econdmicas
severamente ad-
Versas.

usuais.

Aspecto Il - Estrutura financeira do projeto

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliagdo

comparada a
duragéo do pro-
jeto.

bastante a dura-
¢ao do seu finan-
ciamento.

duracdo do seu
financiamento.

duracdo do seu
financiamento.

Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco
Duracdo (dura- | A vida util do|A vida atil do| A vida util do | A vida atil do
tion) do crédito | projeto  excede | projeto excede a | projeto excede a | projeto  pode

ndo exceder a
duragéo do seu
financiamento.

Forma de amor-
tizacOes.

A divida é conti-
nuamente amorti-
zada.

A divida é conti-
nuamente amorti-
zada.

Grande parte da
divida & amorti-
zada  continua-
mente e pequena
parte é amortiza-

Pequena parte
da
amortizada

continuamente
e grande parte

divida ¢é

da somente no | é amortizada
vencimento. somente no
vencimento.

Aspecto 111 - Ambiente politico e legal

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco
Risco politico, | A exposicdo ao | A exposicdo ao | A exposicdo ao | A exposicdo
incluindo o risco | risco é muito bai- | risco é baixa. risco € moderada. | ao risco é al-
de transferéncia, | Xa. ta.
considerando o Ha instrumentos | H& alguns instru-
plano de neg6- | Ha instrumentos | mitigadores satis- | mentos mitigado- | Os instru-
cios e 0s mitiga- | mitigadores muito | fatorios, caso ne- | res de eficacia | mentos de
dores. eficazes, caso ne- | cessario. moderada. mitigagéo
cessario. sdo  fracos
ou inexisten-
tes.
Risco de forca | A exposicdo ao | A exposicdo ao | A protecdo é con- | Os riscos
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maior  (guerra, | risco € muito bai- | risco é baixa. siderada padréo. sdo signifi-
convulsdes soci- | xa. cativos e néo
ais, etc.). totalmente
mitigados.

Apoio governa- | O projeto tem im- | O projeto é im- | O projeto ndo € | O  projeto
mental e impor- | portdncia estraté- | portante para o0 | estratégico, mas | ndo € essen-
tancia do projeto | gica para 0 pais | pais. traz beneficios in- | cial para o
para o pais no | (preferentemente questionaveis para | pais.
longo prazo. voltado a exporta- | Ha bom apoio go- | o pais.

Ga0). vernamental. Ha pouco ou

O apoio gover- | nenhum

Ha forte apoio go- namental pode | apoio gover-

vernamental. ndo ser explicito. | namental.
Estabilidade le- | O ambiente regu- | O ambiente regu- | Mudancas regula- | Questdes re-

gal e regulatéria
(risco de mu-
dangas na lei).

latorio é favoravel
e estavel no longo
prazo.

latorio é favoravel
e estavel no mé-
dio prazo.

torias podem ser
previstas com ra-
zodvel grau de
certeza.

gulatorias
atuais ou fu-
turas podem
afetar o pro-
jeto.

Obtencéo do
apoio necessario
e da aprovacdo
de leis locais de
interesse do pro-
jeto.

Ha plena certeza
quanto a obtencédo
de apoio e da
aprovacdo de leis
locais.

Ha certeza limita-
da quanto a ob-
tencdo de apoio e
a aprovacdo de
leis locais.

Ha certeza limita-
da quanto a ob-
tencdo de apoio e
a aprovagdo de
leis locais.

Ha amplas
davidas

guanto a ob-
tencdo  de
apoio e a
aprovacéo
de leis
cais.

lo-

Grau de amparo
legal dos contra-
tos, garantias e
titulos.

Os contratos, ga-
rantias e titulos
tém amplo amparo
legal.

Os contratos, ga-
rantias e titulos
tém amplo ampa-
ro legal.

Contratos, garan-
tias e titulos tém
amparo legal,
mesmo existindo
certos elementos
nao essenciais.

Ha elemen-
tos essenci-
ais que ge-
ram
incerteza
quanto  ao
amparo legal
de contratos,
garantias e
titulos.

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013

Pagina 110 de 133




it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Aspecto IV - Caracteristicas das transagdes

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco

Risco de de-| O design e a tec- | O design e a tec- | O design e a|O design e a
sign e tecnolo- | nologia do projeto | nologia do projeto | tecnologia  do | tecnologia ndo
gia. tém ampla aprova- | tm ampla aprova- | projeto sdo | foram testa-
cao. cao. aprovados. Os | dos. Ha pro-

problemas inici- | blemas relati-

ais sdo mitigados | vos a

por suporte téc-
nico robusto.

tecnologia ou
0 design ¢

complexo.
AutorizacOes e | Todas as autoriza- | Algumas autoriza- | Algumas autori- | Faltam algu-
alvaras. cOes ou alvaras fo- | ¢cbes ou alvaras es- | zacBes ou alva- | mas autoriza-
ram obtidos. tdo pendentes, mas | rd&s estdo pen- | ¢cBes ou alva-

sua obtencdo é
provavel.

dentes, mas o
processo de ob-
tencdo é bem es-
tabelecido e ro-
tineiro.

ras essenciais
para o funcio-
namento  do
projeto e sua
obtengcdo néo
é rotineira.

Poderdo  ser
impostas con-
digdes adicio-
nais.

Tipo do con-
trato de cons-
trucéo.

O contrato é de
empreitada Unica,
com precos fixos e
data de entrega fi-
xa. Todas as com-
pras de materiais
sdo de responsabi-
lidade do emprei-
teiro.

O contrato é de
empreitada Unica,
com pregos fixos e
data de entrega fi-
xa. Todas as com-
pras de materiais
sdo de responsabi-
lidade do emprei-
teiro.

O contrato € de
uma ou mais
empreitadas,

com precos fixos
e data de entrega
fixa. Compras de
materiais podem
ndo ser de res-
ponsabilidade do
empreiteiro.

Os precos sao
livre ou parci-
almente fixa-
dos. Ha inter-
relacdo entres
os  diversos
prestadores de
Servico.

Garantias de
término da
obra.

A solidez financei-
ra do projeto su-
porta custos eleva-
dos de liquidacéo
por ndo cumpri-
mento da obra.

A solidez financei-
ra do projeto su-
porta custos signi-
ficativos de
liquidacdo por ndo
cumprimento  da

A solidez finan-
ceira do projeto
suporta adequa-
damente os cus-
tos de liquidacao
por nao cumpri-

A solidez fi-
nanceira  do
projeto  ndo
suporta  ade-
guadamente

0S custos de
liquidacdo por
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A garantia do tér-
mino da obra é so-
lida e prestada por
patrocinador com
excelente historico
de crédito.

obra.

A garantia de tér-
mino da obra é
prestada por patro-
cinadores com
bom historico de
crédito.

mento da obra.

A garantia de
término da obra
¢ prestada por
patrocinadores
com bom histé-
rico de crédito.

ndo cumpri-
mento da
obra.

A garantia de
término da
obra é presta-
da por patro-
cinadores com
histérico  de
crédito defici-
ente.

Experiéncia O empreiteiro tem | O empreiteiro tem | Ha limitacdo na | Ndo ha evi-
anterior e ca- | experiéncia anteri- | experiéncia anteri- | experiéncia ante- | déncia da ex-
pacidade  fi- | or e capacidade fi- | or e capacidade fi- | rior ou capaci- | periéncia an-
nanceira  do | nanceira compro- | nanceira compro- | dade financeira | terior ou da
empreiteiro na | vadas. vadas. do empreiteiro. | capacidade fi-
execucdo de nanceira  do
projetos simi- empreiteiro.
lares.

Alcance e na- | H4 contrato de | H4 contrato de | Ha contrato com | Ndo ha con-
tureza dos con- | longo prazo bem | longo prazo para | prazo limitado | trato para
tratos de Ope- | estruturado  para | O&M. para O&M. O&M.

racéo e | O&M, preferenci-

Manutencao almente contem- | Ha contas de re- | Ha conta de re- | Ha risco de os

(O&M), plando incentivos | serva para O&M. serva para altos custos
de desempenho. O&M. operacionais

excederem a

Ha contas de re- cobertura dos
serva para O&M. mitigadores.

Capacidade Muito forte. Forte. Razoavel. Limitada ou

técnica, histo- fraca.

rico e capaci- | Ha total compro- | Ha compromisso | Ndo ha registro

dade financeira
do operador do
projeto

misso de assistén-
cia tecnica dos pa-
trocinadores.

limitado de assis-
téncia técnica dos
operadores

da capacidade
dos operadores
para assisténcia
técnica.

O  operador
depende das
autoridades
locais.

Contrato  de
compra garan-
tida com preco
fixo ou clausu-

la de "consu-
mo ou paga-
mento".

O comprador con-
tratual tem exce-
lente histérico de
crédito.

As clausulas de
cancelamento con-
tratual sdo muito

O comprador con-
tratual tem bom
historico de crédi-
to.

As clausulas de
cancelamento con-
tratual sdo muito

@) comprador
contratual  tem
historico de cré-
dito razoavel.

As clausulas de
cancelamento

contratual sao

O comprador
contratual tem
histérico  de
crédito defici-
ente.

As
de

clausulas
cancela-
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bem definidas e o
prazo do contrato
excede com folga
0 de vencimento
da divida.

bem definidas e o
prazo do contrato
excede o de ven-
cimento da divida.

usuais e 0 prazo
do contrato igua-
la o de venci-
mento da divida.

mento contra-
tual sdo fracas
e 0 prazo do
contrato é
menor do que
o de venci-
mento da di-
vida.

Contrato  de
compra garan-
tida sem preco
fixo ou sem
clausula de
consumo ou
pagamento".

O projeto produz
Servigos essenciais
ou commodity
largamente vendi-
da em escala mun-
dial.

A producdo ¢é
prontamente  ab-
sorvivel aos precos
projetados, mesmo
com taxas de cres-
cimento do merca-
do abaixo das his-
toricas.

O projeto produz
Servigos essenciais
ou commodity
largamente vendi-
da em escala regi-
onal.

A producdo é regi-

onalmente absor-
vivel aos precos
projetados, dadas

as taxas historicas
de crescimento do
mercado.

A commodity €
vendida em um
mercado limita-
do, que pode ab-
sorver a produ-
cdo somente a
precos abaixo do
projetado.

A producdo
estimada é
demandada

por apenas um
comprador ou
poucos com-
pradores, ou
nao € costu-
meiramente

vendida em
mercados or-
ganizados.

Preco, volume
e risco de
transporte  de
insumos  basi-
COS.

O contrato de for-
necimento é de
longo prazo e o
fornecedor tem ex-
celente capacidade
financeira.

O contrato de for-
necimento €& de
longo prazo e o
fornecedor tem boa
capacidade finan-
ceira.

O contrato de
fornecimento €
de longo prazo e
o fornecedor tem
boa capacidade
financeira, em-

O contrato de
fornecimento
¢ de curto
prazo ou o
contrato  de
fornecimento

Historico e ca- bora com algum | é de longo
pacidade  fi- risco de variacdo | prazo, mas
nanceira  do do prego. com fornece-
fornecedor. dor de baixa
capacidade fi-
nanceira.
H& alto risco
de variacéo do
preco.
Risco de in-| H& reservas de in- | Ha reservas de in- | As reservas de | O projeto de-
Sumos. sumo independen- | sumo independen- | insumos  com- | pende, em al-

temente auditadas,
confirmadas e ope-
radas, excedendo
amplamente o pra-
zo de vencimento

temente auditadas,
confirmadas e ope-
radas, excedendo o
tempo de vida do

provadas sdo su-
ficientes até o
vencimento da
divida.

gum grau, de
reservas de in-
sumos nédo
comprovadas

ou ndo explo-
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do projeto.

projeto.

radas.

Aspecto V - Solidez da empresa lider do projeto

Critérios

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

Forte

Bom

Satisfatorio

Fraco

Historico e ca-
pacidade finan-
ceira ou reputa-
cao do
patrocinador do
projeto.

O patrocinador
do projeto tem
excelente histori-
co e elevada soli-
dez financeira.

O patrocinador
do projeto tem
bom histérico e
boa solidez fi-
nanceira.

O  patrocinador
do projeto tem
histérico adequa-
do e boa solidez
financeira.

O patrocinador
do projeto é
deficiente em
termos de his-
térico e de so-
lidez financei-
ra.

Capacidade de
suporte ao pro-
jeto pelo patro-
cinador, eviden-
ciado por capital

O projeto é alta-
mente estratégico
para o patrocina-
dor, considerando
sua &rea principal

O projeto € estra-
tégico para o pa-
trocinador, con-
siderando sua
area principal de

O projeto é im-
portante para o
patrocinador,

considerando sua
area principal de

O projeto nao €
essencial para
a estratégia de
longo prazo do
patrocinador

proprio, grau de | de atuacdo e sua | atuacdo e sua es- | atuacdo. ou para sua
controle aciona- | estratégia de lon- | tratégia de longo area principal
rio e incentivo | go prazo. prazo. de atuacdo.
para injecdo de
recursos adicio-
nais, quando ne-
cessario.
Aspecto VI - Estrutura das garantias
Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo
Critérios

Forte Bom Satisfatorio Fraco
Abrangéncia de | Os contratos e | Os contratos e | H4 lacunas na | Ha lacunas
contratos e re- | registros conta- | registros conta- | abrangéncia dos | graves na
gistros  conta- | beis sdo total- | beis sdo total- | contratos, as | abrangéncia
beis. mente abrangen- | mente abrangen- | quais ndo com- | dos contratos e

tes.

tes.

prometem a exe-
cucdo do projeto.
Os registros con-
tabeis sdo abran-
gentes.

deficiéncias
nos  registros
contabeis.
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Empenho de
ativos, conside-
rando sua quali-

H& total certeza
quanto a capaci-
dade de apropria-

Ha robusta certe-
za quanto a capa-
cidade de apro-

Ha& aceitavel cer-
teza quanto a ca-
pacidade de

Ha poucas ga-
rantias reais ou
fiduciarias. As

dade, valor e li- | cdo dos ativos | priagéo dos | apropriacdo dos | clausulas con-
quidez. dados em garan- | ativos dados em | ativos dados em | tratuais ndo sdo
tia, inclusive a | garantia, inclusi- | garantia, inclusi- | capazes de evi-
prevaléncia sobre | ve a prevaléncia | ve a prevaléncia | tar  inequivo-
qualquer terceiro | sobre a maior | sobre parte rele- | camente que o
relativa a contra- | parte de terceiros, | vante de tercei- | tomador con-
tos, ativos e con- | relativa a contra- | ros, relativa a | traia nova divi-
tas necessarios ao | tos, ativos e con- | contratos, ativos | da que possa
funcionamento tas necessarios ao | ou contas neces- | colocar em ris-
do projeto. funcionamento sarios ao funcio- | co o pagamento
do projeto. namento do pro- | das obrigacOes
jeto. relativas ao
projeto.
Controle do | O emprestador | O emprestador | O  emprestador | O emprestador

emprestador so-
bre os fluxos de
caixa do projeto
(retiradas de re-
cursos, — contas
vinculadas in-
dependentes,
etc.).

tem total controle
sobre os fluxos
de caixa do pro-
jeto.

tem controle li-
mitado sobre os
fluxos de caixa
do projeto.

tem controle li-
mitado sobre o0s
fluxos de caixa
do projeto.

nao tem contro-
le sobre os flu-
X0s de caixa do
projeto.

Poder vinculan-
te das clausulas
contratuais (pré-
pagamentos
obrigatorios,
postergacdo de
pagamentos,
restricdo de di-

A vinculagdo €
robusta para o ti-
po de projeto.

O projeto estad
impedido de con-
trair nova divida.

A vinculagdo €
satisfatoria para o
tipo de projeto.

O projeto somen-
te pode contrair
nova divida sob
condi¢gbes muito

A vinculagdo é
razoavel para o
tipo de projeto.

O projeto somen-
te pode contrair
nova divida em
condicdes restri-

A vinculacdo €
insuficiente pa-
ra o tipo de
projeto.

Ndo h& restri-
cdo a que o
projeto contraia

videndos etc.). restritas. tas. nova divida.
Fundos de re- | O periodo de co- | O periodo de co- | O periodo de co- | O periodo de
serva (destina- | bertura dos fun- | bertura dos fun- | bertura dos fun- | cobertura dos

dos ao servigo
da divida, ope-
racdo & manu-
tencdo, reforma,
mudanga, even-
tos  fortuitos,
etc.).

dos de reserva é
maior do que a
média.

Os fundos séo
constituidos em
moeda ou carta
de crédito provi-
da por banco com
excelente classi-

dos de reserva
corresponde  a
média.

Os recursos dos
fundos de reserva
sdo integraliza-
dos.

dos de reserva
corresponde  a
média.

Os recursos dos
fundos de reserva
sdo integraliza-
dos.

fundos de re-
serva € inferior
a média.

Os recursos dos
fundos de re-
serva  depen-
dem das recei-
tas
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ficacdo de crédi-
to.

operacionais.

Presenca
SPE.

de

Presenca de SPE
desde a fase pré-
operacional  do
projeto.

Presenca de SPE
desde a fase ope-
racional do proje-
to.

Auséncia de SPE,
mas inclusédo de
outras clausulas
que garantam a
separacdo do pa-
trimonio do pro-
jeto e o do patro-
cinador
(patriménio  de
afetacdo, por
exemplo).

Auséncia  de
SPE, bem co-
mo de outras
clausulas que
garantam a se-
paracdo do pa-
trimonio do
projeto e o do
patrocinador
(patriménio de
afetacdo, por
exemplo).
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ANEXO Il A CIRCULAR N° 3.648, DE 4 DE MARCO DE 2013
Critérios de classificagdo de risco de financiamentos especializados dos tipos "empreendimento
imobiliario gerador de receita" e "financiamentos imobiliarios comerciais de alta volatilidade

(HVCRE)"

Aspecto | - Solidez financeira do empreendimento

Critérios

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

Forte

Bom

Satisfatorio

Fraco

Condicoes de
mercado.

H& bom equili-
brio entre oferta
e demanda para o
tipo e localizacédo
do  empreendi-
mento.

A quantidade de
empreendimentos
competidores  é
igual ou menor
do que a deman-
da prevista.

H& bom equili-
brio entre oferta
e demanda para o
tipo e localizacédo
do  empreendi-
mento.

A quantidade de
empreendimentos
competidores  é
proxima da de-
manda prevista.

Ha equilibrio pre-
cario entre oferta
e demanda para o
tipo e localizacéo
do  empreendi-
mento.

Ha oferta de em-
preendimentos
competidores e
outros estdo em
planejamento.

A configuracdo e
a funcionalidade
do empreendi-

As condicOes
de mercado
sao fracas e
ha incerteza
quanto a sua
melhora e ao
retorno  ao
equilibrio.

O empreen-
dimento per-
de inquilinos
no vencimen-
to dos contra-
tos.

mento podem ser | Os  termos
inferiores as de | das novas lo-
novos competido- | cagcbes  séo
res. menos favo-
raveis se
comparados
aos das expi-
radas.
Indicadores  fi- | O indicador de | O indicador de | O indicador de | H& significa-
nanceiros cobertura do ser- | cobertura do ser- | cobertura do ser- | tivo declinio
vico da divida é | vico da dividae a | vico da divida é | do indicador

(cobertura do ser-

vico da divida, | entre divida e va- | da e valor do | z&o entre divida e | do servico da
cobertura da ex- | lor do empreen- | empreendimento | valor do empre- | divida e a ra-
tensdo do emprés- | dimento é baixa, | s&o satisfatorios. | endimento é cres- | zao entre di-
timo, coberturada | dado o tipo do cente. vida e valor
extensdo do em- | imovel. Caso exista mer- do empreen-
preendimento, ra- cado secundario, dimento esta
zao entre divida e | Caso exista mer- | a transacdo é pa- bem abaixo

valor do empre-

forte e a razdo

cado secundario,

razdo entre divi-

declinante e a ra-

de cobertura

do padrdo pa-
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endimento). a transacdo € pa- | dronizada. ra novos fi-

dronizada. nanciamen-
tos.

Andlise de estres- | Os recursos do | O empreendi- | Diante de condi- | A  situacdo

se. empreendimento, | mento é capaz de | ¢cdes econdmicas | financeira do
incluindo os re- | honrar suas obri- | adversas, o decli- | empreendi-
cursos contingen- | gacbes financei- | nio nas receitas | mento é ten-
tes, e sua estrutu- | ras diante de ce- | do  empreendi- | sionada.
ra de passivos | nario normal de | mento comprome-
permitem honrar | estresse  econd- | teria sua capaci- | Ha  elevado
as suas obriga- | mico. dade de custear | risco de des-
coes financeiras, gastos, aumentan- | CUmprimen-
mesmo diante de | O descumpri- | do significativa- | t0, caso as
severo cenério de | mento € provavel | mente o risco de | condicBes
estresse  econd- | apenas diante de | descumprimento. | écondmicas
mico (como altas | condigbes  eco- ou setoriais
taxas de juros e | hOmicas severa- ndo apresen-
baixo crescimen- | mente adversas. tem  rapida
to). melhora.

Previsibilidade do
fluxo de caixa pa-
ra imdveis con-
cluidos e estabili-
zados.

Os contratos sao
de longo prazo,
com inquilinos
solventes e dis-
persdo das datas
de vencimento.

H& histdrico de
permanéncia dos
inquilinos ao fi-
nal do contrato e
a taxa de desocu-
pacao é baixa.

As despesas com
manutencdo, se-
guranga, Seguros
e impostos séo
previsiveis.

A maioria dos
contratos é de
longo prazo, com
inquilinos  com
grau de solvéncia
variavel.

A  rotatividade
dos inquilinos ao
final do contrato
¢ normal e a taxa
de desocupacao é
baixa.

As despesas séo
previsiveis.

A maioria dos
contratos € de
médio prazo, com
inquilinos  com
grau de solvéncia
variavel.

A rotatividade dos
inquilinos ao final
do contrato e a ta-
xa de desocupa-
¢cdo sdo modera-
das.

As despesas séo
relativamente
previsiveis, mas
variam em relagédo
as receitas.

Os contratos
tém  prazos
variaveis e 0s
inquilinos
tém grau de
solvéncia va-
riavel.

A rotativida-
de dos inqui-
linos ao final
do contrato é
elevada e a
taxa de deso-
cupacéo é al-
ta.

Ha despesas
elevadas para
preparar 0
lugar para
novos inqui-
linos.

Previsibilidade do
fluxo de caixa pa-
ra imoveis con-
cluidos,  porém

As locacbes e
seus valores se
igualam ou exce-
dem as proje-

As locacbes e
seus valores se
igualam ou exce-
dem as proje-

As locagOes e
seus valores atin-
gem as projecdes.

As locacles e
seus valores
sdo inferiores

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013

Pagina 118 de 133



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL
ndo estabilizados. | ¢des. cOes. O empreendimen- | as projecdes.
to ndo deve al-
0] empreendi- | O empreendi- | cancar a estabili- | Mesmo sen-
mento deve al- | mento deve al-|zacdo em um | do atingida a
cancar a estabili- | cancar a estabili- | futuro proximo. taxa de ocu-
zacdo em futuro | zacdo em futuro pacao proje-
préximo. préximo. tada, o fluxo
de caixa €
restrito devi-
do a receita
reduzida.
Previsibilidade do | O imovel foi | O imdvel foi | As locacdes e | O imovel so-
fluxo de caixa pa- | prévia e inteira- | prévia e inteira- | seus valores atin- | fre deteriora-
ra a fase de cons- | mente  alugado | mente alugado ou | gem as projecoes, | cdo devido a
trucéo. até o vencimento | vendido a inqui- | mas o imovel po- | custos exces-
do financiamento | lino ou compra- | de ndo estar pre- | sivos, piora
ou previamente | dor com bom his- | viamente alugado | das  condi-
vendido a com- | térico de crédito, | e pode ndo haver | cGes de mer-
prador classifica- | ou a instituicdo | financiamento pa- | cado, cance-
do como grau de | tem compromis- | ra comercializa- | lamento  de
investimento ou a | so firme para fi- | ¢do. A propria | aluguéis ou
instituicdo  tem | nanciamento por | instituicio € o | outros fato-
um compromisso | emprestador com | Unico financiador | res.
firme de institui- | bom historico de | de todas as fases
cdo classificada | crédito. do  empreendi- | Pode haver
como grau de in- mento. litigio com a
vestimento para o instituicao
financiamento da responsavel
fase de comercia- pelo financi-
lizagdo do em- amento da fa-
preendimento. se de comer-
cializacdo do
empreendi-
mento.
Aspecto Il - Caracteristicas dos ativos
Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo
Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco
Localizacéo. O imovel esta si- | O imoOvel esta si- | A localizacdo do | A localizacéo,

tuado em local al-
tamente desejavel
e conveniente pa-
ra 0S Servigos

tuado em local
desejavel e con-
veniente para 0S
servigos deman-

imével ndo cons-
titui  vantagem
comparativa.

configuracéo

Ou manutencao
do imdvel acar-
retam  dificul-
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demandados pelos
inquilinos.

dados pelos inqui-
linos.

dades para o
empreendimen-
to.

Configuracdo e

O imovel é favo-

O projeto, confi-

O projeto, confi-

Hé& deficiéncias

servador e 0sS ris-
cos técnicos sao
limitados.

Os executantes
sdo altamente
qualificados.

servador e 0s ris-
cos técnicos sao
limitados.

Os executantes
sdo altamente
qualificados.

adequado e os
executantes tém
qualificacdo me-
diana.

condicéo. recido em razdo | guracdo e manu- | guracdo e manu- | no projeto,
do seu projeto, | tencdo do imovel | tengdo do imdvel | configuracéo
configuracdo e | mostram-se ade- | mostram-se ade- | ou manutencéao
manutencao. quados. quados. do imdvel.
O imovel é alta- | O imovel é com-
mente competiti- | petitivo em rela-
vo em relacdo a | ¢do a novos em-
novos empreen- | preendimentos.
dimentos.
Imével em | O orcamento da | O orcamento da | O orcamento da | O projeto ex-
construcao. construcdo € con- | construgdo é con- | construcéo é | trapola o orca-

mento ou € ir-
real em
decorréncia de
Seus riscos téc-
nicos. Os exe-

cutantes  tém
qualificacdo in-
suficiente.

Aspecto 11 - Solidez da empresa lider do empreendimento

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

O  patrocinador
/incorporador

possui  substanci-
als recursos, e
seus passivos di-

O incorporador
/empreendedor
poSsuUi  recursos
suficientes para
sustentar o em-

patrocinador
/incorporador séo
maodicos.

Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco
Capacidade fi- | O patrocina- | O patrocinador | A contribui¢do do | O patrocinador
nanceira e dis- | dor/incorporador | /incorporador patrocina- /incorporador
posicao para | empregou  subs- | empregou recur- | dor/incorporador | ndo tem capa-
apoiar 0 empre- | tanciais recursos | sos financeiros | pode ser irrele- | cidade ou inte-
endimento. financeiros na|na construcdo | vante ou ndo fi- | resse em sus-
construgéo ou | ou aquisicdo do | nanceira. tentar 0
aquisicdo do em- | empreendimen- empreendi-
preendimento. to. Os recursos do | mento.
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reto e contingente
séo limitados.

Os imdveis do pa-
trocinador
/incorporador tém
diversificacdo ge-
ografica e de na-
tureza.

preendimento no
evento de déficit
no fluxo de cai-
xa do mesmo.

Os empreendi-
mentos do in-
corporador
/empreendedor
sdo diversifica-
dos apenas em
termos geografi-
COS.

Reputacdo e his-
torico com em-
preendimentos
similares.

A geréncia é ex-
periente e 0s pa-
trocinadores  tém
alta qualificacéo.

Sua reputacdo é
elevada, com his-
térico longo de
sucesso em em-
preendimentos
similares.

A qualificacdo
da geréncia e
dos patrocinado-
res é apropriada,
com historico de
sucesso em em-
preendimentos
similares.

A qualificacdo da
geréncia e dos pa-
trocinadores é
mediana.

Seu histdrico ndo
¢ causa de maio-
res preocupacoes.

A geréncia é
ineficiente e a
qualificacao
dos patrocina-
dores é defici-
ente.

Ha historico de
dificuldades da
geréncia e pa-
trocinadores
em  conduzir
empreendi-
mentos simila-
res.

Relacionamento
com 0s princi-
pais participan-
tes do mercado
imobiliario.

O relacionamento
é robusto com 0s
principais agentes
do mercado de
aluguel.

O relacionamen-
to € bom com os
principais agen-
tes do mercado
de aluguel.

Relacbes adequa-
das com os prin-
cipais corretores
do mercado de
aluguel e outros
provedores de
servicos imobilia-
rios.

O relaciona-
mento é preca-

rio com 0s
principais
agentes do

mercado  de
aluguel ou ou-
tros provedo-
res de servigos
imobiliarios.
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Aspecto IV - Estrutura das garantias

Critérios

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

Forte

Bom

Satisfatorio

Fraco

Grau de exequi-
bilidade das ga-

As garantias tém
0 maior grau de

As garantias tém
0 maior grau de

As garantias tém
0 maior grau de

H& restricdes a
capacidade de

cobertura do se-
guro.

¢ maior ou igual
ao valor da expo-
sicdo e 0 prazo de
vencimento  do
seguro é igual ou
posterior ao pra-
zo de vencimento
da exposicéo.

¢ maior ou igual
ao valor da expo-
sicdo e o0 prazo de
vencimento  do
seguro é igual ou
posterior ao pra-
zo de vencimento
da exposicéo.

¢ maior ou igual
ao valor da expo-
sicdo e o prazo de
vencimento  do
seguro é igual ou
posterior ao pra-
zo de vencimento
da exposicéo.

rantias. subordinacdo subordinacdo subordinacdo execugdo do
possivel e priori- | possivel e priori- | possivel e priori- | colateral.
dade em relacdo a | dade em relagéo a | dade em relacéo a
outros credores. | outros credores. | outros credores.
Apropriacdo dos | Os aluguéis estdo | Os aluguéis estdo | Os aluguéis estdo | Os  aluguéis
aluguéis. comprometidos a | comprometidos & | comprometidos a | ndo estdo com-
instituicao. instituicao. instituicao. prometidos a
instituicao.
As informacgdes | As informacOes | As informagdes
sobre os inquili- | sobre os inquili- | sobre os inquili- | As  informa-
nos sdo atualiza- | nos s@o atualiza- | nos sdo atualiza- | ¢cbes sobre o0s
das, de modo a | das, de modo a |das, de modo a | inquilinos ndo
permitir 0 paga- | permitir 0 paga- | permitir o paga- | s&o atualiza-
mento direto e | mento direto e | mento direto e | das, 0 que pode
ininterrupto. ininterrupto. ininterrupto. comprometer o
pagamento di-
reto e ininter-
rupto.
Qualidade  da | O valor do seguro | O valor do seguro | O valor do seguro | O valor do se-

guro é inferior
ao valor da ex-
posicdo ou o
prazo de ven-
cimento do se-
guro é anterior
ao prazo de
vencimento da
exposicéo.
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ANEXO IIl A CIRCULAR N° 3.648, DE 4 DE MARCO DE 2013

Critérios de classificacdo de financiamentos especializados do tipo "financiamento de objeto

especifico™

Aspecto | - Solidez financeira do objeto

Critérios

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacao

Forte

Bom

Satisfatorio

Fraco

Condicbes de
mercado.

A demanda é for-
te e crescente,
com grandes bar-
reiras a entrada e
baixa sensibili-
dade a mudancas
tecnoldgicas e a
alteracdes do ce-
nario econdmico.

A demanda é for-
te e estavel, com
moderadas barrei-
ras a entrada e
moderada sensibi-
lidade a mudan-
cas tecnoldgicas e
a alteracbes no
cenario econbmi-
Co.

A demanda €
adequada e esta-
vel, com limita-
das barreiras a
entrada e signifi-
cativa  sensibili-
dade a mudancas
tecnoldgicas e a
alteracBes no ce-
nario econémico.

A demanda ¢
fraca e decli-
nante, com
vulnerabilidade
a mudancas na
tecnologia e a

alteracBes no
cenario  eco-
ndémico.

Hé alto grau de
incerteza.

Indicadores fi-
nanceiros.

Os indicadores
financeiros  sao
robustos, consi-
derando o nivel
de risco do obje-
to, e as premissas
econbmicas sdo
muito robustas.

Os indicadores
financeiros vari-
am entre robusto
e bom, conside-
rando o nivel de
risco do objeto, e
as premissas eco-
némicas sdo ro-
bustas.

Os indicadores
financeiros  cor-
respondem ao
padrdo, conside-
rando o nivel de
risco do objeto.

Indicadores fi-
nanceiros sao
deficientes,
considerando o
nivel de risco
do objeto.

Analise de es-
tresse.

As receitas sao
estaveis no longo
prazo e suficien-
tes para honrar as
obrigacbes  fi-
nanceiras, mes-
mo diante de se-
Vvero cenario de
estresse ao longo
de um ciclo eco-
némico.

As receitas sdo
satisfatorias  no
curto prazo e su-
ficientes para
honrar as obriga-
cOes financeiras
diante de cenario
comum de estres-
se econdmico.

O descumprimen-
to é provavel
apenas diante de
condigbes  eco-
nomicas severa-

As receitas sdo
incertas no curto
prazo e vulneréa-
veis a cenario de
estresse usual ao
longo de um ciclo
econémico.

O descumprimen-
to ¢é altamente

provavel em con-
dicbes adversas
usuais.

As receitas sao

altamente in-
certas.
A probabilida-

de de descum-
primento é ele-
vada, caso as
condicdes eco-
ndmicas  nao
apresentem réa-
pida melhora.
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mente adversas.

Liquidez de

mercado.

O mercado é
global e os ativos
tém alta liquidez.

O mercado é glo-
bal ou regional e
0s ativos séo rela-
tivamente  liqui-
dos.

O mercado € re-
gional e as pers-
pectivas limitadas
no curto prazo
restringem a li-
quidez.

O mercado é
local ou pouco
relevante, e 0s
ativos sao ili-
quidos ou tém
baixa liquidez,
especialmente
em mercados
setorizados.

Aspecto Il - Ambiente politico e legal

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

de transferéncia.

baixa e disple de
instrumentos mi-
tigadores muito
eficientes, se ne-
cessario.

dispde de instru-
mentos mitigado-
res satisfatorios,
Se necessario.

e dispbe de ins-
trumentos  miti-
gadores de efica-
cia moderada.

Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco
Risco politico, | A exposicdo ao | A exposi¢cdo ao | A exposicdo ao | A exposicao ao
incluindo risco | risco é muito | risco é baixa e | risco € moderada | risco é alta e 0s

instrumentos
mitigadores do
risco sdo fra-
COS Ou ausen-
tes.

Riscos legais e
regulatorios.

A jurisdicido fa-
vorece a retoma-
da de bens e o
cumprimento dos
contratos.

A jurisdicdo fa-
vorece a retoma-
da de bens e o
cumprimento dos
contratos.

A jurisdicdo ge-
ralmente favorece
a retomada de
bens e o cumpri-
mento dos contra-
tos, embora o
processo  possa
ser longo ou difi-
cil.

A jurisdicdo
pode dificultar,
retardar ou im-
possibilitar a
retomada de
bens ou o
cumprimento

de contrato.

O ambiente le-
gal e regulato-
rio é fraco ou
instavel.
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Aspecto 111 - Caracteristicas das transacdes

Critérios

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

Forte

Bom

Satisfatorio

Fraco

Prazo de finan-
ciamento com-
parado a vida
econbmica do
ativo.

O fluxo de pa-
gamentos € esta-
vel.

A amortizagédo
apenas no ven-
cimento é redu-
zida.

Ndo ha periodo
de caréncia.

A amortizagéo
apenas no ven-
cimento mantém-
se em nivel satis-
fatorio.

A amortizagéo
apenas no venci-
mento é signifi-
cativa, com po-
tenciais periodos
de caréncia.

A amortizacdo
apenas no ven-
cimento é ele-
vada ou total.

Aspecto IV - Risco de operacéo

Critérios

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliagdo

Forte

Bom

Satisfatorio

Fraco

Permissoes e li-
cencas.

Todas as licencas
foram obtidas.

Os ativos satisfa-
zem as normas de
seguranca atuais e

Todas as licencas
foram obtidas ou
estdo em proces-
so de obtencao.

Os ativos satisfa-

A maioria das li-
cencas foi obtida
ou estd em pro-
cesso de obten-
cao.

Ha problemas
para obtencéo
de algumas li-
cengas.

Parte da confi-

copo dos contra-
tos de operacédo
e manutencdo
(O&M).

longo prazo rela-
tivo a O&M ¢
bem estabelecido,
preferencialmente
incluindo incenti-
vos de desempe-
nho e a utilizacéo

vo a O&M ¢é de
longo prazo e in-
clui a utilizacéo
de contas de re-
serva (se preci-
S0).

vo a O&M tem
prazo limitado ou
prevé a utilizagéo
limitada de con-
tas de reserva (se
preciso).

previsiveis. zem as normas | A obtencdo das | guracdo ou das
de seguranca atu- | licencas restantes | operacdes pre-
ais e previsiveis. | é considerada ro- | vistas pode ne-
tineira. cessitar  revi-
séo.

Os ativos satisfa-

zem as normas

de seguranca atu-

ais.

Natureza e es- | O contrato de | O contrato relati- | O contrato relati- | Ndo h& contra-

to relativo a
O&M, acarre-
tando risco de
alto custo ope-
racional e da
ocorréncia de
custos nao co-
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de contas de re-
serva (Se preciso).

bertos por mi-
tigadores.

Capacidade fi-
nanceira, expe-
riéncia  prévia
em gerenciar o
tipo de ativo e
capacidade de
recolocacdo do
ativo no merca-
do ao término
do contrato.

O histérico é ex-
celente e a capa-
cidade de recolo-
cacdo do ativo no
mercado é forte.

O histérico é sa-
tisfatorio e a ca-
pacidade de reco-
locacdo do ativo
no mercado ¢
certa.

O historico é fra-
CoO ou curto e ha
incerteza quanto
a capacidade de
recolocacdo do
ativo no merca-
do.

Né&o ha histori-
CO nem capaci-
dade de reco-
locacéo do
ativo no mer-
cado.

Aspecto V - Caracteristicas dos ativos

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

comparados a
outros ativos no
mesmo merca-
do.

A configuracdo
padronizada
acarreta liquidez
de mercado para
0 objeto.

A configuracao
padronizada (com
possiveis  exce-
coes limitadas)
acarreta liquidez
de mercado para
0 objeto.

Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco
Configuragéo, H& grande vanta- | O design e a ma- | O design e a ma- | O design e a
tamanho, design | gem do design e | nutencdo  supe- | nuten¢do sdao me- | manutencdo
e manutencdo | da manutencdo. | ram a media. dianos. estdo abaixo da

A  configuracdo
tem especificida-
des que podem
acarretar um
mercado mais
restrito para o ob-
jeto.

média.

O ativo encon-
tra-se proximo
ao final de sua
vida econbmi-
ca.

A configuracao
€ muito especi-
fica e 0 merca-
do para o obje-
to é muito
restrito.

Valor de reven-
da.

O valor corrente
de revenda é bas-
tante superior ao
valor da divida.

O valor corrente
de revenda é mo-
deradamente su-
perior ao valor da
divida.

O valor corrente
de revenda é li-
geiramente supe-
rior ao valor da
divida.

O valor corren-
te de revenda é
inferior ao va-
lor da divida.

Sensibilidade do
valor e da liqui-
dez do ativo aos

O valor e a liqui-
dez do ativo sdo
relativamente in-

O valor e a liqui-
dez do ativo sdo
sensiveis aos ci-

O valor e a liqui-
dez do ativo sdo
muito  sensiveis

O valor e a li-
quidez do ativo
sdo  extrema-
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ciclos econémi- | sensiveis aos ci- | clos econdmicos. | aos ciclos | mente  sensi-
COsS. clos econémicos. econémicos. veis aos ciclos

econémicos.
Aspecto VI - Solidez da empresa financiada
Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo
Critérios

Forte Bom Satisfatorio Fraco
Capacidade fi- | O historico é ex- | O histérico e a | O historico é fra- | Ndo ha histo-
nanceira, expe- | celente e a capa- | capacidade de | co ou curto e a | rico nem ca-
riéncia  prévia | cidade de comer- | comercializacdo | capacidade de | pacidade de
em gerenciar o | cializagéo é | sdo satisfatérios. | comercializacdo | comercializar
tipo de ativo e | grande. é incerta. 0 ativo.

capacidade de
comercializar o
ativo ao término
do contrato.

Historico ou re-
putacdo da em-
presa incorpora-
dora e
capacidade  fi-
nanceira.

O historico e a re-
putacdo sdo exce-
lentes e a solidez
financeira é ele-
vada.

O histérico e a
reputacédo sdo
bons e solidez fi-
nanceira € boa.

O historico e a
reputacdo sdo ra-
zoaveis e a soli-
dez financeira €
boa.

N&o ha histo-
rico ou a repu-
tacdo € ques-
tionavel.

Ndo ha soli-
dez financeira.

Aspecto VII - Estrutura das garantias

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

oridade de
apropriagdo  do
ativo em caso de
descumprimento).

oridade de
apropriagdo  do
ativo em caso de
descumprimento).

oridade de
apropriagdo  do
ativo em caso de
descumprimento).

Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco
Controle do | A documentacdo | A documentacdo | A documentacdo | O contrato
ativo. legal confere ao | legal confere ao | legal confere ao | prové pouca
emprestador con- | emprestador con- | emprestador con- | seguranga ao
trole efetivo do | trole efetivo do | trole efetivo do | emprestador,
ativo ou da com- | ativo ou da com- | ativo ou da com- | acarretando
panhia que o pos- | panhia que 0 pos- | panhia que o pos- | risco de perda
sui (exemplo: pri- | sui (exemplo: pri- | sui (exemplo: pri- | do  controle

sobre 0 ativo.
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Direitos e mei-
os a disposicdo
do emprestador
para monitorar
a localizacdo e
a condicdo do
ativo.

O  emprestador
tem capacidade
irrestrita de moni-
torar a localizacdo
e condicdo do ati-
vo (relatérios re-
gulares, possibili-
dade de realizar
inspecdes).

O  emprestador
tem  capacidade
irrestrita de moni-
torar a localizagéo
e condicdo do ati-
VO.

O  emprestador
tem capacidade
irrestrita de moni-
torar a localizacdo
e condicdo do ati-
VO.

Ha limitagdes
a capacidade
do empresta-
dor de monito-
rar a localiza-
¢ao e condicao
do ativo.

Seguro  contra

danos.

A cobertura de
seguro € ampla,
incluindo danos a
terceiros, e pres-
tada por empresas
da mais alta qua-
lidade.

A cobertura de
seguro é satisfato-
ria (n&o inclui da-
nos a terceiros) e
prestada por em-
presas de seguro
de boa qualidade.

A cobertura de
seguro € mediana
(ndo inclui danos
a terceiros) e
prestada por em-
presas de seguro
de qualidade acei-
tavel.

A cobertura de
seguro € ina-
dequada (ndo
inclui danos a
terceiros) ou
prestada por
empresas de
seguros de
qualidade bai-
xa.
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ANEXO IV A CIRCULAR N° 3.648, DE 4 DE MARCO DE 2013

Critérios de classificacdo de financiamentos especializados do tipo "financiamento de
mercadorias transacionaveis (commaodities)"

Aspecto | - Solidez financeira do projeto

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacao

exposicao.

céo.

Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco
Grau de sobrecola- | O valor do cola- | O valor do cola- | O valor do cola- | O valor do co-
teralizagdo do ne- | teral empenhado | teral empenhado | teral empenhado | lateral empe-
gocio. excede ampla- | excede o valor | é suficiente para | nhado € insu-
mente o valor da | da exposicéo. cobrir a exposi- | ficiente para

cobrir a expo-
sicéo.

Aspecto 1l - Ambiente politico e legal

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

para obtencdo de
recursos no exte-
rior.

As mercadorias
tém valor estra-
tégico e o com-
prador é de exce-
lente qualidade.

Ccursos no exteri-
or.

As mercadorias
tém valor estra-
tégico e o com-
prador é de ele-
vada qualidade.

recursos no exte-
rior.

As mercadorias
tém valor mode-
radamente estra-
tégico e o com-
prador ¢é de
qualidade aceitéa-
vel.

Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco

Risco pais. N&o héa risco pa- | A exposicdo ao | A exposicdo ao | A exposicao ao
is. risco pais é limi- | risco pais é medi- | risco pais é alta
tada (em particu- | ana (em particu- | (em particular,
lar, reservas ex- | lar, reservas ex- | reservas do-
ternas localizadas | ternas localizadas | mésticas  em
em paises emer- | em paises emer- | paises  emer-

gentes). gentes). gentes).
Mitigacdo do | A mitigacdo €é | A mitigacdo € | A mitigacdo € | A mitigacdo é
risco pais. muito  elevada, | forte, mediante | aceitdvel, medi- | parcial e ndo
mediante meca- | mecanismos para | ante mecanismos | dispde de me-
nismos robustos | obtencdo de re- | para obtencdo de | canismos para

obtencdo  de
recursos no ex-
terior.

As mercadori-
as nao tém va-
lor estratégico
e 0 comprador
é de baixa qua-
lidade.

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013

Pagina 129 de 133




Aspecto Il - Caracteristicas dos ativos

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Critérios

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

Forte

Bom

Satisfatorio

Fraco

Liquidez e sus-
cetibilidade a
danos.

A mercadoria é
cotada em mer-
cado organizado.

E possivel o he-
dge em mercados
de futuros ou
mediante instru-
mentos de bal-
cao.

A mercadoria ndo
¢ suscetivel a da-
Nnos.

A mercadoria ¢é
cotada em mer-
cado organizado.

E possivel o he-
dge mediante ins-
trumentos de bal-
cao.

A mercadoria ndo
¢ suscetivel a da-
Nnos.

A mercadoria ndo
é cotada em mer-
cado organizado,
mas apresenta li-
quidez.

A possibilidade
de hedge ¢é incer-
ta.

A mercadoria ndo
é suscetivel a da-
nos.

A mercadoria
nao é cotada
em  mercado
organizado e
sua liquidez é
limitada, dado
0 tamanho do
mercado.

N&o é possivel
0 hedge.

A mercadoria é
suscetivel a
danos.

Aspecto IV - Solidez da empresa negociadora

Critérios

Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo

Forte

Bom

Satisfatorio

Fraco

Capacidade fi-
nanceira do in-

Muito  robusta,
considerados 0s

O intermediador
apresenta capaci-

O intermediador
apresenta capaci-

N&o ha evidén-
cias da capaci-

do a capacidade
de gerenciar o
processo logisti-
co.

po de transagéo.

O  histérico de
sucesso nas ope-
racoes e a efici-
éncia de custo
sao robustos.

tipo de transagéo.

O histérico de
sucesso nas ope-
racoes e a efici-
éncia de custo es-
tdo acima da
média.

tipo de transagéo.

O  histérico de
sucesso nas ope-
racbes e eficién-
cia de custo sdo
medianos.

termediador. riscos e a filoso- | dade financeira | dade financeira | dade financeira
fia de negadcio. sustentdvel  no | sustentavel  no | do intermedia-

longo prazo. curto prazo. dor.
Experiéncia Ha extensa expe- | HA  experiéncia | H4&  experiéncia | A experiéncia
prévia, incluin- | riéncia com o ti- | suficiente com o | limitada com o | com o tipo de

transacdo € li-
mitada ou in-
certa.

Os custos e lu-
cros sdo vola-
teis.

Controles da in-

Os padroes de se-

Os padrdes de se-

Acordos celebra-

Acordos cele-
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termediacdo e
politicas de he-
dging.

lecdo da contra-
parte, de hedging
e de monitora-
mento sdo rigi-
dos.

lecdo da contra-
parte, de hedging
e de monitora-
mento sdo ade-
quados.

dos no passado
ndo apresentaram
problemas ou o0s
problemas ocor-
ridos ndo foram

brados no pas-
sado apresenta-
ram problemas
que resultaram
em perdas con-

significativos. sideraveis.
Qualidade das | As informacdes | As informacbes | As informagdes | As  informa-
informacdes fi- | financeiras  sdo | financeiras  s&o | financeiras  sdo | ¢Oes financei-
nanceiras divul- | abrangentes e | claras, porém ndo | insuficientes ou | ras sdo insufi-
gadas. claras. abrangentes. pouco claras. cientes ou
pouco claras.
Aspecto V - Estrutura das garantias
Requisitos a serem atendidos para o grau de avaliacdo
Critérios
Forte Bom Satisfatorio Fraco
Controle sobre | HA total certeza | HA total certeza | Em algum mo- | Lacunas con-

0 ativo.

quanto a capaci-
dade de apropria-
cdo, a qualquer
tempo, dos ativos
dados em garan-
tia, inclusive a
prevaléncia sobre
qualquer terceiro.

quanto a capaci-
dade de apropria-
cdo a qualquer
tempo dos ativos
dados em garan-
tia, inclusive a
prevaléncia sobre
qualquer terceiro.

mento do proces-
S0, 0 emprestador
perde o controle
legal do ativo.

A perda de con-
trole é mitigada
pelo conhecimen-
to do processo de
intermediacdo ou
mediante a as-
sungdo da opera-
cao por terceiros.

tratuais geram
risco de perda
do controle
efetivo sobre o
ativo.

A recuperacéo
do controle
pode ndo ocor-
rer.

Seguro  contra

danos.

A cobertura de
seguro € ampla,
incluindo danos a
terceiros, e pres-
tada por empre-
sas da mais alta
qualidade.

A cobertura de
seguro € satisfa-
toria (ndo inclui
danos a terceiros)
e prestada por
empresas de se-
guro de boa qua-
lidade.

A cobertura de
seguro é mediana
(ndo inclui danos
a terceiros) e
prestada por em-
presas de seguro
de qualidade
aceitavel.

A cobertura de
seguro € ina-
dequada (ndo
inclui danos a

terceiros)  ou
prestada  por
empresas  de
seguros de
qualidade bai-
xa.

Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013

Pagina 131 de 133




Tabela 1 - Fator K* para classificacdo interna de longo prazo na abordagem RBA
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ANEXO V A CIRCULAR N° 3.648, DE 4 DE MARCO DE 2013

it

Classificacao Fator K* para ex- | Fator K* para | Fator K* para exposi¢do cujo
Interna posicdo a classe | exposigéo a | conjunto de ativos subjacentes
com maior grau de | classe com me- | é ndo granular

senioridade e cujo | nor grau de se-
conjunto de ativos | nioridade e cujo
subjacentes é gra- | conjunto de ati-
nular vos subjacentes
é granular
NQL: 7% 12% 20%
NQL> 8% 15% 25%
NQLs 10% 18% 35%
NQL4 12% 20%
NQLs 20% 35%
NQLs 35% 50%
NQL~ 60% 75%
NQLs 100%
NQLg 250%
NQLi1o 425%
NQL11 650%
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ANEXO VI A CIRCULAR N° 3.648, DE 4 DE MARCO DE 2013

Tabela 1 - Fator K* para classificacdo interna de curto prazo na abordagem RBA
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Classificacao

Fator K* para

Fator K* para

Fator K* para exposigéo cu-

Interna  (ilus- | exposicdo a clas- | exposicdo  a | jo conjunto de ativos subja-
trativa) se com maior | classe com | centes é ndo granular
grau de seniori- | menor grau de
dade e cujo con- | senioridade e
junto de ativos | cujo conjunto
subjacentes é | de ativos sub-
granular jacentes € gra-
nular
NQC: 7% 12%
NQC: 12% 20%
NQCs 60% 75%
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