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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 145

Documento normativo revogado pela Resolucdo 961, de 12/09/1984.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de
31.12.1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo de 14.4.1970, tendo
em vista as disposicdes da Lei n® 4.728, de 14.7.1965,

RESOLVEU:

_Aprovar o Regulamento anexo, que regera a constituicao e o funcionamento dos
FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO, sob a forma de condominio aberto, de acordo com
a Resolucdo n° 131, de 28.1.1970.

Anexo

Brasilia-DF, 14 de abril de 1970

BANCO CENTRAL DO BRASIL
Ernane Galvéas
Presidente

Este texto nédo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.

FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO
(sob a forma de condominio aberto)
REGULAMENTO
DE SUA CONSTITUICAO E FUNCIONAMENTO
CAPITULO |
Da Constituicao

Art. 1° A constituicdo de novos FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO de-
pendera de prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil e processar-se-a por escritura publica
que contenha a qualificacdo dos seus fundadores, entre os quais uma instituicdo financeira das
mencionadas no art. 4°,

Paragrafo Unico. Na escritura de constituicdo sera reproduzido, obrigatoriamente,
0 inteiro teor do regulamento do FUNDO.

Art. 2° Caso os recursos investidos pelos fundadores sejam representados por titu-
los e valores mobiliarios, fara parte integrante da escritura de constituicdo documento que os re-
lacione discriminadamente. Sendo em dinheiro o investimento inicial, sera transcrito na escritura
0 documento relativo ao deposito no Banco Central do Brasil ou anexada copia autenticada do
documento original.

Art. 3° A administracdo da carteira dos FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMEN-
TO sera exercida através de mandato outorgado pelos conddéminos, na conformidade de clausula
expressa do regulamento do FUNDO, ao qual deverdo os mesmos aderir.
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CAPITULO II
Da Administracao e das Assembléias Gerais

Art. 4° A administracdo dos FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO sera
exercida por Bancos de Investimento, Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento e
Sociedades Corretoras, ressalvado o disposto no artigo seguinte.

Art. 5° A partir desta data fica vedada a constituicio de FUNDOS MUTUOS DE
INVESTIMENTO por Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento e Sociedades Cor-
retoras cujo capital integralizado seja inferior a uma vez e meia (1,5) o capital minimo a que es-
tejam obrigadas pelas normas em vigor, capital aquele que, em nenhuma hipotese, serd inferior a
NCr$500.000,00 (quinhentos mil cruzeiros novos).

8 1° O Banco Central do Brasil somente podera autorizar a constituicdo de FUN-
DO cujo valor inicial seja superior a NCr$1.000.000,00 (hum milh&o de cruzeiros novos).

8 2° As Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento e as Sociedades
Corretoras, atuais administradoras de FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO, deverdo, den-
tro de dois anos, contados da data da presente Resolucédo, preencher as condicGes de capital mi-
nimo deste artigo. Aquelas que ndo se adaptarem tempestivamente aos citados limites deverédo
transferir a administracdo dos FUNDOS ja existentes a instituicdes financeiras habilitadas.

Art. 6° A atuacdo das administradoras orientar-se-a4 no sentido de proporcionar aos
conddminos valorizacdo de suas quotas e/ou rendimento adequado, através da aplicacdo dos re-
cursos do FUNDO em carteira diversificada de titulos e valores mobiliarios, com observancia
dos principios da boa técnica de investimento.

Art. 7° A administradora tera poderes para exercer todos os direitos inerentes aos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o de acdo e o de com-
parecer e votar em Assembléias Gerais ou Especiais. Podera, igualmente, abrir e movimentar
contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, transigir, praticar,
enfim, todos os atos necessarios a administracdo da carteira, observadas as limitacdes do presen-
te Regulamento.

Art. 8° Incluem-se entre as obrigac6es da administradora:

| - manter, as suas expensas, e de acordo com a boa técnica administrativa: o re-
gistro de conddminos; o Livro de Atas de Assembléias Gerais; o Livro de Presenca de Condémi-
nos; o arquivo dos pareceres dos auditores;

Il - manter, as suas expensas, registros proprios de todos os fatos contéabeis refe-
rentes ao FUNDO,;

Il - manter atualizada, e em perfeita ordem, a documentacao relativa as operacoes
do FUNDO;

IV - receber, nas épocas proprias, dividendos, bonificacdes e quaisquer outros
rendimentos ou valores do FUNDO;
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V - exercer, ou vender em Bolsa, os direitos de subscricdo em aumentos de capital
de empresas das quais 0 FUNDO possua titulos, salvo justificacdo perante o Banco Central;

VI - empregar, na defesa dos direitos dos condéminos, a diligéncia exercida pelas
circunstancias, bem como usar das ac¢Ges, recursos e excecdes convenientes para assegura-los;

VII - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VIII - fornecer, diariamente, o valor da quota, o valor e data da Gltima distribuicéo
e o valor do patriménio liquido do FUNDO, a Bolsa de Valores da localidade de sua sede, que,
por sua vez, devera divulgar estas informacoes.

Paragrafo unico. Entende-se por patriménio liquido do FUNDO a soma do dispo-
nivel mais o valor da carteira, mais valores a receber, menos exigibilidades. Para se determinar o
valor da carteira serdo observados os critérios do art. 24.

Art. 9° Os FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO terdo prazo indeterminado
de duracéo.

Art. 10. E da competéncia privativa da Assembléia Geral de condéminos:

| - tomar, anualmente, as contas dos administradores do FUNDO e deliberar sobre
0 balanco por eles apresentado;

Il - alterar o regulamento do FUNDO, admitindo-se, neste caso, o processo de de-
liberacdo por consulta, mediante carta ou telegrama dirigido pela administradora a cada cond6-
mino, exigindo-se, também, a sua publicacdo no Diario Oficial da Unido e em jornal de grande
circulacdo nas pracas onde a instituicdo financeira administradora mantiver sua sede e dependén-
cias, para respostas no prazo de 120 (cento e vinte) dias;

I11 - deliberar sobre a liquidacéo ordinaria do FUNDO, também se admitindo, nes-
te caso, o processo de deliberacdo por consulta, na forma mencionada no inciso anterior;

IV - deliberar sobre a substituicdo da administradora.

Paragrafo unico. O regulamento do FUNDO podera ser alterado independente-
mente de assembléia geral ou de consulta aos condéminos sempre que tal alteracdo decorrer ex-
clusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias do Banco Central do Brasil, em de-
corréncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada posteriormente a
necessaria comunicagao aos condéminos.

Art. 11. A convocagdo da Assembléia Geral far-se-4 mediante anincio publicado
no Diério Oficial da Unido e em jornal de grande circulacdo nas pragas onde a instituicdo finan-
ceira administradora mantiver sua sede e dependéncias. Dos anincios de convocacdo constardo
obrigatoriamente, ainda que de forma reduzida, os assuntos a serem tratados, dia e hora em que
sera realizada a assembléia. Entre o dia da publicagdo do anuncio de convocacéo e o da realiza-
cao da Assembléia Geral mediara o prazo de 8 (oito) dias, no minimo.

Art. 12. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral pode-
r4, ainda, reunir-se para tratar da matéria referida nos incisos Il, 11l e IV do art. 10, por convoca-
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¢do da administradora ou de condéminos possuidores de quotas que representem 30% (trinta por
cento), no minimo, do total.

Art. 13. Nas assembléias gerais de condéminos, as decisdes serdo tomadas pelo
critério da maioria absoluta de quotas presentes, correspondendo a cada quota um voto. Nos ca-
sos de utilizacdo do processo de consulta referido nos incisos Il e 111 do Art. 10, com especifica-
cao precisa da matéria, bem como nas decisGes tomadas em assembléia geral nas hipoteses dos
incisos Il e IV do mesmo artigo, a maioria absoluta serd computada em relacdo ao total de quo-
tas emitidas.

8 1° Quando utilizado o processo de consulta, a auséncia de resposta deve ser con-
siderada como anuéncia, por parte do condémino, desde que tal interpretacéo seja autorizada ex-
pressamente pelo regulamento do FUNDO e conste da propria consulta.

§ 2° Somente poderdo votar nas assembléias gerais 0s condéminos que constarem
do "Registro de Condéminos" 30 (trinta) dias antes da data fixada para sua realizagéo.

Art. 14. Tém qualidade para comparecer as assembléias gerais 0s representantes
legais dos condéminos, ou seus procuradores legalmente constituidos.

Art. 15. A administradora poderd, mediante aviso prévio de 6 (seis) meses, divul-
gado no Diario Oficial da Unido, e em jornal de grande circulacdo nas pracas de sua sede e nas
de suas dependéncias, ou mediante carta ou telegrama enderegado a cada conddémino, renunciar a
administracdo, ficando obrigada, no mesmo ato, a convocar assembléia geral que decidira sobre
a substituicdo da administradora ou liquidacdo do FUNDO, observado o disposto no Art. 11.

Paragrafo unico. Na substituicdo da administradora ou liquidacdo do FUNDO,
aplicar-se-d0, quando couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil e criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que re-
gem a responsabilidade civil da propria administradora.

CAPITULO Il
Das Normas Operacionais
Emissédo, Colocacdo e Resgate de Certificados de Investimento

Art. 16. As quotas de FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO correspondem a
fracdes ideais do mesmo FUNDO.

Art. 17. A qualidade de condémino sera comprovada pelo Certificado de Investi-
mento, que contera:

| - a denominacéo "CERTIFICADO DE INVESTIMENTO™;

Il - 0 nome do FUNDO;

I11 - caracteristicas da sociedade administradora:

a) denominacéo e sede;

b) referéncia a autorizacdo do Banco Central (carta patente e Diario Oficial);

¢) numero do registro no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Fazen-
da;
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IV - nome do conddmino ou condéminos, conjunta ou solidariamente;
V - nimero de ordem do certificado;
VI - local e data da emisséo do certificado, compreendendo dia, més e ano;

VI - duas assinaturas autorizadas, no minimo, da sociedade administradora, ad-
mitida a chancela mecanica.

8 2° Os certificados de investimento assumirdo a forma nominativa ou nominativa
endossavel, a critério da administradora. Do certificado constara, sempre, a quantidade de quotas
por ele representada.

8 3° Investimentos decorrentes dos planos de que trata o art. 37 deste Regulamen-
to, bem como reaplicagdes de rendimentos, poderdo ser comprovados por confirmacdes de inves-
timento que indicardo o nimero total de quotas pertencentes ao titular apds cada operacéo.

8 4° As confirmagdes de investimento referidas no paragrafo anterior ndo sdo
transferiveis por endosso. As quotas de propriedade do respectivo titular poderdo ser cedidas na
forma que o regulamento do FUNDO estipular.

Art. 18. O certificado de investimento comprova a obrigacdo da administradora de
cumprir as prescri¢cdes contratuais constantes do regulamento do FUNDO, registrado no Banco
Central, e as normas do presente Regulamento.

8 1° Os certificados de investimento e as confirmag6es de investimentos, previstos
nos 88 1° e 2° do Art. 17, comprovam o recebimento pelo FUNDO de quantias ou valores cor-
respondentes ao nimero de quotas que atribuirem aos respectivos titulares.

8 2° Reputar-se-a como néo escrita qualquer clausula restritiva ou modificativa da
prova ou obrigacao referidas no "caput™ e 8 1° deste artigo.

Art. 19. Os certificados e confirmacdes de investimentos comprovarao a proprie-
dade de nimero inteiro ou fracionario de quotas pertencentes ao condémino, conforme o0s regis-
tros do FUNDO.

Paragrafo unico. Quando for adotada a sistematica de quotas néo fracionarias, o
valor residual dos investimentos ou reaplicacdes serd mantido em conta corrente para futuras in-
versdes ou, ainda, se solicitado, sera pago ao condémino em dinheiro.

Art. 20. A data de emissdo das quotas sera sempre a do primeiro dia Gtil em que
funcionarem as instituicdes financeiras, subseqlente ao da entrega de titulos e valores mobilia-
rios, ou da efetiva disponibilidade, em favor da administradora (em sua sede ou dependéncias),
dos recursos confiados pelos investidores.

Art. 21. A emissdo das quotas se fara contra a efetiva incorporacdo, ao FUNDO,
do dinheiro ou dos titulos e valores mobiliarios que sejam admitidos no presente Regulamento. A
avaliacdo desses titulos e valores mobiliérios estara sujeita as normas de avalia¢do de titulos da
carteira previstas no art. 24 deste Regulamento.
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Art. 22. A critério da administradora, os certificados de investimento poderao ter
prazo de caréncia de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da emissao, para efeito do
exercicio do direito de resgate pelo condémino.

Art. 23. Na proposta de investimento, ou recibo fornecido ao investidor no ato da
venda, devera constar expressamente o valor dos recursos entregues pelo investidor a adminis-
tradora ou a seu(s) representante(s), especificando se representado por cheques nominativos, or-
dens de pagamento, cheques bancarios, comprovantes de depdsitos a favor da administradora ou
em espécie.

Art. 24. O valor da quota sera calculado diariamente. Para efeito de avaliacdo, as
acOes integrantes da carteira serdo computadas pelo valor da cotacdo média do Gltimo dia em que
foram negociadas em Bolsa; as a¢des ndo cotadas em Bolsa, pelo valor patrimonial, com base no
ultimo balanco da empresa, se inferior ao nominal, e pelo valor nominal, se inferior ao valor pa-
trimonial.

8 1° Acles novas, enquanto ainda ndo cotadas em Bolsa de Valores, durante o pe-
riodo de lancamento maximo de 6 (seis) meses, poderdo ser computadas pelo valor de subscri-
cdo.

8 2° Para o célculo do numero de quotas a que tem direito o investidor, serd dedu-
zida do valor entregue a administradora a comissao ou taxa de subscri¢do em vigor na época do
investimento, bem como outras despesas convencionadas.

Art. 25. Somente poderdo colocar quotas de FUNDOS MUTUOS DE INVESTI-
MENTO no mercado de capitais:

| - Bancos de Investimento;

Il - Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimentos;
I - Sociedades de Investimento;

IV - Sociedades Corretoras;

V - Sociedades Distribuidoras.

Art. 26. Obedecido, quando houver, o prazo de caréncia referido no art. 22 e res-
salvados o0s casos previstos no art. 27 deste Regulamento, o condémino podera, a qualquer tem-
po, solicitar o resgate total ou parcial de suas quotas, mediante pedido por escrito e tradigéo do(s)
respectivo(s) certificado(s) de investimento, se endossavel(eis).

8 1° O valor da quota para a efetivagdo do resgate serd sempre 0 em vigor no pri-
meiro dia Gtil de funcionamento das instituicdes financeiras, subsequiente ao da entrada do pedi-
do de resgate nas sedes ou dependéncias das administradoras dos FUNDOS, determinadas pelos
respectivos regulamentos.

8 2° O resgate sera efetuado em dinheiro, sem a cobranga de nenhuma taxa ou
despesa, dentro de prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis, contados do dia do recebimento do pe-
dido nas sedes ou dependéncias das administradoras dos FUNDOS, determinadas nos respecti-
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vos regulamentos, ressalvados 0s casos previstos no artigo seguinte. O regulamento podera pre-
Ver, em casos especiais, o resgate em titulos.

Art. 27. Em casos de guerra, revolucdo, moratoria, decretacdo excepcional de feri-
ados bancarios, perturbacdo grave dos negdcios de Bolsa de Valores e de ocorréncia de outros
acontecimentos de natureza semelhante que tornem impossivel ou impraticavel a determinacao
do valor justo das quotas, sera suspenso, com comunicacdo ao Banco Central, o resgate das quo-
tas, bem como a admissé&o de novos investidores.

Art. 28. No ato da venda, seréo fornecidos ao investidor, contra-recibo, documen-
tos de que constem, claramente, as despesas com comissdo ou taxa de subscricdo, distribuicdo e
outras com que o investidor tenha de arcar, bem como exemplar do regulamento do FUNDO.

Paragrafo unico. O exemplar do regulamento referido neste artigo devera destacar
das demais as clausulas que forem julgadas essenciais para informacdo do investidor, a critério
do Banco Central.

Art. 29. Constituem encargos do FUNDO MUTUO DE INVESTIMENTO, além
da remuneracdo dos servicos de que trata o art. 38, as seguintes despesas, que Ihe poderdo ser
debitadas pela administradora:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obriga¢ées do FUNDO;

Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no regulamento do FUNDO ou na regulamentacéo pertinente;

I11 - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunica-
¢des aos condéminos;

IV - honorarios e despesas com o0s auditores encarregados da revisdo do balanco e
das contas do FUNDO, bem como da anélise de sua situacdo e da atuacdo da administradora;

V - emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes de compra e venda dos ti-
tulos do FUNDO;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso venha o
FUNDO a ser vencido;

VII - prejuizos eventuais relativos a parcela em que tais eventos ndo sejam cober-
tos por apdlices de seguros e ndo puderem ser atribuidos diretamente a culpa ou negligéncia da
administradora;

VIII - os prémios de seguros sobre valores, bem como quaisquer despesas relati-
vas a transferéncia de recursos do FUNDO entre bancos;

IX - qualquer despesa inerente & constitui¢do ou liquidacdo do FUNDO ou a reali-
zacdo de assembléia de condéminos;
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X - tarifas de custodia dos valores do FUNDO.

Art. 30. A carteira dos FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO devera subor-
dinar-se aos seguintes requisitos de composicao e diversificacao:

| - 60% (sessenta por cento), no minimo, do valor global do FUNDO seré consti-
tuido por acOes e debéntures conversiveis em acgoes;

Il - até 40% (quarenta por cento) do valor global do FUNDO, em titulos de renda
fixa, entre os quais se incluem: titulos da divida publica federal, debéntures e outros que venham
a ser prévia e especificamente autorizados pelo Conselho Monetério Nacional;

I11 - 0 montante de aplicacdes em titulos de uma Unica empresa ndo devera exce-
der a 10% (dez por cento) do valor global do FUNDO, nem representar mais de 20% (vinte por
cento) do capital votante nem mais de 20% (vinte por cento) do capital total da mesma empresa;

IV - a média das aplicacdes por empresa ndo podera exceder a 5% (cinco por cen-
to) do valor global do FUNDO;

V - ndo serdo consideradas, na determinacdo dos limites referidos nas alineas an-
teriores, as acOes recebidas em bonificacdo ou resultantes do exercicio do direito de preferéncia,
desde que o excesso seja eliminado no prazo de 12 (doze) meses, prorrogavel por mais 6 (seis)
meses, quando justificada a medida perante a Geréncia de Mercado de Capitais do Banco Cen-
tral. O extravasamento dos limites em virtude de valorizacdo dos titulos também devera ser regu-
larizado nos prazos maximos aqui fixados;

VI - ndo serdo aplicados recursos em acdes da prdpria administradora ou em titu-
los de sua coobrigacéo;

VII - ndo serdo aplicados recursos em titulos de empresas das quais a administra-
dora participe com mais de 10% (dez por cento) do capital social. Da mesma forma, ndo serdo
aplicados recursos em titulos de empresas das quais qualquer diretor da sociedade administrado-
ra, seus respectivos conjuges ou filhos, detenham, isoladamente ou em conjunto, mais de 10%
(dez por cento) do capital social, ou nas quais exercam cargos de direcdo, ndo se entendendo
como tal os exercidos através de 6rgaos colegiados como Conselhos de Administracdo, Consul-
tivos ou semelhantes, previstos nos estatutos sociais ou nos regimentos internos das sociedades;

VIII - ndo serdo aplicados recursos em aquisic¢éo de quotas do préprio FUNDO ou
de outros FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO.

Paragrafo Unico. As ordens de compra e venda de titulos e valores mobiliarios se-
rdo sempre expedidas com especificacao precisa do nome do FUNDO.

Art. 31. E vedado as administradoras, no exercicio especifico de suas funcdes de
administradoras de FUNDOS e usando os recursos destes:

| - conceder empréstimos ou adiantamentos ou abrir créditos, sob qualquer moda-
lidade;

Il - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
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I11 - negociar com duplicatas e notas promissorias ou outros titulos de crédito que
ndo os previstos neste Regulamento;

IV - efetuar, por qualquer forma, manipulacdo de precos;
V - aplicar no exterior recursos captados no Pais;
VI - vender a descoberto.

§ 2° E também vedado as administradoras vender a prestagdo quotas do FUNDO,
bem como prometer renda fixa aos condéminos, inclusive aqueles que participem de Planos de
Investimento, previstos no art. 37 deste Regulamento. As administradoras ndo poderéo, igual-
mente, em sua propaganda e em outros documentos que venham a ser apresentados aos investi-
dores, fazer promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em "performance™ pretérita, sua
prépria, alheia ou dos titulos do mercado de capitais.

8 3° Os valores constitutivos da carteira do FUNDO n&o poderdo ser negociados,
exceto em casos de aquisicdo, cessdo de direitos a subscri¢do, venda ou resgate, nem poderdo ser
objeto de locacgdo, empréstimos, penhor ou caucao.

Publicidade e Remessa de Documentos

Art. 32. As sociedades administradoras dos FUNDOS MUTUOS DE INVESTI-
MENTO adotardo politica de ampla divulgacdo dos fatos que sejam do interesse dos conddmi-
nos, facilitando-lhes o acesso a quaisquer informacgdes que possam, direta ou indiretamente, in-
fluir em decisGes a serem por eles tomadas com relacdo aos seus investimentos, inclusive
publicando informes em jornais de grande circulacdo nas pracas da sede e dependéncias da ad-
ministradora, determinadas no regulamento do FUNDO.

Art. 33. As administradoras fornecerdo aos condéminos, a0 menos semestralmen-
te, informacdes sobre o valor e a composicao das carteiras dos FUNDOS por elas administrados,
mencionando, inclusive, quantidade, espécie, cotacdo dos titulos ou valores mobilirios que as
integrem, bem como cdpia ou resumo dos relatorios da diretoria e dos pareceres dos auditores.

Art. 34. Os FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO terdo escrituragio conta-
bil destacada da relativa a instituicdo financeira que os administre.

Art. 35. As administradoras remeterdo a Geréncia de Mercado de Capitais e a Ins-
petoria de Mercado de Capitais do Banco Central do Brasil, juntamente com seus balangos e com
seus balancetes mensais, demonstrativos da composicao da carteira do FUNDO, valor da quota,
namero de participantes e de quotas em circulagdo, valor das vendas e resgates de quotas efetua-
dos no més, valor da carteira e outros dados a serem exigidos pelo mesmo Banco Central do Bra-
sil.

Art. 36. Os balancetes e os balangos gerais dos FUNDOS MUTUOS DE INVES-
TIMENTO serdo remetidos ao Banco Central do Brasil, acompanhados de demonstrativo das
rendas e despesas que porventura ultrapassem a 5% (cinco por cento) dos respectivos totais.

Normas Gerais
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Art. 37. Objetivando estimular a aplicacdo de pequenas poupancas individuais, é
permitida a programac&o de "Planos de Investimentos", através dos quais o investidor se dispo-
nha a fazer investimentos periddicos e regulares, durante um prazo convencionado, em FUN-
DOS MUTUOS DE INVESTIMENTO. Qualquer programa desse tipo sera representado por um
acordo formal, por escrito, entre a administradora e o investidor, do qual constardo obrigatoria-
mente as seguintes condigdes:

| - 0 prazo do Plano;

I - 0 montante total inicial do Plano e o parcelamento dos investimentos periodi-
cos, bem como a forma dos reajustes do valor dos pagamentos acordados, quando forem previs-
tos;

Il - o total das despesas que serdo descontadas das importancias entregues pelo
investidor, discriminando as taxas de inscricdo e/ou distribuicdo, e quaisquer outras despesas
convencionadas, bem como o prazo e a forma pela qual essas despesas serdo cobradas. Essas
despesas poderdo ser cobradas das parcelas iniciais do Plano, porém de tal forma que essa co-
branca nunca represente mais de 60% (sessenta por cento) de cada parcela entregue pelo investi-
dor, excetuando o pagamento da primeira parcela, que podera ser considerado totalmente para
compensacao integral ou parcial daquelas despesas;

IV - o0 custo do seguro de vida, quando houver.

8 2° A taxa correspondente ao total das despesas sobre o valor global inicial do
Plano convencionado ndo podera superar a taxa que o investidor pagaria, se fizesse um dnico in-
vestimento do mesmo valor global inicial do Plano.

§ 3° A qualquer momento, podera o investidor solicitar o cancelamento do seu
Plano, cabendo-lhe o direito de ter resgatadas as quotas do FUNDO DE INVESTIMENTO, por
ele adquiridas pela aplicacdo dos saldos dos pagamentos que tiver efetuado. Devera o investidor
ser alertado para o fato de que a interrupcao dos pagamentos periodicos programados, antes do
término do prazo convencionado, podera acarretar-lhe prejuizos.

8 4° Quando houver rescisdo do Plano por parte exclusiva da institui¢ao financeira
administradora, esta sera obrigada a devolver ao investidor as taxas e comissfes e outras despe-
sas recebidas por antecipacdo proporcionalmente aos investimentos ainda ndo efetuados.

Art. 38. A administradora percebera pela prestagdo de seus servigos de gestdo e
administracdo, uma percentagem anual sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, fixada
pelo seu regulamento, vedada qualquer participacdo nos resultados distribuidos ou reinvestidos
pelo FUNDO.

Paragrafo unico. Para a determinacdo da remuneragdo da administradora, sera
aplicada a taxa de 1/360 (um trezentos e sessenta avos) da percentagem acima citada sobre o va-
lor diario do patrimonio liquido do FUNDO. Essa remuneracéo sera paga a administradora con-
forme as disposi¢des do regulamento, por periodos vencidos.

Art. 39. Os recursos dos FUNDQOS, quando em especie, permanecerdo deposita-
dos em estabelecimentos bancarios comerciais. Os valores em agdes ou demais titulos integran-
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tes das carteiras dos FUNDOS, da mesma forma, deverdo ser mantidos em custddia em estabele-
cimentos bancarios comerciais.

Paragrafo unico. Os bancos comerciais que se encarregarem da prestacdo de tais
servigos somente acatardo ordens assinadas por dois diretores ou procuradores da administradora
do FUNDO, devidamente credenciados junto a eles para este fim.

Art. 40. Sera obrigatéria a cobertura por seguro de todos os valores ao portador e
nominativos endossaveis do FUNDO, quando em transito fora do estabelecimento custodiante.

Art. 41. Os FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO sofrerdo auditoria semes-
tral de auditor independente registrado no Banco Central do Brasil. Os trabalhos de auditoria
compreenderdo, além do exame da exatiddo contabil e conferéncia dos valores integrantes do
ativo e passivo do FUNDO e conseqiiente analise da sua situacdo econémico-financeira, a verifi-
cacdo do cumprimento das disposic¢des legais e regulamentares por parte da administradora.

CAPITULO IV
Disposicdes Finais

Art. 42. As instituicbes financeiras que administram FUNDOS MUTUQOS DE
INVESTIMENTO deverdo adapta-los as normas contidas no presente Regulamento, no prazo
maximo de 12 (doze) meses, a contar da data de sua publicacdo, ressalvado o disposto no art. 5°
(8 29).

_Art. 43. As sociedades de investimento, em funcionamento, para administrar
FUNDOS MUTUOS DE INVESTIMENTO, deverdo atender as condi¢Ges de capital minimo a
que alude o art. 5° deste Regulamento.

Art. 44. Os FUNDOS FISCAIS DE INVESTIMENTO decorrentes do Decreto-lei
n® 157 continuam regidos pelas normas especificas em vigor, que lhes dizem respeito.

Art. 45. O Banco Central do Brasil baixara as instru¢fes que se fizerem necessa-
rias para a execucao e fiscalizacdo do cumprimento das normas contidas no presente Regulamen-
to.

Art. 46. Em conseqiiéncia das disposic¢des deste Regulamento, ficam sem efeito as
normas que anteriormente regiam a matéria, consubstanciadas especialmente na Portaria n® 309,
de 30.11.59, do Ministério da Fazenda (publicado em anexo a Circular n® 43, da extinta Superin-
tendéncia da Moeda e do Crédito - SUMOC), na Circular n® 72, de 30.11.62, daquela Superin-
tendéncia, no item XLII da Resolugdo n® 18, de 18.2.66, e no art. 67 da Resolucdo n° 39, de
20.10.66, do Banco Central do Brasil.
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