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Apresentacao

O “Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
¢ uma publicacdo trimestral do Banco Central do Brasil
que apresenta as condigdes da economia por regioes e por
alguns estados do pais. Sob o enfoque regional, enfatiza-
se a evolugdo de indicadores que repercutem as decisdes
de politica monetaria — produc¢do, vendas, emprego,
pregos, comércio exterior, entre outros. Nesse contexto,
a publicagdo contribui para a avaliacdo do impacto das
politicas da Autoridade Monetaria sobre os diferentes entes
da Federagdo, a luz das caracteristicas econdmicas locais ¢
das gestoes politicas regionais.

As analises e informagdes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular, a gestores de
politica economica nas esferas subnacionais, pesquisadores
e integrantes do meio académico, empresarios, investidores,
e profissionais de imprensa — elementos que contribuam
para identificar a forma e, especialmente, a magnitude de
repercussao, no &mbito regional, das politicas implementadas.
Ao mesmo tempo, a publicag@o contribui para dar a sociedade
conhecimento dos critérios analiticos da Institui¢ao.

O “Boletim Regional” analisa as economias das
regides Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e
dos estados da Bahia, Ceara, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parand e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econdmicas, bem como
a distribuicdo geografica das representacdes do Banco
Central, influenciou a escolha dos estados. Assim, para as
regides que possuem apenas uma representacao institucional
— Norte e Centro-Oeste —, optou-se pela analise agregada
regionalmente. Para as regides em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise regional,
as analises para os estados nos quais se encontram as
representagoes.

Homogeneidade, abrangéncia e regularidade foram

os principais critérios de escolha das estatisticas e das fontes.
Dessa forma, em sua maior parte, os dados t€m como origem
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o0s Orgaos e os institutos de &mbito nacional, destacadamente
o Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica (IBGE)
e os entes da administragdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informagdes de
entidades regionais. Dados sem tratamento das fontes foram
dessazonalizados pelo Departamento Econdmico do Banco
Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

A economia brasileira manteve-se, no primeiro
semestre de 2016, na trajetoria recessiva iniciada em
2014, processo associado em grande parte a crise de
confianga dos agentes economicos e aos impactos do ajuste
macroeconémico em curso no pais, com reflexos que
abrangem os setores monetario, externo e fiscal.

Ressalte-se que, nos meses mais recentes, 0S
impactos negativos desse cenario sobre os gastos com
investimentos € consumo apresentaram relativa acomodagao,
evidenciada na evolugao dos principais indicadores
econdmicos. No mesmo sentido, o desempenho dos indices
de confianga de consumidores e empresarios, registaram
recuperacdo importante no trimestre encerrado em maio
— disseminada nas cinco regides geograficas do pais — que
sugerem perspectivas mais favoraveis para a economia do
pais nos proximos trimestres.

A trajetoria das economias regionais repercute, além
do cenario mencionado, as especificidades das respectivas
cadeias produtivas. No Norte, a evolugao da atividade
econdmica no trimestre encerrado em maio foi favorecida
pela reacdo da industria, que cresceu 4,6% em relagao
ao trimestre terminado em fevereiro, impulsionada pelos
aumentos na producdo de bebidas, no Polo Industrial de
Manaus, e na extracdo de minério de ferro, no Para. Nesse
contexto, o Indice de Atividade Econdmica Regional — Norte
(IBCR-N) aumentou 1,1%, em relagdo ao trimestre findo
em fevereiro, quando declinara 1,8%, no mesmo tipo de
comparagao, de acordo com dados dessazonalizados.

As economias dos trés principais estados do
Nordeste — consideradas estimativas para os respectivos
Produto Interno Bruto (PIB) — registaram desempenho
negativo no primeiro trimestre do ano. Dados mais recentes,
no entanto, indicaram arrefecimento do processo de retracao
atividade no trimestre finalizado em maio, quando o indice
de Atividade Economica Regional — Nordeste (IBCR-NE)
recuou 0,4%, em relagdo ao encerrado ao trimestre terminado
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em fevereiro, periodo em que havia recuado 1,4%, no
mesmo tipo de comparagdo. Destacou-se, no trimestre, o
aumento de 2,9% na producao industrial, impulsionada por
expansdes nas atividades produtos alimenticios e bebidas,
e consistente com as melhoras nos indicadores de confianga
dos empresarios.

O desempenho da economia do Centro-Oeste
repercutiu, no trimestre encerrado em maio, os impactos
negativos do encerramento da colheita da soja e da quebra
da safra de milho, em virtude da estiagem durante a safra
de inverno. A safra de graos do Centro-Oeste devera recuar
11,2% no ano, impactando importante fonte de renda da
regido. O comércio registrou, igualmente, comportamento
desfavoravel no trimestre, evidenciado em redugdes
acentuadas nas vendas do varejo e do comércio ampliado,
e no corte de postos de trabalho observado no segmento.
Nesse contexto, o indice de Atividade Econdmica Regional
— Centro-Oeste (IBCR-CO)retraiu 1,2% em relagdo ao
trimestre finalizado em fevereiro, quando crescera 0,1%, na
mesma base de comparagao.

A trajetoria de retragdo da atividade econdmica
do Sudeste apresentou sinais de acomodacdo no trimestre
encerrado em maio, apesar do ambiente de distensdo do
mercado de trabalho, contracao da renda e acomodagao das
operagoes de crédito. Nesse contexto, em que a persisténcia
de resultados negativos no comércio e no setor de servicos se
contrapds a sinais de recuperacgao da industria em Sao Paulo e
em Minas Gerais, o Indice de Atividade Econdmica Regional
— Sudeste (IBCR-SE) cresceu 0,4% em relagdo ao trimestre
finalizado em fevereiro, quando recuara 2,0%, no mesmo
tipo de comparacao, de acordo com dados dessazonalizados.

A evolugdo recente dos principais indicadores
economicos do Sul também sinaliza acomodagao do processo
de retragdo da atividade regional. Nesse cenario, os niveis de
confianca dos agentes econdmicos apresentaram reagdo no
trimestre encerrado em maio, as vendas varejistas registraram
retragdo mais moderada e a producao da industria, relativa
estabilidade. O Indice de Atividade Economica Regional
— Sul (IBCR-S), favorecido pela apropriagdo das safras
de verdo, em especial de soja, cresceu 1,6% no trimestre
finalizado em maio, em relacao ao encerrado em fevereiro,
quando recuara 0,5% nesse tipo de comparagdo, de acordo
com dados dessazonalizados.



Regiao Norte

Grafico 1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Regiao Norte
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Grafico 1.2 — indice de volume de vendas no varejo
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A economia no Norte, em ambiente de recuperacio
da confianga dos empresarios e de expansao da atividade
industrial, apresentou sinais de recuperacdo no trimestre
encerrado em maio de 2016. Nesse contexto, o IBCR-N
aumentou 1,1% em relagdo ao trimestre finalizado em
fevereiro, quando havia diminuido 1,8%, no mesmo tipo de
comparacao, segundo dados dessazonalizados. Considerados
periodos de doze meses, o indicador recuou 3,7% em maio
(-3,5% em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado na regido
contrairam 4,2% no trimestre encerrado maio, em
comparagdo ao terminado em fevereiro, quando recuaram
2,1%, no mesmo tipo de comparacgao, de acordo com a série
dessazonalizada da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC)
do IBGE. Ressaltem-se as retra¢cdes em Rondoénia (7,5%) e
Tocantins (6,8%). Excluidas as vendas de veiculos, pecas
e motocicletas, ¢ de materiais de construgdao, o comércio
varejista da regido recuou 3,3% no periodo (-4,5% no
trimestre finalizado em fevereiro).

A analise em doze meses indica que as vendas do
comércio ampliado diminuiram 12,4% em maio (-10,2% em
fevereiro), décimo primeiro recuo consecutivo nessa base
de comparagido (Amapa, -19,4%; Tocantins, -17,7%; Acre,
-14,1%). As vendas do comércio varejista diminuiram, na
ordem, 9,4% e 6,7% nos mesmos periodos.

Os emplacamentos de automoveis e comerciais leves
na regido, indicador para as vendas de veiculos, recuaram
8,3% no trimestre encerrado em junho, em relagdo ao
terminado em margo, quando retrairam 2,6%, no mesmo
tipo de comparagdo, segundo dados dessazonalizados da
Fenabrave. Esses emplacamentos diminuiram 30,7% no
intervalo de doze meses encerrado em junho, em relacdo
a igual intervalo de 2015, enquanto os relativos a 6nibus e
caminhoes recuaram 42,6%.
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Grafico 1.3 — Confianga do empresariado — Norte
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Tabela 1.1 — Volume de servigos — Norte

indice geral
Var. %

UF 2015 2016

Ano  Fev” Mai' 12 Meses
Regiéo Norte -4,0 -1,7 2,2 -55
Acre -54  -38 3,8 -5,3
Amapa -11,8  -53 -1,9 -15,4
Amazonas -9,8 -4,5 -2,8 -13,1
Para -0,5 -0,9 -2,3 -2,0
Rondénia 53 2,4 1,9 7,0
Roraima -0,9 1,7 -3,4 49
Tocantins -0,1 0,1 1,9 1,0
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o trimestre
anterior

Grafico 1.4 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito — Norte
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.
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O indice Inten¢ao de Consumo das Familias (ICF)
do Norte, indicador antecedente das vendas do comércio,
divulgado pela Confederagao Nacional do Comércio (CNC),
atingiu 70,2 pontos no segundo trimestre de 2016 (87,4
pontos no primeiro trimestre ¢ 102 pontos em igual periodo
de 2015). Houve recuos nos sete componentes do indicador,
sobretudo nas avalia¢des do nivel de consumo atual e do
acesso ao crédito.

O Indice de Confianca do Empresério do Comércio
(Icec) do Norte situou-se em 87,6 pontos em junho (86,7
pontos em marco de 2016 e 96 pontos em junho de 2015),
segundo o CNC. A melhora no trimestre repercutiu variacdes
respectivas de 7,2 p.p., -0,5 p.p. e -4,1 p.p. nos componentes
que avaliam as expectativas de venda, as intengdes de
investimentos e as condi¢des atuais.

O volume de servigos diminuiu 2,2% no trimestre
finalizado em maio (Roraima, -3,4%; Amazonas, -2,8%), em
relagcdo ao terminado em fevereiro, de acordo com a série
dessazonalizada da Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), do
IBGE. Considerados periodos de doze meses, o indicador
recuou 5,5% em maio (Amapa, -15,4%; Amazonas, -13,1%),
ante 4,4% em fevereiro.

O mercado de crédito no Norte segue em
desaceleracao. O saldo das operagdes de crédito superiores
a R$1 mil somou R$116,3 bilhdes em maio, variando
-1,1% no trimestre e 1,6% em doze meses. Os empréstimos
realizados com recursos direcionados atingiram R$48,7
bilhdes, variando -1,0% e 4,5%, respectivamente, e 0s
realizados com recursos livres, R$67,6 bilhdes, diminuindo
1,2% no trimestre ¢ 0,4% em doze meses.

A carteira de pessoas fisicas atingiu R$72,5 bilhoes
em maio, aumentando 1,0% no trimestre - com destaque para
as modalidades crédito pessoal ndo consignado, cartdo de
crédito financiado e financiamentos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) - ¢ 6,3% em
doze meses. A carteira de pessoas juridicas totalizou R$43,8
bilhdes, contraindo 4,4% no trimestre ¢ 5,2% em doze
meses. A retragdo trimestral refletiu, sobretudo, a reducao
nas contratagdes dos segmentos industria de transformagao,
comércio e industria extrativa.

A taxa de inadimpléncia dessas operagdes de
crédito situou-se em 5,23% em maio, variando 0,45 p.p. no
trimestre e 1,27 p.p. em doze meses. A elevacao trimestral
repercutiu aumentos respectivos de 1,06 p.p. € 0,08 p.p. nos



Tabela 1.2 — Evolugao do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagédo 2015 2016

Mai  Ago Nov Fev Mai
Total 225 -12,4 -356 -490 -222
Extrativa mineral -0,5 -0,2 0,0 0,3 -0,0
Industria de transformagéo -87 -75 -81 -123 -4,8
Comércio 44 22 -01 -9,3 -8,3
Servigos -05 03 -58 -9,1 -3,5
Construgao civil -74 -36 -20,2 -16,0 4,7
Agropecuaria 09 06 -11 -2,5 -0,8
Outros? 01 01 -01 00 00
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui servigos industriais, administragéo publica e outros.

Tabela 1.3 — Evolugao do emprego formal — Norte
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em miI)”

UF 2015 2016
Mai  Ago Nov Fev  Mai

Regido Norte -225 -124 -356 -49,0 -222
Acre -0,2 12 -16 -1,8  -1,0
Amapa -1,7  -09 -00 20 -14
Amazonas -10,3 -82 -86 -160 -6,6
Para -68 -04 -17,8 -20,9 -10,3
Rondbnia 24 31  -61 56  -2,1
Roraima -0,6 -0,1 0,2 -0,6 0,1
Tocantins -05 -08 -16 21 -10

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

Grafico 1.5 — Taxa de desocupacao — Norte
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segmentos de pessoas juridicas e pessoas fisicas, nos quais
a taxa atingiu, na ordem, 5,68% ¢ 4,96%.

Os desembolsos do BNDES para o Norte totalizaram
R$2,3 bilhdes no primeiro semestre de 2016 (R$6,8 bilhdes
no mesmo periodo de 2015), dos quais R$1,3 bilhdo
direcionados ao Para e R$394 milhdes a Rondonia. Do total
desembolsado no periodo, 39,6% foram destinados as micro,
pequenas e médias empresas.

O mercado de trabalho da regido registrou a
eliminagdo de 22,2 mil empregos formais no trimestre
finalizado em maio (-22,5 mil no mesmo periodo de
2015), de acordo com o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados do Ministério do Trabalho e Previdéncia
Social (Caged/MTPS). Destacaram-se os cortes no
comércio (8,3 mil), na industria de transformagao (4,8
mil) e na construcao civil (4,7 mil). O nivel de emprego
formal recuou 1,4% no trimestre encerrado em maio, em
relagdo ao terminado em fevereiro, de acordo com dados
dessazonalizados (Amazonas, -2,5%; Amapa, -1,6%; e
Rondonia, -1,5%).

A taxa de desemprego atingiu 10,5% no Norte, no
trimestre finalizado em margo (8,7% em igual periodo de
2015), de acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNAD Continua) do IBGE.
Destacaram-se as elevagdes no Amapa (de 4,7 p.p, para
14,3%) e no Amazonas (de 3,3 p.p, para 12,7%). O
rendimento médio real habitualmente recebido pelas pessoas
ocupadas e a massa salarial real da regido recuaram 7,3% e
6,1%, respectivamente, no periodo.

Relativamente aos resultados fiscais, os governos
dos estados, das capitais e dos principais municipios do
Norte apresentaram superavit primario de R$1,2 bilhdo
no primeiro trimestre do ano, ante R$1,3 bilhao no mesmo
periodo em 2015, com destaque para a redu¢do de R$168
milhdes no superavit dos governos estaduais.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$368 milhdes e o superavit nominal, R$810
milhdes (R$316 milhdes e superavit nominal de R$995
milhdes, respectivamente, em igual periodo de 2015).

A divida liquida dos estados, das capitais e dos
principais municipios do Norte somou R$15,0 bilhdes em
marco de 2016, reduzindo-se 6,0% em relacdo a dezembro
de 2015 e representando 2,0% do endividamento de todos
os estados, capitais e principais municipios do pais.
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Tabela 1.4 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Regiao Norte"

R$ milhdes
Discriminagéo Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015  Nominal Outros? 2016
Dez Primario Juros Total® Mar
Total 15920 -1178 368 -810 -143 14967
Governos estaduais 16 217 -714 385 -329 -214 15674
Capitais 913 -296 -1 -297 71 687
Demais municipios -1 209 -168 -17  -185 0 -13%

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

Tabela 1.5 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Regidao Norte"

R$ milhces

UF Dezembro de 2015

Maio de 2016

Divida Fluxos 12 meses

Primario Nomina|3l

Divida?

Fluxos 12 meses

Primario Nomina|3l

AC 3225 -260 12
AM 5 462 211 621
AP 1067 490 594
PA 1323 -8 242
RO 2977 -113 159
RR 53 -35 8
TO 1814 -31 109
Total (A) 15920 254 1745
Brasil” (B) 793064 -11900 85611
(AIB) (%) 2,0 -2,1 2,0

742 497 1552
2,0 26,5 1,9

3470 107 373
4747 171 564
796 120 232
800 -137 105
3277 27 309
76 209 253
1526 -86 63
14 692 412 1900

99 286

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 1.6 — Producao agricola — Norte

Itens selecionados

Em mil toneladas

— 1 2
Discriminag&o Pesos” Produgdo /

Variagéao %

2015
Graos” 38,2 7720
Soja 25,4 4 256
Milho 6,2 2368
Arroz (em casca) 47 979
Outras lavouras
Mandioca 26,2 7 600
Banana 7,0 1044
Cana-de-agUcar 3,6 2742
Abacaxi 3,6 536

2016 2016/2015

6 344 -17,8
3868 -9,1
1755 -25,9
616 -37,1
8427 10,9
979 -6,3
4406 60,7
575 73

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgé@o — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.

3/ Produtos: algoddo herbaceo, amendoim, arroz, feijao, milho, soja e sorgo.
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Considerado dados consolidados, os governos dos
estados, das capitais e dos principais municipios do Norte
registraram deficit de R$412 milhdes no intervalo de doze
meses terminado em maio (deficit de R$254 milhdes em
igual periodo em 2015). Os juros nominais somaram R$1,5
bilhdo e o deficit nominal, R$1,9 bilhdo. O endividamento
liquido das trés esferas somou R$14,7 bilhdes em maio,
com participacdo de 2,0% na divida dos estados, capitais e
principais municipios do pais.

A receita do Imposto sobre a Circulagdo de
Mercadorias ¢ Servigos (ICMS) na regido atingiu R$10,3
bilhdes nos cinco primeiros meses de 2016, segundo
a Comissao Técnica Permanente do ICMS (Cotepe),
recuando 9,4%, em termos reais, comparativamente a igual
periodo de 2015 (deflacionado pelo indice Geral de Pregos
— Disponibilidade Interna — IGP-DI). As transferéncias
da Unido, excluidos os valores destinados ao Fundo de
Manutengdo ¢ Desenvolvimento da Educagdo Basica e
de Valorizacdo dos Profissionais da Educacdo (Fundeb),
totalizaram R$12,2 bilhdes, de acordo com a Secretaria do
Tesouro Nacional (STN), com reducdo real de 11,6% no
perido.

As projegdes para o setor agricola indicam que a
safra de grios da regido deverd totalizar 6,3 milhdes de
toneladas em 2016, segundo o Levantamento Sistematico
da Producao Agricola (LSPA) de junho do IBGE. A reducao
anual de 17,8% reflete estimativas de recuos para as colheitas
de arroz (37,1%), principalmente no Tocantins, e de milho
(25,9%), em Ronddnia e Tocantins. Dentre as demais
culturas, estdo projetados aumentos para as producdes
de cana-de-agucar (60,7%), mandioca (10,9%) e abacaxi
(7,3%), e recuo de 6,3% para a de banana.

O valor bruto da producdo (VBP) dos principais
produtos agricolas da regido, utilizando o IGP-DI como
deflator, devera apresentar recuo real de 2,3% em 2016,
de acordo com estimativa do Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento (Mapa). Estao previstas reducdes
no VBP real do arroz (39,6%), milho (11,0%) e soja (9,7%),
e aumentos nos relativos a banana (9,9%) e mandioca (7,5%).

Os abates de bovinos em estabelecimentos
fiscalizados pelo Servigo de Inspec¢do Federal (SIF)
aumentaram 5,8% nos cinco primeiros meses do ano, em
relacdo a igual periodo de 2015, de acordo com o Mapa,
destacando-se as variagdes em Rondodnia (12,2%) e no
Tocantins (-10,2%). As exportagdes de carnes desossadas de
bovinos congeladas cresceram 5,4% e as de bovinos vivos



Grafico 1.6 — Producao industrial — Norte
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Tabela 1.7 — Producéo industrial - Amazonas
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos1/ 2016
Fev? Mai? Ac.12 meses
Industria geral 100,0 -12,5 1,2 -17,5
IndUstrias extrativas 7,7 -0,8 -0,9 -1,0
Industrias de transformagao 92,3 -7,0 4,7 -18,4
Informat., eletrén. e dpticos 30,5 -20,5 5,6 -30,9
Bebidas 238 11,7 277 -2,4
Outros equip. transporte 19,8 44  -11,2 -23,5
Produtos de metal 4,6 0,0 3,1 -7,8

Fonte: IBGE
1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados emt e t-3. Dados dessazonalizados.

Tabela 1.8 — Producao industrial — Para
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos1/ 2016
Fev? Mai? Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 4,0 0,5 4.7
Industrias extrativas 80,6 3,5 3,8 77
Industrias de transformagao 19,4 -1,3 -0,9 -7,0
Metalurgia 6,8 0,3 0,2 2,3
Produtos alimenticios 53 0,6 0,7 -5,5
Prod. miner. ndo-metalicos 3,0 04 -18 -12,9
Produtos de madeira 2,7 4,0 -161 -34,9

Fonte: IBGE
1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

recuaram 53,2% no primeiro semestre de 2016, em relagao
a igual periodo do ano anterior, segundo o Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC),
as ultimas impactadas, em parte, pela interdi¢ao do Porto de
Vila do Conde no Para, desde outubro de 2015.

O VBP real da pecuaria, considerado o IGP-DI
como deflator, devera recuar 3,6% em 2016, de acordo com

0 Mapa. Estao projetadas diminui¢des para o VBP de leite
(9,0%) e bovinos (3,4%).

A producdo industrial do Norte cresceu 4,6% no
trimestre finalizado em maio, ante retragdo de 2,1% no
terminado em fevereiro, considerados dados dessazonalizados
da Pesquisa Industrial Mensal (PIM) do IBGE. A industria
de transformagdo expandiu 3,7%, com énfase no aumento
de 27,7% na produgdo de bebidas, no Polo Industrial de
Manaus, ¢ a industria extrativa, 3,4%, condicionada pelo
desempenho positivo da extracdo de minério de ferro, no
Para.

Considerados intervalos de doze meses, a industria
da regido variou -5,5% em maio (-6,5% em fevereiro).
A industria de transformacgéo retraiu 16,4%, evolugéo
consistente com o menor dinamismo das industrias de
televisores, DVD, home theater integrado e receptor-
decodificador de sinais de video, e de motocicletas e suas
pecas, no Amazonas; ¢ a producdo da industria extrativa
aumentou 7,1%, favorecida pela extracdo de minérios de
ferro.

O faturamento nominal das vendas industriais
amazonenses diminuiu 19,0% no periodo de doze meses
finalizado em maio (-19,1% no terminado em fevereiro),
de acordo com a Federa¢do das Industrias do Estado do
Amazonas (Fieam). O nivel de utilizagdo da capacidade
instalada (Nuci) no estado atingiu 71,0% em maio (71,5%
em fevereiro e 80,1% em maio de 2015).

A evolugdo recente da confianca do empresario
industrial sugere continuidade da retomada do setor. Nesse
sentido, o Indice de Confianga do Empresario Industrial
(Icei) do Norte, divulgado pela Confederagao Nacional da
Indtstria (CNI), embora permanecesse na area que denota
de falta de confianga, aumentou 10,7 pontos, para 47,6
pontos, no trimestre encerrado em junho (40,8 pontos em
junho de 2015).

O indicador de expectativas de demanda da
Sondagem Industrial da CNI para a regido totalizou 51,1
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Tabela 1.9 — Exportacgao por fator agregado — FOB

Janeiro-junho

US$ milhdes
Discriminagao Norte Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 6758 6063 -10,3 -4,3
Basicos 4611 4310 -6,5 -6,3
Industrializados 2147 1753 -18,3 -2,5
Semimanufaturados 817 625 -234 0,1
Manufaturados1/ 1330 1128 -152 -3,4
Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.
Tabela 1.10 — Importacao por grandes categorias
econdémicas - FOB
Janeiro-junho
US$ milhdes
Discriminagao Norte Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 6301 3760 -40,3 -27,7
Bens de capital 616 543 -11,9 -18,6
Bens Intermediarios 5338 2988 -44,0 -25,6
Bens de consumo 240 189 -21,5 -26,4
Duraveis 52 25 -529 -47,6
Automdveis de passageiros 5 0 - -51,2
Semiduraveis e nao duraveis 188 164 -12,8 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 107 41 -614 -48,0
Petréleo 47 0 - -47,0
Demais 101 41 -593  -484
Bens nao especificados 0 0 - 29,1

Fonte: MDIC/Secex

Grafico 1.7 — Balanga comercial — Norte
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pontos em junho (46,4 pontos em marcgo e 51,2 pontos em
junho de 2015), situando-se na area de otimismo apos nove
meses consecutivos de expectativas de queda da demanda.
O indicador de estoques atingiu 49,0 pontos em maio (50,2
pontos em fevereiro e 49,3 em maio de 2015), sugerindo
nivel de estoques abaixo do planejado.

O superavit da balanca comercial do Norte atingiu
US$2,3 bilhdes no primeiro semestre de 2016, ante US$457
milhdes em igual periodo de 2015, segundo o MDIC. As
exportacdes somaram US$6,1 bilhdes e as importagdes,
US$3,8 bilhdes, com retragdes respectivas de 10,3% e
40,3%, no periodo.

Atrajetoria das vendas externas repercutiu variagdes
de -12,7% nos pregos e de 2,8% no quantum. Houve recuos
nas exportagdes em todas as categorias de fator agregado:
semimanufaturados, 23,4% (aluminio nao ligado em forma
bruta, -24,5%); manufaturados, 15,2% (alumina calcinada,
-9,2%); e basicos, 6,5% (soja, -16,4%). Os embarques para a
China, Japdo, Holanda, Canada e Alemanha representaram,
em conjunto, 46,8% do total exportado pela regido no
primeiro semestre de 2016, assinalando-se a redugao
de 29,8% nas exportagdes de minérios de cobre, para a
Alemanha, e o aumento de 20% nas relativas a minérios de
ferro, para a China.

O desempenho das importacdes, refletindo recuos
de 10,4% nos precos e de 33,4% no quantum, repercutiu
contragdes nas compras em todas as grandes categorias
econdmicas: combustiveis e lubrificantes, 61,4% (hulha
betuminosa, -38,6%); bens de consumo duraveis, 52,9%
(artefatos de joalharia de prata, -20,2%); bens intermediarios,
44,0% (outras partes para aparclhos de radiodifusdo,
-58,3%); bens de consumo nao-duraveis, 12,8% (outras obras
de plasticos, -32,3%); e bens de capital, 11,9% (retificadores
de cristal, -44,7%) As importagdes originarias da China,
EUA, Coreia do Sul, Taiwan e Japao representaram, em
conjunto, 64,1% das aquisi¢gdes do Norte no primeiro
semestre de 2016, ressaltando-se os recuos nas compras
de outras partes para aparelhos receptores de radiodifusao
provenientes da China (60,7%) e da Coréia do Sul (77,6%).

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) da Regiao Metropolitana de Belém (RMB) variou
2,03% no segundo trimestre de 2016, ante 2,72% no primeiro
trimestre, evolucdo decorrente de desaceleragdo dos pregos
livres, de 3,66% para 2,19%, e aceleragao dos monitorados,
de -0,60% para 1,46% (produtos farmacéuticos, 10,40%;
Onibus intermunicipal, 8,45%; plano de saude, 3,21%).



Tabela 1.11 — IPCA — Belém Atrajetoria dos precos livres repercutiu desaceleragdes
variagio %  dos precos dos bens ndo comercializaveis, de 4,32% para

Discriminag&o Pesos' 2015 2016 2,41% (feijdo carioca, 55,14%; feijao preto, 10,74%;
Ano  ITd 1T Ano  pegcados, -10,50%) e dos comercializaveis, de 3,15% para

2,04% (leites e derivados, 7,94%; sal e condimentos, 6,62%;

IPCA 100,0 995 272 203 481
Livres 788 820 366 219 593  artigos de papelaria, -5,68%). O indice de difusdo atingiu
Comercializaveis 441 763 315 204 525 54,1% no segundo trimestre de 2016 (63,1% no anterior).

N&o comercializaveis 34,7 9,12 432 241 6,83
Monitorados 21,2 1622 -060 146 085 Considerados intervalos de doze meses, a variagao
Principeis fens do IPCA da RMB atingiu 9,16% em junho, ante 9,98% em
Alimentacso 358 1110 611 264 891 Marco, reducdo decorrente de desaceleragdes dos pregos
Habitagso 124 1434 -144 022 -122 monitorados, de 9,40% para 6,21% (gés de botijao, 20,87%;
Artigos de residéncia 51 529 235 029 265 taxade agua e esgoto,20,17%; energia elétrica residencial,
Vestuario 82 611 071 121 193  -6,55%), e dos pregos livres, de 10,13% para 9,98%. Nesse
Transportes 122931 002 137 135  geomento, houve recuos nas variagoes dos precos dos itens
Saude _ 104 938 214 48 711 p3o comercializaveis, de 10,40% para 10,24% (feijio
DeSpeS?s pessoals 82 1161 194 229 428 carioca, 113,09%; farinha de mandioca, 45,93%; passagem
Faucacao 4o 088 TAl 018 T srea, 25 76%), e comercializaveis, de 9,90% para 9,79%
Comunicag&o 3,1 3,08 -209 324 1,08 ? ’ ? ? 2 ’

(agucares e derivados, 45,67%; sal e condimentos, 29,66%;
Fonte: IBGE CD e DVD, -8,54%).

1/ Referentes a margo de 2016.

A atividade econdémica do Norte, apds registrar

\G/:iggg; (3)_ IPCA - Norte resultados negativos em sequéncia durante quatro trimestres,
0

1,6 registrou crescimento no trimestre encerrado em maio,

14 conforme sinaliza o IBCR-N. Essa reversdo, em cenario de
12 aumento da confianga dos agentes econdmicos, repercutiu
08 desempenhos favordveis das industrias extrativa e de
06 transformacao, em especial no segmento de bebidas, no Polo
2: Industrial de Manaus. Os setores comércio ¢ de servicos
0.0 mantiveram-se em trajetoria de retracdo, impactados,
02 em boa parte, pela distensdo do mercado de trabalho e
2013 014 o 2016 pelas condi¢des mais restritivas no mercado de crédito.
Fonte: IBGE A consolidagdo da retomada da atividade na regido nos

proximos trimestres permanece condicionada pelo processo
de ajuste macroecondmico no pais, pela continuidade da
melhora no cenario internacional e pela menor influéncia
de eventos ndo econdmicos.
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Regiao Nordeste

Gréfico 2.1 - indice de Atividade Econémica do Banco A atividade econdmica no Nordeste, que havia
Central — Brasil e Regido Nordeste sido impactada, em 2015, pela trajetoria desfavoravel
Dados dessazonalizados dos indicadores de confianga e pelos efeitos do ajuste
AN o macroecondmico em curso no pais, voltou a registrar
1sod v - h

desempenho negativo no primeiro trimestre do ano,
conforme indicam as retragdes, na margem, do PIB da Bahia
(1,2%), do Ceara (5,5%) e de Pernambuco (2,4%), estimadas
pelos institutos de pesquisa de cada estado.
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o . . moderado, sensibilizada pelo desempenho negativo do

Grafico 2.2 — Comércio varejista — Nordeste L. . , .

Dados dessazonalizados comércio ¢ do setor de servicos. Nesse cenario, o IBCR-

2011 =100

NE recuou 0,4% em relagdo ao trimestre encerrado em
fevereiro, quando havia diminuido 1,4%, no mesmo tipo
de comparacdo, considerados dados dessazonalizados.
O indicador diminuiu 3,9% no periodo de doze meses

125
120
115
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105 encerrado em maio (-3,0% no terminado em fevereiro).

100

95 As vendas do comércio ampliado no Nordeste

contrairam 2,8% no trimestre encerrado em maio, em

90 T T T T T T T T ]
Fev Mai Ago  Nov Fev Mai Ago  Nov Fev Mai

2014 2015 2016 relacdo ao finalizado em fevereiro, quando haviam recuado
Comércio varejista —— — — Comércio ampliado . ~ ;.

Fonte: IBGE 2,7%, nesse tipo de comparacgdo, segundo estatisticas

dessazonalizadas da PMC, do IBGE. Houve diminui¢des

Tabela 2.1 — Comércio varejista — Nordeste nas vendas em nove dos dez segmentos pesquisados (livros,

ral r lecion . . . . . ~
Geral e setores selecionados jornais, revistas e papelaria, -21,1%; material de construgéo,

Variagédo % no periodo , o~ ,
-5,8%). Excluidas as variagdes nas vendas de veiculos

Setores 2016
A <o . N .. ..
o vt 12 meses (-3,5%) e de material de constru¢do, o comércio varejista
L ) contraiu 2,7% no periodo (-3,7% no trimestre encerrado
Comércio varejista -3,7 27 -9,3 f .
Combustiveis e lubrificantes 44 -13 -11,3 cm everelro)'
Hiper e supermercados -2,7 -3, -7,3
Méveis e eletrodomésticos 79 52 183 Em doze meses, as vendas do comércio ampliado
Equip. e mat. para esc.,inf. e comunicagdo ~ -12,4 4,4 242  diminuiram 12,6% em maio, ante recuo de 10,9% em fevereiro
Comeércio ampliado 27 28 126  (equipamentos e materiais para escritorio, informatica e
Automéveis e motocicletas 36 -35 4196  comunicacdo, -24,2%, e veiculos, motocicletas, partes ¢
Material de construgéo 17 58 -130  pegas, -19,6%). As vendas do comércio varejista retrairam,
Fonte: IBGE na ordem, 9,3% e 7,8% nas mesmas bases de comparagao.

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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Tabela 2.2 — Volume de servigos — Nordeste Os emplacamentos de automdveis e comerciais leves

Servicos empres. nao financeiros, exceto salide e educagao na regido, indicador de vendas do setor, recuaram 25,4% no
variagdo %  trimestre finalizado em junho, em relagdo a igual periodo
Segmentos 2016 do ano anterior, de acordo a Fenabrave. O indicador retraiu
1/ Al . . ~ .
Fev' Mai" 12meses 99 804 no primeiro semestre do ano, em relagdo a igual
Total 80 76 75 periodo de 2015.
Servigos prestados as familias -4,9 -3,9 -4,2
Servigos de informagdo e comunicagdo  -4.9 6.4 B4 O volume do setor de servigos ndo financeiros no
Servigos profissionais e administrativos -16,8 -8,7 -13,2 I . .
gosp Nordeste diminuiu 1,6% no trimestre encerrado em maio, em
Transportes e correio 5,4 -8,9 -5,7 - . . o
, relacdo ao finalizado em fevereiro, quando recuara 2,9%, no
Outros servigos -7,0 -104 -8,8 i N .
mesmo tipo de comparagao, segundo dados dessazonalizados
Fonte: IBGE

- . s ) da PMS do IBGE. O indicador recuou 7,5% em relagdo a
1/ Variagéo relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o0 mesmo periodo . . K > L .
do ano anterior. igual periodo de 2015 (servigos profissionais, administrativos

e complementares, -13,2%; outros servicos, -8,8%).
Grafico 2.3 — Evolugiao do saldo das operagoes de
crédito — Nordeste"
Variagéo % em 12 meses O saldo das operagdes de crédito superiores a R$1

18 4 mil na regido totalizou R$400,9 bilhdes em maio, variando
-0,3% no trimestre ¢ 2,3% em doze meses. As operagdes
realizadas com recursos livres atingiram R$215 bilhdes, com
retragdes respectivas de 0,5% e de 0,6%, nas mesmas bases
de comparagdo, ¢ as realizadas com recursos direcionados,
R$185,9 bilhdes, registrando estabilidade no trimestre e
expansdo de 5,9% em doze meses.

Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai

2014 2015 2016
—— PF — PJ e a» «» o Total . . T
1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil. A carteira de pessoas juridicas, concentrada em

créditos para a industria de transformacao e para o comércio,
atingiu R$165,4 bilhdes em maio, recuando 2,0% no
trimestre e 3,0% em doze meses. A carteira de pessoas fisicas
somou R$235,5 bilhdes, com aumentos respectivos de 0,9%
e de 6,5%, nas mesmas bases de comparagao, destacando-
se as modalidades crédito consignado e financiamento de
veiculos.

Ainadimpléncia dessas operacdes de crédito situou-
se em 4,6% no trimestre encerrado em maio, aumentando
0,23 p.p. no trimestre e 0,82 p.p. em doze meses. A evolucao
trimestral repercutiu elevagdes respectivas de 0,04 p.p. € 0,48
p.p. nos segmentos de pessoas fisicas e de pessoas juridicas,
nos quais a inadimpléncia atingiu, na ordem, 4,9% e 4,1%.

Os desembolsos do BNDES para o Nordeste
totalizaram R$5,7 bilhdes no primeiro semestre do ano
(14,2% do total nacional), reduzindo-se 39,7% em relagao
ao periodo equivalente de 2015. Os desembolsos para
micro, pequenas e médias empresas somaram R$ 1,5 bilhdo,
recuando 36,1% no periodo. Considerados intervalos de doze
meses, os desembolsos do BNDES para a regido diminuiram
22,1% em junho, em relagdo a igual periodo de 2015.
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Tabela 2.3 — Evolugao do emprego formal — Nordeste
Novos postos de trabalho

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagéo 2015 2016

Mai Ago Nov Fev Mai

Total -98,4 429 -75 -159,8 -924
Industria de transformagao -53,8 -0,7 23,7 -57,5 -29,0
Servigos industriais de util. publica 1,4 -01 -13 25 -23

Construgéao civil -26,1 -19,8 -22,7 -30,0 -222
Comércio -56 -13,8 86 -264 -233
Servigos -7,9 -21,1 -16,56 -22,7 -134
Agropecuaria 6,6 13,1 34 -21,0 -2,4
Outrosm 0,2 -0,4 -2,8 0,3 0,3
Fonte: MTPS
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.
Grafico 2.4 — Taxa de desocupacao — Nordeste
%
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2013 — — — 2014 - a» e o 2015 2016
Fonte: IBGE (PNADC)
Tabela 2.4 — Necessidades de financiamento —
Nordeste"
R$ milhdes
Discriminagao Resultado primario Juros nominais
2015 2016 2015 2016
Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar
Total -7 621 -3489 1121 1344
Governos estaduais -4 788 -1 895 1127 1385
Capitais -472 -824 19 19
Demais municipios -2 362 -770 -25 - 60

1/ Inclui informagdes dos governos estaduais e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

Os indicadores de confianga na regido, contrastando
com a tendéncia observada em ambito nacional, ndo
apresentaram recuperacdo. Nesse sentido, a ICF — pesquisa
realizada pela CNC — atingiu 80,6 pontos no segundo
trimestre de 2016, ante 89,2 pontos no primeiro, situando-se
na area de insatisfagdo (abaixo de 100 pontos). Ressalte-se
que, dos sete componentes do indicador, apenas os relativos
ao emprego (108,6 pontos) e a perspectiva profissional
(103,9 pontos) mantiveram-se acima da zona de indiferenca.

O Icec, calculado pela CNC, atingiu 84,0 pontos
no segundo trimestre de 2016 (85,6 pontos no primeiro). O
indicador encontra-se em area que aponta falta de confianca
(abaixo de 100 pontos) pelo quinto trimestre consecutivo,
especialmente devido a avaliacdo das condigdes atuais da
economia brasileira, em particular do comércio.

O mercado de trabalho do Nordeste, refletindo a
moderacdo da atividade econdmica na regido, registrou
a eliminag¢do de 92,4mil postos de trabalho no trimestre
finalizado em maio de 2016 (-98,4 mil em igual periodo
do ano anterior), de acordo com o Caged/MTPS. Houve
cortes em todas as atividades pesquisadas, a excecdo da
administragdo publica, ressaltando-se os registrados na
industria de transformagao (29 mil) e no comércio (23,3
mil). O nivel de emprego formal diminuiu 1,0% no periodo
(-1,1% no trimestre encerrado em fevereiro), considerados
dados dessazonalizados.

A taxa de desemprego da regido situou-se em 12,8%
no trimestre encerrado em margo, ante 9,6% em igual periodo
de 2015, de acordo com a PNAD Continua, do IBGE.
Houve retragdes de 3,7% na populagdo ocupada e de 0,1%
na Populagdo Economicamente Ativa (PEA). O rendimento
real médio habitual recuou 4,2% e a massa salarial, 6,8%,
no trimestre.

No ambito fiscal, o superavit primario dos governos
dos estados, das capitais e dos principais municipios do
Nordeste totalizou R$3,5 bilhdes no primeiro trimestre de
2016. O recuo de 54,2% em relag@o a igual periodo de 2015
repercutiu redugdes nos superavits dos governos estaduais
(60,4%) e dos demais municipios (67,4%), e aumento de
74,8% no das capitais.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$1,3 bilhdo no trimestre e o resultado nominal,
superavit de R$2,1 bilhdes (R$1,1 bilhdo e R$6,5 bilhdes,
respectivamente, em igual periodo de 2015). Houve redugdes
nos superavits nominais dos governos estaduais (86,1%) e
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Tabela 2.5 — Divida liquida — Nordeste"

R$ milhdes

Discriminagao 2014 2015 2016
Dez Dez Mar

Divida bancaria 20726 23 375 22 852
Renegociacdo® 20 053 21237 20 805
Divida externa 20917 31112 28 376
Outras dividas junto a Unido 240 32 50
Divida reestruturada 924 1329 1211
Disponibilidades liquidas -15 841 -14 699 -16 389
Total (A) 47 019 62 386 56 905
Brasil” (B) 655 704 793 064 731 056
(A/B) (%) 7,2 7,9 7,8

1/ Inclui informagdes dos governos estaduais e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

2/ Lei n° 8.727/1993, Lei n° 9.496/1997 e MP n° 2.185/2000.

3/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 2.6 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Nordeste"

R$ milhdes
Discriminagdo Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015  Nominal Outros? 2016
Dez  Primario Juros Total® Mar
Total 62386 -3489 1344 -2146 -3335 56905
Governos estaduais 64 223 -1895 1385 -510 -2469 61244
Capitais 1078 -824 19 -806 -895 -622
Demais municipios -2 915 -770 -60 -830 29 -3716

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

Tabela 2.7 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Nordeste"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2015
Divida

Maio de 2016

Divida?

Fluxos 12 meses
/

Fluxos 12 meses

/

Primario Nominal® Primario Nominal®

AL 9453  -419 886 7301  -354 963
BA 15945 1771  -425 16296 1104 2401
CE 8 000 498 1075 7618 1496 2074
MA 5287 587 1001 4868 756 1177
PB 3492 148 386 2829 215 463
PE 12504  -659 475 11386 -25 1055
PI 2487 89 245 2455 701 862
RN 1226 538 615 653 453 534
SE 3992 419 678 3751 819 1085
Total (A) 62386 568 4937 57157 5164 10614
Brasil” (B) 793064 -11900 85611 741833 891 98622
(AIB) (%) 7,9 4,8 58 7,7 5797 10,8

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.
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dos principais municipios (65,2%), e elevagao de 78,1% no
das capitais.

A divida liquida dos estados, das capitais e dos
principais municipios do Nordeste somou R$56,9 bilhdes
em margo de 2016 (7,8% da divida dessas entidades no pais),
recuando 8,8% em relagdo a dezembro de 2015. As dividas
junto a Unido responderam por 38,8% do total, seguindo-
se as participacdes da divida bancaria, 40,2%; da divida
externa, 49,9%:; e da posigdo credora em disponibilidades
liquidas, 28,8%.

Considerados dados consolidados, o deficit primario
dos governos dos estados, das capitais e dos principais
municipios do Nordeste atingiu R$5,2 bilhdes no intervalo
de doze meses encerrado em maio de 2016 (superavit de
R$568 milhdes em 2015). Os juros nominais, apropriados
por competéncia, totalizaram R$5,5 bilhdes e o deficit
nominal, R$10,6 bilhdes, no periodo (R$5,5 bilhdes e R$4,9
bilhdes, na ordem, em 2015). O endividamento liquido dos
trés segmentos somou R$57,2 bilhdes em maio (recuo de
8,4% em relagdo a dezembro de 2015), representando 7,7%
da divida dos estados, capitais e principais municipios do
pais (7,9% em dezembro de 2015).

A receita de ICMS no Nordeste totalizou R$69,6
bilhdes no periodo de doze meses finalizado em maio de
2016, segundo a Cotepe, do MF, com recuo real de 5,7%
em relagdo a igual intervalo de 2015, considerado o IGP-
DI como deflator. As transferéncias da Unido, incluidos os
recursos do Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) e do
Fundo de Participacdo dos Municipios (FPM) somaram
R$73.,5 bilhdes no periodo, conforme a STN, recuando 6,7%,
em termos reais, na mesma base de comparagao.

No setor agricola, a adversidade climatica impactou
significativamente a safra de grdos da regido, que devera
totalizar 11,7 milhdes de toneladas em 2016 (6,1% da
producdo nacional), de acordo com o LSPA de junho
do IBGE. A estimativa de redu¢do anual de 29,2%,
significativamente superior a registrada no pais (8,4%), foi
condicionada por projecdes de recuos nas producdes de
soja (39,1%), impactada pela forte estiagem que ocorreu
nos trés estados produtores da regido, milho (8,8%) e feijao
(2,1%), lavouras que representaram, em conjunto, 90,6% da
produgdo anual de graos do Nordeste em 2015. Em relagdo as
demais culturas, estdo projetados acréscimos anuais para as
safras de mandioca (2,9%) e de banana (1,4%), e diminui¢ao
de 4,0% para a de cana-de-agtcar.



Tabela 2.8 — Produgio agricola — Nordeste A producao industrial do Nordeste aumentou 2,9%

Itens selecionados no trimestre encerrado em maio, em relagao ao terminado em
Em miltoneladas  fevereiro, quando decresceu 3,2%, neste tipo de comparagao,
L = 1/ = 2/ 1
Discriminagao Pesos” Produgéo Var. % de acordo com dados dessazonalizados da PIM-PF do
9 r ~ . .
(%) 2015 2016 201612015 1RGE. Sobressairam as expansdes nas atividades produtos
Produgéo de gréos 16600 11747 292 alimenticios, 7,3%, e bebidas, 4,4%.
Soja 189 8380 5101 -39,1
Caroco de algodéo (herbaceo) 10,0 816 638 -21,8 . , ~
nsider ri ze m r
Vilho 66 5992 5462 88 'Co side z}fios pe oc.ios deodo e meses, a p o(:iug:ao
Feijfio 31 661 647 24 Industrial da regido contraiu 2,3% em maio (-2,1% em
, fevereiro), com retragdes de 6,5% na industria extrativa e de
Outras lavouras selecionadas o N | . .
Cana-de-actcar 167 67226 64564 40  1,9% nade transformagdo (artigos do vestuario e acessorios,
Mandioca 60 5302 5454 29  -18,4%; produtos téxteis, -15,0%).
Banana 55 2209 2239 14
Fonte: IBGE O Indice de Confianca do Empresario Industrial

1/ Por valor da produgao — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.

(Icei) do Nordeste, divulgado pela CNI, atingiu 47,1 pontos

em junho (39,4 pontos em margo e 42,7 pontos em junho
Grafico 2.5 — Producdo industrial — Nordeste de 2015), evidenciando, apesar de permanecer na zona
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral IR L K N
2012=100 indicativa de pessimismo (abaixo de 50 pontos), recuperagao
110 . ~ . .

da confian¢a do empresariado. A evolu¢ao do indicador, que
~ refletiu elevagdes nos componentes que avaliam as condigdes
atuais e as expectativas, sugere perspectivas favoraveis para
a industria da regido nos proximos trimestres.

105 7 N\
100
95
90

85

No mesmo sentido, o indicador de expectativas da

80 Sondagem Industrial da CNI para o Nordeste atingiu 52,9
soig | heo MNovo Fer Ml Ao Nove fel M pontos em junho, situando-se pelo segundo més seguido na
Fonte: IBGE Brasi  — — — Nordeste zona de otimismo. O indicador de estoques, evidenciando

patamar inferior ao considerado adequado, totalizou 48,2

Tabela 2.9 — Producao industrial — Nordeste pontos em maio.

Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2016 A balanca comercial do Nordeste foi deficitaria em
Fev! Mai” 12 meses US$3,1 bilhdes no primeiro semestre de 2016 (deficit de
Industria geral 1000 32 29 23 US$5,9 bilhdes em igual periodo de 2015), de acordo com
Industrias extrativas 90 11 -40 65  estatisticas do MDIC. As importagdes atingiram US$9,2
Inddstrias de transformagéo 910 25 24 1.9 bilhdes e as exportagdes, US$6,1 bilhdes, recuando 26,4%
Produtos alimenticios 16,2 -17,0 7,3 -9,2 e 7’7%, respectivamente, no periodo.
Deriv. petroleo e biocombustiveis 15,8 -3,7 0,6 13,1
Outros produtos quimicos 9,9 -0,4 1,6 -3,1 - . .
Artefatos couro e calgados 69 24 15 94 A evolugao das exportagdes resultou de variagdes de
_ 0 0
—— 19,1% nos pregos e de 14,1 A) no quantum. Houve recuos nas
1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE. vendas em todas as categorias de fator agregado: produtos

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

semimanufaturados, 8,6% (agucar de cana em bruto, -32,5%;
celulose, -13,9%); basicos, 15,7% (soja mesmo triturada,
-31,8%); manufaturados, -2,1% (6xidos e hidroxidos de
aluminio, -22,9%). Os embarques da regido para a China,
principal destino das vendas nordestinas, diminuiram 15,3
p.p. no periodo e representaram, em conjunto com oS
destinados aos EUA, Argentina, Holanda e Canada, 57,5%
do total exportado pelo Nordeste no primeiro semestre de
2016. Destacaram-se as redugdes nas vendas de soja mesmo
triturada, para a China e Espanha; de 6leos combustiveis

dessazonalizados.
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Tabela 2.10 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagéao Nordeste Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 6626 6118 -7,7 -4,3
Basicos 1667 1406 -157 -6,3
Industrializados 4959 4712 -50 -2,5
Semimanufaturados 2197 2008 -8,6 0,1
Manufaturados " 2763 2703 -21 -3.4

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 2.11 — Importacao por grandes categorias
econdmicas — FOB

Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagao Nordeste Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 12548 9232 -264 -277
Bens de capital 1223 2165 76,9 -18,6
Bens Intermediarios 5580 4228 242 -256
Bens de consumo 1104 679 -38,5 -264
Duraveis 555 279 498 476
Automdveis de passageiros 443 237 -46,5 -51,2
Semiduraveis e ndo duraveis 548 400 =271 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 4640 2161 -53,4 -48,0
Petréleo 122 126 29 -470
Demais 4518 2036 -54,9 -484
Bens nao especificados 0 0 29,1

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.12 — IPCA - Nordeste

Variagao %

Discriminagéo Pesos 2015 2016
Ano ITri  HTri 12 meses
IPCA 100,0 1029 286 1,95 9,00
Livres 78,2 923 329 146 9,05
Comercializaveis 39,2 8,12 3,33 1,40 9,69
N&o comercializaveis 39,0 10,37 3,25 1,53 8,42
Monitorados 21,8 14,24 1,31 3,75 8,79
Principais itens
Alimentagdo 30,1 13,42 577 1,85 13,50
Habitagao 14,0 12,42 0,10 3,75 6,69
Artigos de residéncia 4,5 5,19 1,70 1,68 7,05
Vestuario 6,8 322 048 1,84 5,08
Transportes 16,7 10,72 1,68 -0,29 5,96
Saude 11,0 9,07 299 481 12,32
Despesas pessoais 8,9 10,30 2,34 1,48 7,77
Educagao 4,5 8,82 589 0,60 7,78
Comunicagéo 3,5 3,12 -0,80 1,30 2,55
Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.
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(6leo diesel, “fuel oil”, etc.) para as Antilhas Holandesas; de
celulose para a China; e de 6xidos e hidroxidos de aluminio
para a Islandia e Emirados Arabes Unidos.

O comportamento das importagdes, refletindo
retragdes de 19,2% nos precos e de 9,0% no quantum,
repercutiu recuos nas compras de combustiveis e lubrificantes,
53,4% (6leos combustiveis, 6leo diesel, “fuel-o0il”, etc,
-69,2%); bens intermediarios, 24,2% (produtos laminados
planos de ferro ou agos, -88,8% e naftas, -31,3%); bens
de consumo duraveis, 49,8% (automoéveis de passageiros,
-46,5%); e de bens de consumo semiduraveis ¢ ndo-duraveis,
27,1% (calgados, -72,1%). As aquisi¢des de bens de capitais,
refletindo as importacdes de equipamentos pela Companhia
Sidertrgica do Pecém (CSP), no Ceara, cresceram 76,9% no
periodo. As importagdes provenientes dos EUA, Coreia do
Sul (em especial de equipamentos para a CSP), Argentina,
China e Argélia, representaram, em conjunto, 51,0% das
aquisigOes externas da regido no semestre. Destacaram-se
as diminui¢des nas compras de 6leos combustiveis (0leo
diesel, “fuel-0il”, etc) provenientes da india e dos EUA;
de gas natural liquefeito (GNL), de Trinidad e Tobago e
Espanha; e de naftas, da Argélia.

O IPCA do Nordeste, considerados os indicadores
das Regides Metropolitanas de Salvador, Fortaleza e Recife,
variou 1,95% no segundo trimestre do ano (2,86% no
primeiro de 2016), repercutindo desaceleragdo nos precos
livres, de 3,29% para 1,46%, ¢ aceleracao nos monitorados,
de 1,31% para 3,75%, sobressaindo nesse grupo, as elevacdes
nos itens produtos farmacéuticos (10,25%), energia elétrica
residencial (9,70%) e taxa de agua esgoto (8,36%). A
trajetoria dos precos livres refletiu desaceleragdes nos precos
dos bens comercializaveis, de 3,33% para 1,40% (etanol,
-7,27%; frango inteiro, -4,96%; carnes, -2,85%), e dos nao
comercializaveis, de 3,25% para 1,53% (tubérculos, raizes
e legumes, -19,94%; passagens aéreas, -6,71%; feijoes,
44.87%). O indice de difusdo do IPCA situou-se em 58,56%
no segundo trimestre do ano (68,24% no primeiro).

Considerados intervalos de doze meses, o IPCA
da regido variou 9,00% em junho, ante 9,86% em marco,
evolucdo decorrente de desaceleragdes nos pregos livres, de
9,88% para 9,05%, e nos monitorados, de 9,79% para 8,79%
(plano de saude, 14,06%; produtos farmacéuticos, 13,59%;
onibus urbano, 12,46%). A evolugdo dos precos livres refletiu
redugdes nas variagdes dos pregos dos bens comercializaveis,
de 10,56% para 9,69% (actcares e derivados, 49,70%; sal
e condimentos, 28,97%; etanol, 15,22%; frango inteiro,
11,56%), e dos ndo comercializaveis, de 9,19% para 8,42%



(feijoes, 62,16%; farinha de mandioca, 53,68%; frutas,
30,37%).

A atividade econdmica no Nordeste manteve-se em
retracdo nos cinco primeiros meses de 2016, impactada pela
crise de confianga dos agentes econdmicos ¢ pelos resultados
desfavoraveis na agropecuaria, notadamente soja, impactada
pela seca observada na regido pelo quinto ano consecutivo.
Nesse contexto, em que persistem desempenhos negativos
na industria, nas vendas do comércio e no setor de servigos,
a recuperagdo da atividade nos proximos trimestres esta
condicionada, dentre outros fatores, pela reversdo da crise
de confianga mencionada e pelos beneficios esperados do
ajuste macroecondmico em curso.
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Grafico 2.6 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Bahia
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Grafico 2.7 — Comércio varejista — Bahia
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Fonte: IBGE

Tabela 2.13 — Comércio varejista — Bahia
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016
Nov' Fev' Mai' 12 meses
Comércio varejista -1,5 -5,8 -3,8 -11,3
Combustiveis e lubrificantes -3,0 71 29 -15,2
Hiper, supermercados -0,8 -4,0 -32 -8,0
Tecidos, vestuario e calgados -2,9 -6,0 -45 -16,4
Moéveis e eletrodomésticos -0,6 6,3 -58 -15,6
Comércio ampliado -2,2 -48 -32 -11,6
Automéveis e motocicletas -4,3 -1,3 27 -12,8
Material de construgéo -4,5 0,1 -59 -9,0
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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Bahia

O PIB da Bahia contraiu 3,7% no primeiro trimestre
de 2016, em relagdo a igual periodo do ano anterior, de
acordo com a Superintendéncia de Estudos Economicos e
Sociais da Bahia (SEI). Esse desempenho refletiu recuos na
agropecuaria (6,5%), impactada pela reducao da safra de
graos, especialmente soja e algodao; na industria (5,2%),
decorrente de retragdes na industria extrativa (7,1%), na
industria de transformacao (2,8%) e na construgdo civil
(6,7%); e no setor de servigos (2,8%), condicionado pelo
desempenho negativo das atividades comércio (8,9%) e
transportes (10,7%). Considerados dados dessazonalizados,
o PIB do estado diminuiu 1,2% em relacdo ao quarto
trimestre de 2015.

Indicadores mais recentes sugerem moderagcdo na
retragdo da atividade econdmica do estado. Nesse sentido, o
IBCR- BA recuou 0,7% no trimestre finalizado em maio, em
relacdo ao periodo terminado em fevereiro, quando diminuiu
1,3%, nessa base de comparagdo, de acordo com dados
dessazonalizados. Considerados intervalos de doze meses,
o indicador decresceu 3,5% em maio (-2,4% em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado no estado
diminuiram 3,2% no trimestre encerrado em maio, em
relagdo ao finalizado em fevereiro, quando haviam decrescido
4,8%, na mesma base de comparag¢ao, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC do IBGE. Houve retragdes
em nove dos dez segmentos pesquisados (livros, jornais,
revistas e papelaria, -27,4%; equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e comunicagao, -8,1%; hipermercados
e supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo,
-3,2%). Excluidas os recuos nas vendas de veiculos, motos,
partes e pecas (2,7%) e de material de construgdo (5,9%),
0 comércio varejista retraiu 3,8% no trimestre (-5,8% no
trimestre encerrado em fevereiro).

Considerados periodos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado recuaram 11,6% em maio (-10,0%
em fevereiro), destacando-se as retragdes nos segmentos
equipamentos e materiais para escritorio, informatica
e comunicagdo (23,5%), tecidos vestuario e calgados
(16,4%), moveis e eletrodomésticos (15,6%), combustiveis
e lubrificantes (15,2%) de veiculos, motocicletas, partes e
pecas (12,8%). As vendas do comércio varejista diminuiram
11,3% ¢ 9,0%, respectivamente, nos periodos considerados.

Os emplacamentos de automdveis e comerciais leves
na Bahia totalizaram 19,8 mil unidades no segundo trimestre



Grafico 2.8 — Volume de servigcos
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Tabela 2.14 — Volume de servigos — Bahia

Mai

2016

Serv. empresariais ndo financeiros, exceto sadde e educagéo

Variagdo % no periodo

Segmentos 2015 2016
Ano  Fev' Mai" 12 meses
Total -6,0 99 -99 -9,6
Servigos prestados as familias -3,9 -1,5 -6,3 -4,4
Servigos de informagéo e comunicagdo -6,0 6,3 -7,2 -7
Servigos profissionais e administrativos -13,5 -20,4 -9,1 -17,3
Transportes e correio -0,3 -8,3 -12,1 -6,4
Outros servigos -17,7 -151 -17,5 -21,3

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo

do ano anterior.

Grafico 2.9 — Evolugao do saldo das operacoes de
crédito — Bahia"/

Variagdo em 12 meses — %
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Tabela 2.15 — Evolugcao do emprego formal — Bahia
Novos postos de trabalho
Acumulado no trimestre (em mil)“
Discriminagao 2015 2016
Mai Ago Nov Fev Mai
Total -95 -242 -20,8 -26,0 -13,9
Industria de transformagéo 03 -12 -45 43 -0,3
Comeércio 2,4 -4,0 1,0 -5,0 -7,0
Servigos -39 -82 -44 -71 58
Construgao civil 95 -93 -39 6,9 -69
Agropecuaria 56 -08 -6,6 -3,4 5,6
SIUP -01 -03 -04 -00 -02
Outros? 05 -03 -20 06 06
Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

de 2016, contraindo 10,5% em relacdo ao trimestre anterior,
de acordo com dados dessazonalizados da Fenabrave.
Considerados intervalos de doze meses, os emplacamentos
recuaram 30,4% em junho, em relagdo a igual intervalo de
2015 (-29,0% em marco).

O volume dos servigos ndo financeiros no estado
recuou 2,8% no trimestre encerrado em maio, em relacéo
ao finalizado em fevereiro, quando havia diminuido 2,0%,
neste tipo de comparagdo, segundo dados dessazonalizados
da PMS divulgada pelo IBGE. O indicador recuou 9,6%
em relacdo a igual periodo de 2015 (servigos profissionais,
administrativos e complementares, -17,3%; outros servicos,
-21,3%).

O estoque das operagdes de crédito superiores a
R$1 mil realizadas na Bahia somou R$110,9 bilhdes em
maio, recuando 0,4% no trimestre e 0,8% em doze meses.
As operacgdes com recursos livres atingiram R$60,4 bilhoes,
variando 0,4% no trimestre e -1,2% em doze meses, € as
efetuadas com recursos direcionados totalizaram R$50,6
bilhdes, diminuindo 1,4% e 0,3%, respectivamente, nas
mesmas bases de comparagao.

A carteira de pessoas fisicas totalizou R$63,2
bilhdes, aumentando 0,1% no trimestre ¢ 4,9% em doze
meses, destacando-se, no trimestre, as elevagdes respectivas
de 0,5% e 2,7% nas modalidades financiamento imobiliario
e crédito consignado. A carteira de pessoas juridicas somou
R$47,8 bilhdes, recuando 1,0% no trimestre e 7,4% em
doze meses, destacando-se, nas duas bases de comparagao,
os recuos nos financiamentos com recursos do BNDES
¢ nos empréstimos para capital de giro, ¢ 0 aumento nos
financiamentos para exportagao.

A taxa de inadimpléncia dessas operagdes de
crédito atingiu 4,74% em maio, com aumentos de 0,23 p.p.
no trimestre ¢ de 0,83 p.p. em doze meses. A trajetoria no
trimestre repercutiu elevagdes de 0,13 p.p. no segmento de
pessoas fisicas e de 0,35 p.p. no de pessoas juridicas, nos
quase o indicador atingiu 5,19% e 4,14%, respectivamente.

Os desembolsos do BNDES para a Bahia totalizaram
R$2,2 bilhdes no primeiro semestre do ano (38,9% da regido)
e R$5,3 bilhdes no intervalo de doze meses encerrado em
junho, recuando 24,2% e 13,8% em relacao a iguais periodo
de 2015.

Em contexto de retragdo da atividade economica,
o mercado de trabalho baiano registrou corte de 13,9 mil
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Grafico 2.10 — Taxa de desocupagao — Bahia
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Grafico 2.11 — Ocupacao, rendimento e massa salarial —
Bahia
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Tabela 2.16 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Bahia"

R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015 Nominal Outros® 2016
Dez  Primario Juros Total‘u Mar
Estado da Bahia 15 945 -259 323 64 -1368 14641
Governo estadual 15 275 -70 303 233 -635 14874
Capital 472 -242 12 -230 -756 -514
Demais municipios 197 54 7 61 23 281

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

4/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

Tabela 2.17 — Necessidades de financiamento — Bahia"

R$ milhdes

UF Resultado primario Juros nominais
2015 2016 2015 2016
Jan-mar Jan-mar  Jan-mar Jan-mar

Estado da Bahia -3004 -259 267 323
Governo estadual -1939 -70 246 303
Capital - 397 -242 15 12
Demais municipios - 668 54 6 7

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.
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postos formais de trabalho no trimestre encerrado em maio
(-9,5 mil em igual periodo de 2015), de acordo com o
Caged/MTPS. Destacaram-se os desligamentos liquidos no
comércio (7 mil), na construgdo civil (6,9 mil) e nos servigos
(5,8 mil). O estado registrou perda de 84,8 mil empregos
formais no intervalo de doze meses encerrado em maio. Na
margem, o nivel de emprego formal, considerados dados
dessazonalizados, recuou 1,1% no trimestre terminado
em maio, em relagdo ao finalizado em fevereiro, quando
decrescera 1,0% na mesma base de comparagao.

A taxa de desemprego no estado atingiu 15,5% no
primeiro trimestre do ano, ante 11,3% em igual periodo
de 2015, segundo a PNAD Continua, do IBGE, evolucao
decorrente de recuos de 5,8% da populagdo ocupada e de
1,1% da forga de trabalho. Destacaram-se, no periodo, as
demissoes registradas na industria de transformagao (103
mil) e na agricultura (100 mil). O rendimento médio real
habitualmente recebido pelos ocupados e a massa salarial
real recuaram, na ordem, 1,8% e 7,5%, no periodo.

As estatisticas fiscais também repercutem o
desempenho desfavoravel da economia local. Nesse sentido,
o superavit primario dos governos do estado, da capital e
dos principais municipios da Bahia recuou de R$3,0 bilhdes,
no primeiro trimestre de 2015, para R$258,9 milhdes,
no periodo correspondente de 2016. Houve redugdes nos
superavits dos governos do estado (96,4%) e da capital
(39,0%), e reversao, de superavit de R$668,4 milhdes para
deficit de R$53,5 milhdes, no resultado primario dos demais
municipios.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$323,1 milh&es e o resultado nominal, deficit de
R$64,1 milh&es, no trimestre (R$267,0 milhdes e superavit
de R$2,7 bilhdes, no primeiro trimestre de 2015).

A divida liquida do estado, da capital e dos principais
municipios baianos atingiu R$14,6 bilhdes no primeiro
trimestre de 2016 (25,7% do endividamento do Nordeste).
A retragdo de 8,2% em rela¢ao a dezembro de 2015 refletiu
diminui¢do do endividamento dos governos do estado e da
capital e aumento na divida dos demais municipios.

A arrecadagdo do ICMS atingiu R$20,5 bilhdes
no periodo de doze meses terminado em maio, segundo
a Cotepe, do Ministério da Fazenda, contraindo 4,5% em
termos reais, em relagdo a igual periodo de 2015 (IGP-DI
como deflator). As transferéncias da Unido, incluidos os
recursos do FPE e do FPM, somaram R$12,6 bilhdes no



Tabela 2.18 — Produgao agricola — Bahia
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Peso" Produgéo Variagéo %

2015 20162 2015/2016
Gréos 484 8738 6 444 -26,3
Soja 19,2 4507 3142 -30,3
Algodao herbaceo 19,0 730 574 -21,4
Milho 7,0 2806 2195 -21,8
Feijao 2,6 436 326 -25,1
Outros graos” 0,6 259 206 -20,2
Outras lavouras
Cana-de-aglcar 6,5 5839 6 075 4,0
Café 57 218 224 2,9
Cacau 54 136 136 0,4
Banana 4,9 995 983 -1,2
Mandioca 4,5 1854 2 096 13,0

Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2014.
2/ Segundo o LSPA de junho de 2016.
3/ Amendoim, arroz, mamona e sorgo.

Grafico 2.12 — Producao industrial — Bahia
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Tabela 2.19 — Producao industrial — Bahia
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2016 Acumulado
Fev? Mai? em 12 meses

Industria geral 100,0 04 -0,1 21
Industrias extrativas 59 57 -113 -13,7
Industrias de transformagao 941 21 -0,6 -1,3
Deriv. petréleo e biocomb. 285 -39 -71 1,4
Outros produtos quimicos 16,1 0,3 4,0 -1,3
Veiculos, reb. e carrocerias 10,7 126 -52 -14,7
Metalurgia 8,2 8,4 3,4 1,4
Produtos alimenticios 8,1 29 -09 0,1
Celulose e prod. papel 7.4 7,2 3,0 2,2

Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados

periodo, conforme a STN, com recuo real de 6,3%, na mesma
base comparacao.

A safra de graos baiana devera totalizar 6,4 milhdes
de toneladas em 2016, recuando 26,3% em relagdo a 2015,
de acordo com o LSPA de junho, do IBGE. Essa projecéo
reflete estimativas de redugdes para as produgdes de soja
(30,3%), feijao (25,1%), milho (21,8%) e algodao (21,4%).
Em relagdo as demais lavouras, estdo projetadas variacdes
para as safras de mandioca (13,0%), cana-de-agucar (4,0),
café (2,9%), coco-da-baia (-11,6%) e banana (-1,2%).

A producdo da industria na Bahia recuou 0,1%
no trimestre terminado em maio, em relacao ao finalizado
em fevereiro, quando crescera 0,4%, na mesma base de
comparacao, segundo estatisticas dessazonalizadas da PIM-
PF do IBGE. Esse desempenho repercutiu diminui¢des de
11,3% na industria extrativa, impactada pelo desempenho
negativo do setor petrolifero, e de 0,6% na industria de
transformacdo (coque, produtos derivados de petréleo e
biocombustiveis, -7,1%; veiculos automotores, -5,2%;
metalurgia, 3,4%; produtos quimicos, 4,0%.

Considerados intervalos de doze meses, a produgdo
industrial do estado recuou 2,1% em maio, comparativamente
a igual periodo de 2015 (-2,8% em fevereiro). Houve
retragdo de 13,7% na industria extrativa e de 1,3% na de
transformacdo (equipamentos de informatica, produtos
eletronicos e opticos, -40,7%; veiculos automotores,
-14,7%).

O Indicador de Confian¢a do Empresariado Baiano
(Iceb), divulgado pela SEI, atingiu -346 pontos em junho,
ante -509 pontos em margo ¢ -454 pontos em junho de 2015,
mantendo-se, contudo, na area de pessimismo. A evolugdo
trimestral do Iceb repercutiu aumentos na confianca dos
empresarios dos servigos (190 pontos), do comércio (132
pontos) e da industria (154 pontos). O indicador relacionado
ao empresario da agropecuaria recuou 37 pontos no periodo.

A balanca comercial da Bahia apresentou superavit
de US$323 milhdes no primeiro semestre do ano (deficit de
US$1,1 bilhdo no mesmo periodo de 2015). As exportagdes
somaram US$3.4 bilhdes e as importagdes, U$3,1 bilhdes,
recuando 3,1% e 32,9%, respectivamente, em relagdo ao
primeiro semestre de 2015.

O desempenho das exportagdes repercutiu

diminui¢do de 19,2% nos pregos ¢ aumento de 19,9% no
quantum. As vendas de produtos manufaturados (38,9%
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Tabela 2.20 — Exportagao por fator agregado — FOB

Janeiro-junho

US$ milhdes
Discriminacgéo Bahia Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 3527 3417 -3,1 -4,3
Basicos 869 813 -6,4 -6,3
Industrializados 2658 2604 -2,0 -2,5
Semimanufaturados 1210 1276 54 0,1
Manufaturados”’ 1448 1328 83 34
Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.
Tabela 2.21 — Importagao por grandes categorias
econdémicas — FOB
Janeiro-junho
US$ milhdes
Discriminagao Bahia Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 4612 3094 -329 -27,7
Bens de capital 461 322 -30,2 -18,6
Bens Intermediarios 2751 2094 -239 -25,6
Bens de consumo 479 215 -551 -26,4
Duraveis 425 180 -57,7 -47,6
Automéveis de passageiros 362 152 -58,0 -51,2
Semiduraveis e ndo duraveis 54 35 -34,3 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 922 462 -49,9 -48,0
Petroleo 110 21 -805 47,0
Demais 812 441 457  -484
Bens nao especificados 0 0 - 29,1
Fonte: MDIC/Secex
Tabela 2.22 — IPCA — Salvador
Variagéo %
Discriminacdo Pesos' 2015 2016
Ano ITri I Tri 12 meses
IPCA 100,00 9,86 298 1,79 8,78
Livres 77,83 9,07 349 1,40 9,18
Comercializaveis 37,81 8,03 3,64 1,00 9,57
N&o comercializaveis 40,02 10,07 3,35 1,77 8,81
Monitorados 2217 12,73 1,18 3,19 7,40
Principais itens
Alimentagdo 29,65 13,68 6,80 1,94 14,83
Habitagéo 14,03 11,58 0,08 3,79 7,15
Artigos de residéncia 4,41 2,80 1,07 1,43 4,15
Vestuario 6,62 3,79 09 1,24 5,40
Transportes 18,41 8,80 1,15 -1,24 3,24
Saude 10,38 8,56 291 5,06 12,06
Despesas pessoais 8,26 11,02 1,95 1,61 7,89
Educagao 4,49 9,33 731 055 8,79
Comunicagdo 3,75 354 -2,06 2,64 3,06

Fonte: IBGE

1/ Referentes a junho de 2016.
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do total) recuaram 8,3% (6leos combustiveis, -44,8%:;
hidrocarbonetos, -36,7%) ¢ as de produtos basicos, 6,4%
(soja mesmo triturada, -13,5%; café, -46,0%), enquanto as
de produtos semimanufaturados aumentaram 5,4% (catodos
de cobre, 58,7%). As vendas direcionadas a China, EUA
e Argentina representaram, em conjunto, 50,6% do total
exportado pelo estado no semestre, impulsionadas pela
aquisi¢do de catodos de cobre pela China (US$329 milhdes).

O recuo das importagdes refletiu diminuicdes
de 20,4% nos precos e de 15,8% no guantum. Houve
retracdo em todas as grandes categorias econdmicas: bens
intermediarios (67,7% do total), 23,9% (naftas, -28,1%);
combustiveis e lubrificantes (14,9% da pauta), 49,9%
(petroleo em bruto, -80,5%); bens de capital, 30,2%
(motores e geradores elétricos, -52,2%; veiculos de carga,
-41,0%); bens de consumo duraveis, 57,7% (automdveis de
passageiros, -58,0%); e bens de consumo semiduraveis e ndo
duraveis, 34,3% (bacalhaus e outros peixes secos, -97,2%).
As importagdes provenientes da Argélia, Argentina, EUA
e Chile representaram, em conjunto, 43,1% das aquisi¢des
baianas no primeiro semestre de 2016, destacando-se
as reducdes nas compras de naftas da Argélia (US$138
milhdes), de petréleo em bruto da Guiné Equatorial (US$110
milhdes), de veiculos de carga da Argentina (US$98 milhdes)
e de automoveis da Argentina e México (US$96 milhdes de
cada pais).

O IPCA na Regido Metropolitana de Salvador
(RMS) variou 1,79% no segundo trimestre de 2016, ante
2,98% no primeiro, de acordo com o IBGE. Os precos livres
desaceleraram, de 3,49% para 1,40%, ¢ os monitorados
aceleraram, de 1,18% para 3,19%, repercutindo a elevacao
nos itens energia elétrica residencial, 10,81%; taxa de agua
e esgoto, 7,98%; e plano de saude, 3,21%. A trajetdria dos
precos livres refletiu desaceleragdes nos pregos dos bens
comercializaveis, de 3,64% para 1,0% (etanol, -11,25%;
frango inteiro, -5,38%; carnes, -3,8%:; leite longa vida,
15,25%), e dos ndo comercializaveis, de 3,35% para 1,77%
(tubérculos, raizes e legumes, -19,97%; passagem aérea,
-4,98%; feijao carioca, 78,08%; farinha de mandioca,
12,72%).0 indice de difusdo situou-se em 59,4% no segundo
trimestre (78,0% no primeiro trimestre e 68,5% no segundo
trimestre de 2015).

Considerados periodos de doze meses, o IPCA da
RMS variou 8,78% em junho (9,37% em margo). Os pregos
livres variaram 9,18%, refletindo aumentos nos precos
dos bens comercializaveis, 9,57% (agucares e derivados,
58,03%; leite longa vida, 34,30%; cigarro, 20,59%) e dos



ndo comercializaveis, 8,81% (feijdo carioca, 127,89%;
farinha de mandioca, 62,42%; alimenta¢ao fora do domicilio,
10,24%). Os precos monitorados cresceram 9,38% no
periodo, evidenciando, em especial, as variagdes nos itens
plano de saude (13,98%), gas de botijao (17,25%), taxa de
agua e esgoto (10,73%) e 6nibus urbano (10,07%).

A evolugdo dos principais indicadores da economia
baiana indica a continuidade do processo de retragao — mais
moderado na margem — da atividade no estado. Essa trajetoria
¢ consistente com o cendrio de distensdo no mercado de
trabalho, de arrefecimento das operagdes de crédito e de
perspectivas desfavoraveis para a producdo agricola. Nesse
contexto, atenuado pela melhora dos resultados da balanca
comercial — favorecida pela trajetéria da taxa de cambio
e pela retomada, ainda que modesta, da atividade em
importantes mercados de destino das exportagdes do estado
—, as perspectivas para a economia baiana nos proximos
trimestres seguem condicionadas pelos impactos do ajuste
macroecondmico em curso sobre a recuperagao da confianga
dos agentes.
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Grafico 2.13 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Ceara
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Grafico 2.14 — Comércio varejista — Ceara
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Fonte: IBGE
Tabela 2.23 — Comércio varejista — Ceara
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2016
Fev Mai' 12 meses
Comércio varejista 20 -18 -6,0
Combustiveis e lubrificantes -4,0 2,6 51
Hiper e supermercados -06 -13 -4,5
Moveis e eletrodomésticos -4,7 2,0 -15,0
Equip.e mat. para esc.,inf. e comunicagdo  -24,0 27,8 -22,0
Comércio ampliado -1,1 29 -11,5
Automéveis e motocicletas -1,3 27 -22,4
Material de construcéo -1,5 -8,3 -19,7
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 2.24 — Volume de servigos — Ceara
Servigos empres. nao financeiros, exceto saude e educagao

Variagéo %

Segmentos 2016
Fev! Mai" 12 meses
Total -3,2 0,4 -2,9
Servigos prestados as familias 94 -5,5 -5,0
Servigos de informagdo e comunicagéo 0,6 -2,1 -2,7
Servigos profissionais e administrativos -6,2 9,5 -0,9
Transportes e correio -4,9 -79 -9,5
Outros servigos 10,6 2,6 10,3
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e 0 mesmo periodo
do ano anterior.
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Ceara

O PIB do Ceara recuou 5,5% no primeiro trimestre
de 2016, em comparacdo ao quarto trimestre de 2015,
segundo estatisticas dessazonalizadas do Instituto de
Pesquisa e Estratégia Econdmica do Ceara (Ipece).
Indicadores divulgados mais recentemente indicam
continuidade, mas em ritmo mais moderado, do processo de
contragao da atividade econdmica no estado. Nesse sentido,
o IBCR-CE, repercutindo, em especial, resultados mais
favoraveis da industria, recuou 0,7% no trimestre encerrado
em maio, em relacdo ao terminado em fevereiro, quando
havia retraido 1,7%, na mesma base de comparacao, dados
dessazonalizados. Considerados periodos de doze meses, o
indicador recuou 4,9% em maio (-4,1% em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado no estado
diminuiram 2,9% no trimestre encerrado em maio, em
relacdo ao terminado em fevereiro, quando diminuiram
1,1%, neste tipo de comparagdo, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC do IBGE. Houve recuos em oito
dos dez segmentos pesquisados (livros, jornais, revistas e
papelaria, -33,6%; material de construgao, -8,3%). Excluidas
as contragdes nas vendas de veiculos, motocicletas, partes
e pecas (2,7%) e de material de construcdo, o comércio
varejista retraiu 1,8% no periodo (-2,0% no trimestre
terminado em fevereiro).

Considerados periodos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado diminuiram 11,5% em maio, ante
retracdo de 9,5% em fevereiro (veiculos, motocicletas, partes
e pecas, -22,4%; equipamentos e materiais para escritorio,
informatica e comunicagao, -22,0%).

Os emplacamentos de automdveis e comerciais leves
no estado, indicativo de vendas de veiculos novos, recuaram
28,8% no trimestre finalizado em junho, em relagdo a igual
periodo de 2015, de acordo a Fenabrave. O indicador retraiu
31,2% no primeiro semestre do ano, em relagcdo a igual
intervalo de 2015.

O volume de servigos nao financeiros no Ceara
diminuiu 0,9% no trimestre encerrado em maio, em relagao ao
finalizado em fevereiro, quando aumentara 0,3%, no mesmo
tipo de comparacao, de acordo com dados dessazonalizados
da PMS do IBGE. Em doze meses, o indicador retraiu 2,9%
em maio (transportes, servi¢os auxiliares aos transportes e
correio, -9,5%; servigos prestados as familias, -5,0%).



Grafico 2.15 — Evolucao do saldo das operagées de

crédito — Ceara"
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Tabela 2.25 — Evolugéao do emprego formal — Ceara
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil

Mai
2016

)1l

Discriminagéo 2015 2016
Mai Ago Nov Fev Mai
Total -56 -13-102 -224 -99
Industria de transformagéo 43 -32 -49 -76 -2,3
Servigos industrias de util. publica 01 -02 -01 -04 -07
Construgao civil 04 09 -69 -49 2,7
Comeércio 02 14 14 -43 -31
Servigos -01 -04 -10 -21 -0,4
Agropecuaria 07 28 14 -30 -06
Outros? 00 02 -01 -01 -0
Fonte: MTPS
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.
Grafico 2.16 — Taxa de desocupacao — Fortaleza
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O saldo das operagdes de crédito superiores a R$1
mil realizadas no estado atingiu R$64,6 bilhdes em maio,
aumentando 0,1% no trimestre e 5,5% em doze meses.
As operagOes realizadas com recursos livres totalizaram
R$33,2 bilhdes, variando -0,6% e 0,6%, respectivamente, e
as contratadas com recursos direcionados atingiram R$31,4
bilhdes, elevando-se 0,9% no trimestre ¢ 11,2% em doze
meses.

A carteira de pessoas juridicas atingiu R$31,1
bilhdes em maio, variando -1,1% no trimestre € 3,4% em
doze meses, ressaltando-se as contratacdes da industria
de transformagdo e do setor de servicos industriais de
utilidade publica. A carteira de pessoas fisicas somou
R$33,5 bilhdes, crescendo, na ordem, 1,3% e 7,5% nos
periodos mencionados, com destaque para as modalidades
de financiamentos de veiculos e de crédito consignado.

Ainadimpléncia dessas operacdes de crédito situou-
se em 4,3% em maio, aumentando 0,11 p.p. no trimestre
e 1,24 p.p. em doze meses. O desempenho no trimestre
repercutiu aumentos de 0,09 p.p. no segmento de pessoas
fisicas e de 0,15 p.p. no de pessoas juridicas, nos quais a
inadimpléncia atingiu, na ordem, 4,7% ¢ 3,7%.

Os desembolsos do BNDES para o Ceara totalizaram
R$974,9 milhdes no primeiro semestre do ano, diminuindo
45,5% em relagdo a igual periodo de 2015. Considerados
intervalos de doze meses, os desembolsos recuaram 9,9%
em junho.

A modera¢ao na atividade econdmica tem impactado
o mercado de trabalho cearense, que registrou a eliminagao
de 9,9 mil postos de trabalho formais no trimestre encerrado
em maio (-5,6 mil em igual periodo do ano anterior), de
acordo com o Caged/MTPS. Destacaram-se os cotes no
comércio (3,1 mil) e na indistria de transformacao (2,3 mil).
O nivel de emprego formal no estado, considerados dados
dessazonalizados, recuou 0,7% no trimestre até maio (-1,1%
no encerrado em fevereiro).

A taxa de desemprego no Ceara atingiu, segundo a
PNAD Continua, do IBGE, 10,8% no primeiro trimestre de
2016, ante 8,0% em igual intervalo de 2015, repercutindo
variacdes de -2,4% da popula¢do ocupada e de 0,6% da
for¢a de trabalho. O rendimento médio real habitualmente
recebido pelos ocupados variou 1,1% e a massa salarial,
-0,2%, no periodo.
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Tabela 2.26 — Necessidades de financiamento — Ceara"

R$ milhdes
UF Resultado primario Juros nominais
2015 2016 2015 2016
Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar
CE -906 -481 122 135
Governo estadual -387 -123 129 152
Capital -23 -219 4 -1
Demais municipios -497 -138 -11 -16
1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.
Tabela 2.27 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Ceara"
R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015  Nominal Outros? 2016
Dez Primario Juros Total” Mar
CE 8000 -481 135 -346 -621 7033
Governo estadual 8618 -123 152 28 -538 8108
Capital 507 -219 -1 -220 -84 204
Demais municipios -1 125 -138 -16 -154 0 -1279

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

Tabela 2.28 — Produgao agricola — Ceara
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Peso" Produgao? Var. %
(%) 2015 2016 2016/2015
Produgéo de graos 225,0 326,4 45,1
Milho 10,0 130,9 210,5 60,8
Feijao 9,9 67,4 88,2 31,0
Arroz (em casca) 1,4 24,6 24,8 0,8
Outras lavouras selecionadas
Banana 16,1 385,0 468,2 21,6
Mandioca 8,7 358,9 539,2 50,3
Castanha-de-caju 5,0 521 148,6 185,1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.
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O superavit primario dos governos do estado, da
capital e dos principais municipios do Ceara atingiu R$481
milhdes no primeiro trimestre de 2016, ante R$906 milhdes
em igual periodo de 2015. Houve reducdes nos superavits
dos governos do estado (68,1%) e dos demais municipios
(72,2%), e aumento, de R$23 milhdes para R$219 milhdes,
no da capital.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$135 milhdes no trimestre e o superavit
nominal, R$346 milhdes (R$122 milhdes e superavit de
R$785 milhdes, respectivamente, em 2015).

A divida liquida do estado, da capital e dos principais
municipios do estado atingiu R$7 bilhdes em margo de 2016,
reduzindo-se 12,1% em comparagdo a dezembro de 2015.
A participacao do Ceara no endividamento regional recuou
0,4 p.p., para 12,4%, no periodo.

A arrecadagdo do ICMS atingiu R$10,6 bilhoes
no periodo de doze meses terminado em maio, segundo
a Cotepe, do Ministério da Fazenda, contraindo 5,1% em
termos reais, em relagdo a igual periodo de 2015 (IGP-DI
como deflator). As transferéncias da Unido, incluidos os
recursos do FPE e do FPM, somaram R$10,3 bilhdes no
periodo, conforme a STN, com recuo real de 6,7%, na mesma
base comparagao.

A safra de graos do Ceara devera totalizar 326,4 mil
de toneladas em 2016, elevando-se 45,1% no ano, de acordo
com o LSPA de junho do IBGE. A estimativa repercute
projecdes de aumentos para as safras de milho (60,8%) e de
feijao (31,0%), que deverao representar 91,5% da producao
total de graos do estado no ano. A colheita de arroz devera
crescer 0,8%. Dentre as demais culturas, destaquem-se
os aumentos estimados para as produ¢des de castanha-
de-caju (185,1%), mandioca (50,3%) e banana (21,6%).
Ressalte-se que a projecao favoravel para o crescimento da
produgdo agricola do estado em 2016, reflete, em especial,
a distribuicdo temporal e espacial adequada das chuvas no
ano, ¢ a base de comparagdo deprimida.

A producdo industrial do Ceara cresceu 0,4% no
trimestre encerrado em maio, em relacdo ao finalizado
em fevereiro, quando recuara 1,7%, no mesmo tipo de
comparagao, de acordo com estatisticas dessazonalizadas da
PIM-PF do IBGE (produtos téxteis, 14,9%; coque, produtos
derivados do petréleo e biocombustiveis, 12,8%; produtos
de metal, -17,5%).



Grafico 2.17 — Producgao industrial — Ceara
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Tabela 2.29 — Produc¢ao industrial — Ceara

Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos" 2016
Fev? Mai¥ 12 meses
Industria geral 100,0 -1,7 0,4 -8,5
Artefatos de couro e calgados 26,7 1,0 0,5 -10,9
Produtos alimenticios 16,9 -4,1 3,5 -75
Art. vestuario e acessorios 11,8 -124 1,8 -7,9
Bebidas 11,0 73 11 -6,1
Fonte: IBGE

1/ Ponderacao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Considerados periodos de doze meses, a produgao
industrial do estado recuou 8,5% em maio, ante decréscimo
de 10,1% em fevereiro (produtos téxteis, -21,1%; produtos
de metal, exceto maquinas e equipamentos, -16,9%).

O faturamento real da industria de transformacéao
cearense diminuiu 1,7% no periodo de doze meses encerrado
em maio, em relacdo a igual periodo de 2015, de acordo
com o Nucleo de Economia e Estratégia da Federagdo das
Indtstrias do Estado do Ceara (Fiec). Na mesma base de
comparacao, houve redugdo no pessoal empregado (9,6%),
na remuneracdo real (11,4%) e nas horas trabalhadas
(13,8%). O Nuci médio atingiu 79,4% no trimestre encerrado
em maio, ante 79,7% no terminado em fevereiro e 81,4%
em igual periodo de 2015.

A balanca comercial do Ceara registrou deficit de
US$1,7 bilhdao no primeiro semestre do ano, ante US$1,2
bilhdo em igual intervalo em 2015, segundo estatisticas do
MDIC. As exportagdes totalizaram US$472,7 milhdes e as
importagdes, US$2.175,3 milhdes, variando -1,6% e 33,1%,
respectivamente, no periodo.

O desempenho das exportagdes resultou de
variagoes de -9,3% nos precos e de 8,5% no quantum.
Houve retragdes nas vendas de produtos manufaturados,
1,5% (6leos lubrificantes, -72,6%); e de semimanufaturados,
14,3% (couros e peles, depilados, exceto em bruto, -13,4%;
ceras vegetais, -20,6%), e aumento de 16,0% nas de produtos
basicos (peixes congelados, frescos ou refrigerados, 367,4%;
castanha-de-caju, 19,0%). EUA, Argentina, Alemanha,
Hungria e Holanda adquiriram, em conjunto, 55,3% das
vendas externas do Ceara no semestre. Destacaram-se
os recuos nos embarques de 6leos combustiveis, para as
Antilhas Holandesas; de couros e peles, para Italia e China;
e de ceras vegetais, para os EUA.

A evolugao das importagdes repercutiu variagdes de
-23,1% nos precos e de 73,1% no quantum. Destaque para
o crescimento de 940,1% nas aquisi¢des de bens de capital,
concentradas em fornos industriais ou de laboratorio, ndo
elétricos; aquecedores, secadores e aparelhos semelhantes,
partes e pecas; centrifugadores e aparelhos para filtrar
ou depurar, provenientes da Coreia do Sul, destinadas a
conclusao da montagem das principais plantas que compdem
a Companhia Siderurgica do Pecém (CSP).

As aquisicdes relacionadas as demais grandes

categorias econdmicas recuaram no semestre: combustiveis
e lubrificantes, 64,6% (gas natural liquefeito, -74%); bens
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Tabela 2.30 — Exportagao por fator agregado — FOB

Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagéo Ceara Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 480 473 16 -4,3
Basicos 95 110 16,0 -6,3
Industrializados 385 363 -59 -2,5
Semimanufaturados 132 113 -14,3 0,1
Manufaturados " 253 249 15 -3,4

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 2.31 — Importacao por grandes categorias

econémicas — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes
Discriminagéo Ceara Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 1634 2175 331 27,7
Bens de capital 133 1385 940,1 -18,6
Bens Intermediarios 694 495 -28,7 -256
Bens de consumo 63 32 -49,0 -26,4
Duraveis 9 4 -52,7 47,6
Automdveis de passageiros 0 -51,2
Semiduraveis e ndo duraveis 54 28 -48,3  -17,9
Combustiveis e lubrificantes 744 264 -64,6 -48,0
Petréleo 0 0 .. -47,0
Demais 744 264 -646 -484
Bens nao especificados 0 0 29,1
Fonte: MDIC/Secex
Tabela 2.32 — IPCA — Fortaleza
Variagéo %
Discriminagao Pesos! 2015 2016
Ano | Tri IITri 12 meses
IPCA 1000 11,43 300 235 10,37
Livres 78,9 9,64 360 1,78 9,88
Comercializaveis 41,9 8,42 3,04 1,62 9,96
N&o comercializaveis 37,0 11,10 4,29 1,96 9,85
Monitorados 21,1 18,58 0,71 4,52 12,13
Principais itens
Alimentagéo 33,3 12,92 535 1,72 12,79
Habitagéo 14,1 14,78 0,22 445 8,07
Artigos de residéncia 4,3 7,15 1,04 2,87 8,64
Vestuario 6,5 2,14 -019 2,60 4,53
Transportes 15,6 13,81 1,81 0,96 10,86
Saude 9,7 9,87 2,90 4,82 13,41
Despesas pessoais 9,3 13,17 3,82 2,32 10,18
Educacgao 4.3 8,48 6,02 1,02 9,17
Comunicagao 3,0 2,08 0,54 -0,16 2,02

Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.
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de consumo duraveis, 52,7% (aparelhos eletromecanicos
ou térmicos, de uso doméstico, -88,3%); bens de consumo
semiduraveis e ndo-duraveis, 48,3% (lustres e aparelhos
de iluminagdo elétrico de metal comum, para teto/parede,
-98,8%); e bens intermediarios, 28,7% (produtos laminados
planos de ferro ou de agos, -98,7%). As importagdes
provenientes da Coreia do Sul, em especial de equipamentos
para CSP, representaram 47,0% das compras externas
do Ceara no semestre, seguindo-se as participagdes das
aquisicdes originarias da China (12,8%) e da Alemanha
(7,9%).

O IPCA daregiao metropolitana de Fortaleza variou
2,35% no trimestre finalizado em junho, ante 3,00% no
terminado em marco, evolu¢do decorrente de desaceleragao
dos precos livres, de 3,60% para 1,78%, e aceleracdao dos
monitorados, de 0,71% para 4,52%. A trajetéria dos pregos
livres refletiu recuos nas variagdes dos precos dos bens ndo
comercializaveis, de 4,29% para 1,96% (feijoes, 19,80%;
farinha de mandioca, 12,13%; frutas, 8,77%; tubérculos,
raizes e legumes, -14,04%; passagem aérea; -14,72%),
e dos bens comercializaveis, de 3,04% para 1,62% (sal
e condimentos, 7,59%; leite e derivados, 5,90%; etanol,
-0,40%; frango inteiro, -6,18%).

A aceleracao dos pregos monitorados foi
condicionada, em parte, pelo impacto dos aumentos nos
itens taxa de dgua e esgoto (12,02%), produtos farmacéuticos
(11,44%) e tarifas de taxi (7,50%), mitigado pela redugao de
5,10% nas tarifas de onibus interestadual. O indice de difusao
do IPCA situou-se em 62,22% no trimestre encerrado em
junho (61,94% no primeiro trimestre de 2016).

Considerados intervalos de doze meses, a varia¢do
do IPCA da Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
atingiu 10,36% em junho, ante 10,88% em margo, reducao
decorrente de desaceleracdao dos pregos livres, de 10,59%
para 9,88%, e aceleragdo dos monitorados, de 11,91% para
12,13% (taxa de agua e esgoto, 21,52%; gas de botijao,
20,20%; gasolina, 17,85%; onibus urbano, 14,59%). A
reducdo na variacao dos precos livres refletiu desaceleragdes
dos precos dos bens comercializaveis, de 10,31% para
9,96% (agucares e derivados, 42,24%; sal e condimentos,
38,67%; etanol, 24,06%; farinha de arroz, -3,32%), e dos
ndo comercializaveis, de 10,25% para 9,85% (feijoes,
55,57%; frutas, 32,69%; alimentacdo fora do domicilio,
10,62%; tubérculos, raizes e legumes, -11,49%; passagem
aérea, -29,59%).



A evolucao recente dos indicadores econdmicos
do Ceara sugere persisténcia, em ritmo mais moderado, da
retragdo da atividade econdmica no estado, ressaltando-se
que os resultados desfavoraveis registrados no comércio
e no setor de servigos foram parcialmente neutralizados
pelo desempenho da industria e da atividade agropecuaria.
Contudo, a maturagdo de empreendimentos privados
realizados no estado nos ultimos anos e as perspectivas
de reversao da crise de confianca dos agentes economicos
deverdo favorecer a evolugdo da economia cearense nos
proximos trimestres.
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Pernambuco
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Tabela 2.33 — Comércio varejista — Pernambuco

Geral e setores selecionados em razdo de alteracdo no padrdo sazonal do refino de
Variagao % no periodo  aguicar'. Nesse cendrio, o IBCR-PE variou 0,2% no trimestre
Setores 2015 2016 encerrado em maio, em relacao ao terminado em fevereiro,
Ano  Fev' Mai' 12meses  qyando havia diminuido 2,4%, nessa base de comparagdo,
Comércio varejista 77 35 -38 -107  considerados dados dessazonalizados.
Combustiveis e lubrificantes 0,0 0,6 -5,0 -12,0
Hiper e supermercados -7,7 -1,2 -5,2 -10,7

As vendas do comércio ampliado no estado

Tecidos, vestuario e calgados -13,8 -3,1 21 -17,3 .. , . .
Moveis o olotrodomestions 03 ass a8 258 diminuiram 4,6% no trimestre encerrado em maio, em
relagdo ao terminado em fevereiro, quando declinaram
Coméreio ampliado 108 42 46 4T 429%, na mesma base de comparagdo, conforme dados
::;::;V:;E:z:;etas _1_2:2 :2 23 i:: dessazonalizados da PMC/IBGE. Destacaram-se as
—— retracdes nos segmentos material de construgdo (5,7%),

U _ ) hiper e supermercados (5,2%) e combustiveis e lubrificantes
1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados , i z .
dessazonalizados. (5,0%). Excluidas as varia¢des nas vendas de material de
constru¢do e de veiculos, motos, partes e pegas (-3,8%), o
Grafico 2.19 ~ Comércio varejista — Pernambuco comércio varejista do estado retraiu 3,8% no periodo (-3,5%
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Em doze meses, as vendas do comércio ampliado
retrairam 14,7% em maio (12,5% em fevereiro). Excluidas
as retragdes nos segmentos veiculos, motos partes € pegas
(24,8%) e material de construgdo (14,3%), o comércio
varejista contraiu 10,7% no periodo (-9,2% em fevereiro).
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Comércio vargjista ~ — — — Comércio ampliado leves aumentaram 18,9% no trimestre encerrado em junho,
Fonte: IBGE

em relacdo ao finalizado em marco, quando retrairam
13,2%, interrompendo série de cinco recuos trimestrais
consecutivos, na mesma base de comparagdo, segundo
estatisticas dessazonalizadas da Fenabrave. Em doze meses,
os emplacamentos somaram 62,5 mil unidades, menor
patamar, nesse tipo de comparagao, desde setembro de 2007.

1/ O excesso de chuvas nas regides produtoras de cana-de-agticar na segunda metade de 2015, sob influéncia do fenémeno El Nifio, prejudicou a safra daquele
ano e estimulou a antecipagdo da moagem da cana e do refino do aglicar para os meses finais de 2015, contribuindo para a retragao de 24,8% na produgio

de alimentos — atividade com maior representatividade na industria local -, assinalada no trimestre encerrado em fevereiro de 2016.
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Tabela 2.34 — Volume de servigos — Pernambuco
Serv. empresariais ndo financeiros, exceto salde e educagéao
Var. %

Segmentos 2015 2016

Ano  Fev' Mai' 12 meses

Total -55 -8,6 -10,3 -7,9
Servigos prestados as familias -48 55 15 -2,8
Servigos de informagdo e comunicagédo  -6,9 7,3 -9,0 -8,3
Servigos profissionais e administrativos  -8,0 -19,0 -21,8 -15,4
Transportes e correio -1,9 -04 -3,7 -1,8
Outros servigos -4,5 -13,4 -14,0 -10,0

Fonte: IBGE

1/ Variag&o relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e 0 mesmo periodo

do ano anterior.

Grafico 2.20 — Volume de servigos
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Grafico 2.21 — Evolugao do saldo das operagées de

crédito — Pernambuco™
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O volume do setor de servigos diminuiu 10,3% no
trimestre finalizado em maio, comparativamente ao terminado
em fevereiro, de acordo com dados dessazonalizados da
PMS do IBGE. O indicador retraiu 7,9% em relagdo a igual
trimestre de 2015 (servigos profissionais e administrativos,
-15,4%; outros servigos, -10,0%; servicos de informacéo e
comunicagao, -8,3%).

O saldo das operagoes de crédito superiores a R$1
mil realizadas em Pernambuco somou R$72,6 bilhdes
em maio, recuando 1,9% no trimestre ¢ 0,1% em doze
meses. O estoque de crédito com recursos livres atingiu
R$37,9 bilhoes, recuando 2,4% e 3,6%, respectivamente,
nos periodos mencionados. As operagdes com recursos
direcionados totalizaram R$34,7 bilhdes, com variagoes de
-1,2% no trimestre e de 4,0% em doze meses.

A carteira das pessoas juridicas somou R$35,4
bilhdes em maio, variando 4,4% no trimestre (redugdes
respectivas de 5,5% e 8,7% nos saldos dos empréstimos para
a industria de transformagao e para o comércio) e -4,6% em
doze meses. A carteira das pessoas fisicas atingiu R$37,1
bilhdes, expandindo 0,7% no trimestre ¢ 4,6% em doze
meses, com destaque para a modalidade financiamentos
imobiliarios.

A taxa de inadimpléncia dessas operagdes de crédito
atingiu 4,85% em maio, aumentando 0,53 p.p. no trimestre
e 0,86 p.p. em doze meses. A evolugao no trimestre refletiu
variagdes de 0,98 p.p. no segmento de pessoas juridicas e
de 0,04 p.p. no de pessoas fisicas, que registaram taxas de
inadimpléncia de 4,19% e 5,49%, respectivamente.

A economia pernambucana eliminou 20,1 mil postos
de trabalho formais no trimestre encerrado em maio (39,3
mil em igual periodo de 2015), segundo o Caged/MTPS.
Destacaram-se os cortes na industria de transformagao, 8,0
mil (dos quais 2,5 mil na atividade refino de agucar e 1,6 mil
na inddstria quimica), na construgao civil, 2,6 mil, e no setor
de servigos, 3,6 mil. O nivel de emprego formal decresceu
1,0% no trimestre encerrado em maio, considerados dados
dessazonalizados (-1,8% no trimestre até fevereiro).

A taxa de desemprego atingiu 13,3% no trimestre
encerrado em margo, ante 8,2% em igual periodo de 2015,
segundo a PNAD Continua, do IBGE. O aumento repercutiu
variacoes de 3,5% na populagdo ocupada, sobressaindo
a reducao de 14,3% dos postos na agricultura, e de 2,2%
na populacdo economicamente ativa. No trimestre, o
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Tabela 2.35 — Evolucao do emprego formal — Pernambuco
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)“
2015 2016

Mai Ago Nov Fev Mai

Discriminagao

Total -39,3 17,7 4,7 -453 -20.1
Ind. de transformagéo -189 -1,0 135 -21,1 -8,0
Comércio 23 -36 22 -69 -49
Servigos 66 -99 -110 -81 -36
Construcao civil 80 -70 -33 27 -26
Agropecuaria 34 41 36 -64 -12
Serv. ind. de util. publica -0,1 -03 -04 -01 02
Outros” 01 01 00 -01 00

Fonte: MTE
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outras.

Grafico 2.22 — Taxa de desocupacao — Pernambuco
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Tabela 2.36 — Necessidades de financiamento —

Pernambuco”

R$ milhdes
UF Resultado primario Juros nominais

2015 2016 2015 2016
Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar

PE -1011 -672 248 256
Governo estadual - 340 -390 252 262
Capital -69 -126 6 9
Demais municipios - 601 - 155 -10 -15

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

rendimento real médio habitual de todos os trabalhos € a
massa salarial decresceram 2,1% e 8,3%, respectivamente.

No ambito fiscal, o superavit primario dos governos
do estado, da capital e dos principais municipios do estado
atingiu R$672 milhdes no primeiro trimestre de 2016, ante
R$1,0 bilhdo em igual periodo de 2015. Ocorreram aumentos
nos superavits primarios do governo estadual (14,6%) e da
capital (82,4%), e recuo de 74,1% no dos demais municipios.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$256 milhdes e o resultado nominal, superavit
de R$416 milhdes (R$248 milhdes e superavit de R$763
milhdes no primeiro trimestre de 2015). A divida liquida
dessas esferas governamentais atingiu R$11,4 bilhdes em
marco de 2016, diminuindo 9,0% em relagdo a dezembro
de 2015.

A arrecadacdo do ICMS totalizou R$12,9 bilhdes
no periodo de doze meses encerrado em maio, segundo
a Cotepe, do Ministério da Fazenda, recuando 9,3%, em
termos reais, em relagdo a igual periodo de 2015 (IGP-DI
como deflator). As transferéncias da Unido, incluidos os
recursos do FPE e do FPM, atingiram R$8,5 bilhdes no
periodo, conforme a STN, com recuo real de 1,8%, na mesma
base comparagao.

No setor agricola, as producdes de cana-de aglicar
— principal cultura do estado — e de mandioca, prejudicadas
por condicdes climaticas adversas, deverao recuar 6,2% e
42,0%, respectivamente, em 2016, segundo o LSPA do IBGE
de junho. Em oposi¢do, estd projetada expansdo anual de
143,4% para a safra de graos do estado, destacando-se as
estimativas de aumentos para as colheitas de milho (187,1%)
e de feijao (117,7%).

A produgéo industrial de Pernambuco cresceu 7,8%
no trimestre encerrado em maio, em relagdo ao finalizado
em fevereiro, quando retraiu 15,0%, de acordo com dados
dessazonalizados da PIM-PF Regional do IBGE2. A
produgdo de alimentos, que detém maior representatividade
na produc¢do industrial do estado, aumentou 10,0%,
evidenciando, em especial, a base de comparagao deprimida’,
e a da industria metaltrgica cresceu 25,8%, se recuperando
da retracdo observada no trimestre encerrado em fevereiro.

2/ A pesquisa ainda ndo incorporou os produtos oriundos da recente planta na inddstria automotiva do estado, bem como na refinaria de petroleo.

3/ Conforme mencionado anteriormente, o excesso de chuvas nas regides produtoras de cana-de-agiicar na segunda metade de 2015, sob influéncia do fendmeno

El Nifio, prejudicou a safra daquele ano e estimulou a antecipagdo da moagem da cana e do refino do aguicar para os meses finais de 2015, contribuindo

para a retragdo de 24,8% na produgdo de alimentos — atividade com maior representatividade na industria local -, assinalada no trimestre encerrado em

fevereiro de 2016.
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Tabela 2.37 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Pernambuco”

R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015 Nominal Outros® 2016
Dez  Primario Juros Total® Mar
PE 12 504 -672 256 -416 -705 11383
Governo estadual 13 107 -390 262 -129 -662 12315
Capital 411 -126 9 -117 -24 270
Demais municipios -1 014 -155 -15 -171 -18  -1203

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

Tabela 2.38 — Producgao agricola — Pernambuco
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Peso1/ Produgao

2015 2016

Variagéo %

2016/2015
Graos 54 63 154 143,4
Feijao 4,0 34 75 117,7
Milho 1,3 27 77 187,1
Outras lavouras
Cana-de-agucar 38,0 15965 14975 -6,2
Uva 16,6 237 237 0,0
Banana 10,7 324 288 -11,0
Mandioca 54 388 225 -42,0
Tomate 4,9 94 62 -33,4
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgao — PAM 2014
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.

Tabela 2.39 — Producao industrial - Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2016
Fev? Mai? Acum.

12 meses
Industria geral 100,0 -15,0 7,8 -10,4
Produtos alimenticios 31,2 -248 10,0 -10,0
Bebidas 10,9 -82 -2,0 -8,4
Produtos minerais ndo-metalicos 94 -72 -44 -10,3
Outros produtos quimicos 9,2 7,5 -6,4 -9,8
Metalurgia 72 -21,2 258 -6,4
Outros equip. de transporte 6,5 -344 1,8 -40,3

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Considerados periodos de doze meses, a industria
contraiu 10,4% em maio, em relagdo a igual intervalo de
2015 (-9,2 % em fevereiro), evidenciando recuos nas doze
atividades pesquisadas (outros equipamentos de transporte,
-40,3%, em funcdo do cancelamento de encomendas de
navios de petrdleo pela Petrobras; minerais ndo metalicos,
-10,3%; alimentos, -10,0%).

O Icei do estado, divulgado pela Federagdo das
Industrias do Estado de Pernambuco (Fiepe), atingiu 45,6
pontos em junho, maior patamar desde dezembro de 2014
(37,9 pontos em margo ¢ 41,1 pontos em junho de 2015). A
evolu¢do do indicador, que persiste na area de pessimismo,
sugere perspectivas favoraveis para a inddistria nos proximos
trimestres.

A balan¢a comercial do estado registrou deficit de
USS$1,7 bilhdo no primeiro semestre do ano (US$2,4 bilhdes
no mesmo periodo de 2015), de acordo com estatisticas do
MDIC. As exportagdes atingiram US$562,1 milhdes e as
importa¢des, US$2,2 bilhdes, variando 51,1% e -21,2%,
respectivamente, no periodo.

O crescimento das exportacdes refletiu variagdes
de 88,6% no quantum e de -19,9% nos precos dos produtos
exportados. Destacaram-se os aumentos nas vendas externas
de produtos manufaturados, 66,1% (insumos petroquimicos
para a producdo de resina PET, 115,3%; o6leo diesel,
56,0%). Registre-se que as exportagdes de automoveis
fabricados por montadora que iniciou suas atividades em
2015 representaram cerca de 20,0% dos embarques da
categoria, no semestre. As vendas de semimanufaturados
diminuiram 39,9% (actcar em bruto, -85,8%). Argentina,
EUA, Cingapura ¢ Antilhas Holandesas, adquiriram, em
conjunto, 64,5% das vendas externas do estado no semestre,
ressaltando-se o crescimento das vendas de insumos de
resina PET para os EUA.

A reducdo das importagdes repercutiu decréscimos
de 10,1% nos pregos e de 12,4% no quantum. Houve recuos
nas compras em todas as grandes categorias econdmicas:
combustiveis e lubrificantes, 30,9% (6leo diesel, -66,5%;
gasolina, -41,3%); bens de capital, 24,5% (maquinaria
industrial, -54,9%); bens de consumo duraveis, 19,9%
(motocicletas, -95,9%); bens de consumo semiduraveis e ndo
duraveis, 14,6% (bebidas, -36,5%); e bens intermediarios,
14,4% (aluminio, -99,2%; produtos laminados, -71,9%).
EUA, Argentina, Italia e China constituiram, em conjunto,
o mercado de origem de 57,6% das importagdes de

Julho 2016 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 39



Tabela 2.40 — Exportacao por fator agregado — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagéo Pernambuco Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 372 562 51,1 -4,3
Basicos 29 30 53 -6,3
Industrializados 343 532 54,9 -0,2
Semimanufaturados 36 22 -39,9 0,1
Manufaturados " 307 510 66,1 0,3

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 2.41 — Importagao por categoria de uso — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagao Pernambuco Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 2818 2220 -21,2 -27,7
Bens de capital 416 314 -24,5 -18,6
Bens Intermediarios 1156 989 -144 -25,6
Bens de consumo 378 317 -16,2 -26,4
Duraveis 114 91 -19,9 -47,6
Automdveis de passageiros 82 85 4,3 -51,2
Semiduraveis e ndo duraveis 264 225 -146 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 868 599 -30,9 -48,0
Petréleo 0 0 -47,0
Demais 868 599  -30,9 -48,4
Bens néo especificados 0 0 29,1

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 2.42 — IPCA - Recife

Variagéo % trimestral

Discriminagéo Pesos! 2015 2016
WTri IV Tri | Tri I Tri
IPCA 100,0 1,03 2,66 2,59 1,92
Livres 78,3 1,05 3,00 2,77 1,34
Comercializaveis 39,4 1,27 3,18 3,12 1,78
N&o comercializaveis 38,9 0,83 2,83 2,40 0,89
Monitorados 21,7 0,98 1,45 1,91 4,07
Principais itens
Alimentagéo 28,4 0,67 4,57 4,54 1,79
Habitagéo 14,0 0,73 1,02 0,01 3,21
Artigos de residéncia 49 3,94 1,59 2,93 1,28
Vestuario 73  -0,77 3,23 0,35 2,17
Transportes 14,9 1,45 2,82 2,55 0,51
Saude 12,8 1,71 2,20 3,13 4,52
Despesas pessoais 9,7 1,22 2,04 1,86 0,77
Educagao 45 0,83 0,36 3,80 0,37
Comunicagéo 3,5 0,68 0,91 0,38 0,09
Fonte: IBGE

1/ Referentes a junho de 2016.
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Pernambuco no semestre, destacando-se o recuo nas compras
de dleo diesel provenientes dos EUA.

O IPCA na regiao metropolitana de Recife variou
1,92% no segundo trimestre de 2016, ante 2,59% no primeiro.
A reducao refletiu desaceleragdo dos pregos livres, de 2,77%
para 1,34%, e aceleragdo dos monitorados, de 1,91% para
4,07%. A evolugao dos precos livres repercutiu decréscimos
nas variagdes dos pregos dos bens ndo comercializaveis, de
2,40% para 0,89% (feijao carioca, 59,64%:; tubérculos, raizes
e legumes, -22,51%), e dos comercializaveis, de 3,12%
para 1,78% (leites e derivados, 6,35%; vestuario, 2,17%).
A evolugdo dos pregcos monitorados foi condicionada,
principalmente, pelos aumentos nos itens produtos
farmacéuticos (10,32%), energia elétrica residencial (8,24%)
e planos de satude (3,21%). O indice de difusao atingiu 61,4%
no segundo trimestre do ano (77,2% no primeiro).

Considerados periodos de doze meses, o IPCA da
Regido Metropolitana do Recife (RMR) variou 8,45% em
junho (9,92% em marcgo), repercutindo elevagdes de 8,39%
nos precos livres (alimentagdo fora do domicilio, 7,56%;
vestuario, 5,03%; saude e cuidados pessoais, 12,04%) e de
8,65% nos monitorados (planos de saude, 14,11%; produtos
farmacéuticos, 12,49%; o6nibus urbano, 14,54%).

A atividade econdémica de Pernambuco registrou
trajetoria de contracdo no decorrer de 2015 e inicio de
2016, sensibilizada por recuos em investimentos privados
e publicos, em especial relacionados a refinaria do Nordeste
e ao polo naval, e pela quebra da safra de cana-de-agucar.
Esse processo registrou, aparentemente, relativa acomodagao
no trimestre encerrado em maio, quando o IBCR-PE variou
0,2% em relacdo ao trimestre finalizado em fevereiro.
Ressalte-se que as atividades da refinaria ¢ da montadora,
em operagao a partir de 2015, ainda ndo estdo contemplados
pelo IBCR-PE, mas tém exercido impactos favoraveis sobre
as exportacdes do estado — a representatividade das vendas
externas de automoveis e 6leo diesel superou a do agucar, no
periodo recente. A melhora das expectativas dos empresarios
industriais e o aumento dos emplacamentos dos automoveis
constituem indicativos de melhora da atividade econdmica
no estado para os proximos trimestres.



Grafico 3.1 — Indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Regido Centro-Oeste

Dados dessazonalizados

2002 = 100

160 -
155 A s/
150
145
140

135 1

130

Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai
2013 2014 2015 2016

IBC-Brasil — — — IBCR-CO
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Tabela 3.1 — indice de vendas no varejo — Agregagio

para GO e DF"
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016

/

Ano Fe\/2 MaiZI 12 meses

Comércio varejista -8,6 44 -29 -9,8
Combustiveis e lubrificantes -1,3 0,1 -6,0 -4,1
Hiper e supermercados -10,5 4,7 -3,8 -10,1
Tecidos, vestuario e calgados -8,3 24 -6,0 -10,1
Mobveis e eletrodomésticos -19,0 9,0 -23 -19,2
Outros art. de uso pessoal/dom. 4,8 -44  -0,6 -2,4
Comércio ampliado -14,0 29 -28 -15,4
Veiculos e motos, partes e pecas -241 1,1 -1,7 -25,0
Material de construgéo -71 50 -2,2 -12,7

Fonte: IBGE
1/ GO e DF sao os unicos entes federados da regido estratificados pelo IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

A atividade econdémica no Centro-Oeste recuou
no trimestre encerrado em maio, repercutindo efeitos da
estiagem sobre o setor primario e o impacto de retragdes nas
vendas do comércio e na producdo da industria extrativa.
Nesse contexto, o IBCR-CO variou -1,2% no periodo, em
relacdo ao trimestre finalizado em fevereiro, quando cresceu
0,1%, na mesma base de comparagao, de acordo com dados
dessazonalizados. Considerados periodos de doze meses, o
indicador recuou 3,2% em maio (-2,7% em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado na regido
diminuiram 2,2% no trimestre encerrado em maio, em
relacdo ao terminado em fevereiro, quando também
recuaram 2,2%, neste tipo de comparagio, conforme dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE. Houve redugdes nas
vendas no Distrito Federal (4,6%), Mato Grosso (2,3%),
Goias (1,7%) e Mato Grosso do Sul (0,7%). As vendas do
comércio varejista, excluidos os segmentos automoveis,
motos, partes e pecas, e material de construgao, decresceram
3,0% no periodo, com destaque para as retragdes de 3,6%
no Distrito Federal e de 3,1% no Mato Grosso.

Em periodos de doze meses, as vendas no comércio
ampliado diminuiram 13,3% em maio (-12,8% em fevereiro),
com retragdes de 16,3% em Goias, 14,0% no Distrito
Federal, 11,8% no Mato Grosso, € 7,7% no Mato Grosso
do Sul. As vendas do comércio varejista retrairam 8,5%
nesse tipo de comparagdo, com destaque para a reducao de
10,6% em Goias.

Considerando a agregagdo do comércio no Distrito
Federal e em Goias, tinicas unidades da federacao na regido
com divulga¢do de informagdes por atividade, destacaram-
se 0s recuos trimestrais nas vendas de combustiveis e
lubrificantes (6,0%), moveis e eletrodomésticos (6,0%) e
hipermercados, e supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo (3,8%), segundo dados dessazonalizados.
Em periodos de doze meses, destacaram-se as retragdes
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Tabela 3.2 — indice de volume de servigos — Agregagao

paraGOe pDF"

Serv. empresariais nao financeiros, exceto saude e educagéo
Var. %

Segmentos 2015 2016

Ano  Fev? Mai? 12 meses

Total -3,2 03 -2,8 -2,2
Servicos prestados as familias -2,5 0,0 -6,2 -3,2
Servigos de informagéo e comunicagdo -3,3 -0,3 -0,7 -1,9
Servigos profissionais e administrativos -10,1 -3,2 -3,8 -7,8
Transportes e correio 0,2 56 -7,0 1,2
Outros servigos -2,6 55 21 -3,5

Fonte: IBGE

1/ Goias e DF séo as unidades da regido com dados estratificados pelo IBGE.
2/ Variagéo relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo
do ano anterior.

Grafico 3.3 — Evolugiao do saldo das operagoes de

crédito — Centro-Oeste/
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nas vendas de veiculos, motos, partes e pecas (25,0%) e de
moveis e eletrodomésticos (19,2%).

Os emplacamentos de automdveis e comerciais leves
no Centro-Oeste diminuiram 9,6% no segundo trimestre de
2016, em relagdo ao anterior, segundo série dessazonalizada
da Fenabrave. Em doze meses, os emplacamentos na regido
contrairam 32,1% em junho (-29,6% em margo).

O volume de servigos na regido recuou 4,5% no
trimestre encerrado em maio, em relacdo ao finalizado em
fevereiro, quando havia crescido 0,9%, na mesma base de
comparagado, segundo dados dessazonalizados da PMS do
IBGE. Houve recuos em todas as unidades da federagao da
regido, principalmente no Mato Grosso (9,3%) e no Distrito
Federal (6,1%), repercutindo, sobretudo, a diminuigao
no fluxo de transporte da safra de soja para os portos.
Considerados periodos de doze meses, o volume de servigos
na regido variou -0,9% em maio (-1,1% em fevereiro), com
crescimentos no Mato Grosso (3,2%) e no Distrito Federal
(0,2%), e retragdes em Goias (5,8%) e no Mato Grosso do
Sul (0,9%).

O saldo das operagdes de crédito superiores a
R$1 mil realizadas na regido atingiu R$326,5 bilhdes
em maio, contraindo 2,0% no trimestre ¢ 0,7% em doze
meses. O estoque de empréstimos contratados com recursos
direcionados totalizou R$195,3 bilhdes, variando -0,8% e
3,5%, respectivamente. As contratagcdes com recursos livres
somaram R$130,9 bilhdes, retraindo 2,2% no trimestre e
0,6% em 12 meses.

A carteira de pessoas fisicas atingiu R$189,8 bilhdes
em maio, variando 0,1% no trimestre — reflexo de elevagdes
nas modalidades financiamentos imobiliarios e crédito rural,
e recuo nos financiamentos de veiculos — e 6,7% em doze
meses. A carteira de pessoas juridicas totalizou R$136,7
bilhdes, com retragdes de 2,0% no trimestre — destacando-
se as reducdes no crédito para os setores de comércio e
transportes — e de 0,7% em doze meses.

A inadimpléncia destas operagdes de crédito
atingiu 3,6% em maio, aumentando 0,3 p.p. no trimestre e
1,0 p.p. em doze meses. No trimestre, houve variacdes de
-0,1 p.p. no segmento de pessoas fisicas e de 0,8 p.p. no de
pessoas juridicas, que registraram taxas de 3,6% e 3,7%,
respectivamente.

Os desembolsos do BNDES para a regido somaram
R$3,6 bilhdes no primeiro semestre do ano e R$10,9 bilhodes



Tabela 3.3 — Evolugédo do emprego formal — Centro-Oeste
Novos postos de trabalho

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagao 2015 2016

Mai Ago  Nov Fev Mai

Total 39 53 -485 483 -2
Industria de transformagao 1,8 7,7 -182 -115 6,4
Comércio 31 59 1,7 11,7 -105
Servigos 9,6 21 -69 -156 0,1
Construcao civil -4,2 26 -13,3 -12,0 2,0
Agropecuaria -0,7 83 -7.6 35 -04
Outros? 05 04 -08 -10 03

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, serv. ind. de utilidade publica e administragao publica.

Grafico 3.4 — Taxa de desocupacgao — Centro-Oeste
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Tabela 3.4 — Necessidades de financiamento —
Centro-Oeste"

R$ milhdes

Discriminagéo Resultado primario Juros nominais
2015 2016 2015 2016
Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar

Total -1042 -1751 748 980
Governos estaduais -875 -1440 754 987
Capitais 85 -42 7 9
Demais municipios -252 -269 -14 -16

1/ Inclui informagdes dos governos estaduais e de seus principais municipios.

Dados preliminares.

no periodo de doze meses encerrado em junho, recuando
35,7% e 37,5%, respectivamente, em relagdo a iguais
intervalos de 2015.

A evolucdo do mercado de trabalho do Centro-
Oeste mostra-se consistente com a trajetoria da economia
da regido. Nesse sentido, de acordo com o Caged/MTPS,
houve eliminagao de 2,1 mil empregos formais no trimestre
encerrado em maio, destacando-se a redu¢do de 10,5 mil
de postos no comércio e as criagdes de 6,4 mil posi¢cdes na
industria de transformagao e de 2,0 mil na construgao civil.
O nivel do emprego na regido diminuiu 0,9% no trimestre
finalizado em maio, relativamente ao encerrado em fevereiro,
quando retraiu 0,6%, nessa base de comparacdo, segundo
dados dessazonalizados.

A taxa de desemprego na regido atingiu 9,7%
no primeiro trimestre de 2016, de acordo com a PNAD
Continua, do IBGE. O aumento de 2.4 p.p. em relacdo a igual
trimestre de 2015 refletiu elevagdes de 34,3% no niimero de
pessoas desocupadas e de 1,3% na forca de trabalho. A massa
de rendimento real habitualmente recebida recuou 5,1% no
periodo, resultado de redugdes de 4,4% do rendimento médio
real habitual e de 0,7% na populagdo ocupada remunerada.

No ambito fiscal, os governos dos estados, das
capitais e dos principais municipios do Centro-Oeste
registraram superavit primario de R§1,8 bilhao no primeiro
trimestre de 2016, ante R§1 bilhdo no mesmo periodo em
2015. O resultado repercutiu elevagdes nos superavits dos
governos estaduais (de R$0,9 bilhdo para R$1,4 bilhdo) e
dos principais municipios da regido (de R$252 milhdes para
R$269 milhdes) e reversdo, de deficit de R$85 milhdes para
superavit de R$42 milhdes, no resultado dos governos das
capitais.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$980 milhdes, resultando em superavit nominal
de R$771 milhdes (R$748 milhdes ¢ R$294 milhdes no
primeiro trimestre de 2015, respectivamente).

A divida liquida dos estados, das capitais e dos
principais municipios do Centro-Oeste totalizou R$29,6
bilhdes (4,0% da divida total das regides), retraindo 6,2%
em relacao a dezembro de 2015. As dividas renegociadas ou
reestruturadas pela Unido, as dividas bancaria e externa, ¢ a
posicao credora em disponibilidades liquidas representaram,
naordem, 63,9%, 59,3% e -23,1% do endividamento liquido,
no periodo.
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Tabela 3.5 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Centro-Oeste"

R$ milhdes
Discriminagéo Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015 Nominal Outros® 2016
Dez Primario Juros Total¥ Mar
Total 31522 -1751 980 -771 -1188 29562
Governos estaduais 32517 -1440 987 -453 -787 31277
Capitais 265 -42 9 -33 -371 -139
Demais municipios -1 260 -269 -16  -285 -30 -1575

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

4/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

Tabela 3.6 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Centro-Oeste"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2015
Divida

Maio de 2016

Fluxos 12 meses

Primario Nominalsl

Fluxos 12 meses DividaZI

Primario Nomina|3’

DF 4424 603 914 3720 -41 280
GO 16270 -1314 521 15449 -1243 625
MS 7045 1334 287 6765 -1515  -494
MT 3783 -1128  -533 3352 841  -240
Total (A) 31522 -3173 616 29287 -3640 171
Brasil” (B) 793064 -11900 85611 742497 1552 99286
(AIB) (%) 40 267 0,7 39 -2345 0.2

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 3.7 — Producéao agricola — Centro-Oeste
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminacdo Pesos" Produgao? Variag&o %
2015 2016  2015/2014
Graos 83,9 89 909 79 881 -11,2
Algodao (carogo) 7.2 1648 1566 -5,0
Feijao 1,5 690 627 -9,1
Milho 13,8 41375 31169 -24,7
Soja 59,7 43 860 44 956 2,5
Outras lavouras
Cana-de-agucar 12,0 136711 141 164 3,3
Tomate 0,9 956 696 -27,2

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de dezembro de 2015.
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Considerados dados consolidados, o superavit
primario dos estados, capitais e principais municipios do
Centro-Oeste totalizou R$3,6 bilhdes no periodo de doze
meses finalizado em maio (Mato Grosso do Sul, R$1,5
bilhdo; Goids R$1,2 bilhdo). Os juros nominais, apropriados
por competéncia, somaram R$3.8 bilhdes e o resultado
nominal, deficit de R$171 milhdes.

A arrecadacido do ICMS somou R$38.4 bilhdes
no periodo de doze meses encerrado em maio, de acordo
com a Cotepe, do Ministério da Fazenda, recuando 3,8%,
em termos reais, ante igual periodo de 2015 (IGP-DI
como deflator). As transferéncias da Unido para a regido
totalizaram R$12,2 bilhdes no periodo, com redugdo real
de 11,6% na mesma base de comparacao.

A atividade agricola do Centro-Oeste repercutiu a
adversidade climaticas nos ultimos meses, que condicionou
a quebra de safra das culturas de inverno, que concentram
mais de 70% da producdo de milho da regido. Nesse cenario,
a safra de grios da regido deverd somar 79,9 milhdes de
toneladas em 2016, de acordo com o LSPA de junho, do
IBGE, ressaltando-se que a estimativa de recuo anual de
11,2% repercute, em especial, as proje¢des de redugdes
para as safras de milho (24,7%), feijao (9,1%) e de algodao
(5,0%). Em relagdo as demais culturas, estima-se retragdes
para as lavouras de tomate (27,2%), banana (5,1%) e
mandioca (21,3%), e aumento de 3,3% para a de cana-de-
agucar.

Os abates de bovinos em estabelecimentos
fiscalizados pelo SIF (95,0% do total na regido) variaram
-0,3% nos cinco primeiros meses de 2016, comparativamente
aigual periodo de 2015, repercutindo decréscimos em Goias
(2,8%) e no Mato Grosso (1,0%), e expansao no Mato Grosso
do Sul (2,4%). Os abates de suinos aumentaram 8,1% ¢ os de
aves permaneceram estaveis, no periodo. As exportagdes de
carnes bovinas recuaram 6,3% (Venezuela, -77,0%; Russia,
-49,6%), contrastando com os aumentos respectivos de 6,8%
e de 40,8% nos embarques de carnes de aves (Emirados
Arabes Unidos, 81,6%; Hong Kong, 119,6%) e de suinos
(Russia, 45,1%, Hong Kong, 146,7%).

Aprodugao industrial do Centro-Oeste, considerando
o agregado de Goias e Mato Grosso, unicos estados da
regido com estatisticas divulgadas pela PIM-PF do IBGE,
expandiu 0,4% no trimestre encerrado em maio, em relagao
ao finalizado em fevereiro, quando havia recuado 1,4%,
nesse tipo de comparagao, segundo dados dessazonalizados.
A produgdo da industria de transformagdo aumentou 1,2%
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Grafico 3.6 — Indicador boi gordo
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Grafico 3.7 — Producéo industrial — Centro-Oeste
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Tabela 3.8 — Producao industrial — Agregacgao para
GO e MT"
Geral e setores selecionados
Variagdo % trimestral

Setores Pesos? 2016
Fev? Mai? Ac.12 meses
Industria geral 100,0 -1,4 0,4 0,0
Industrias de transformagao 94,6 -1,8 1,2 0,4
Produtos alimenticios 56,4 -0,7 0,6 3,3
Prod. miner. ndo-metalicos 4.1 3,2 -4,2 -15,1
Metalurgia 2,7 98 -13,6 -1,7
Fonte: IBGE

1/ GO e MT sao os Unicos entes federados da regido estratificados pelo IBGE.
2/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

3/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

(produtos alimenticios, 0,6%; minerais ndo metalicos, -4,2%;
metalurgia, -13,6%).

Considerados periodos de doze meses, a producao
da industria da regido permaneceu estavel em maio, em
comparacdo a igual intervalo de 2015 (aumento de 1,1% em
fevereiro). A producdo da industria extrativa variou -9,0% e
a de transformagao 0,4% (biocombustiveis, 16,5%; produtos
quimicos, 8,4%, alimentos, 3,3%).

O Icei de Goias, divulgado pela Federagdao das
Industrias do Estado de Goias (Fieg), atingiu 47,5 pontos
em junho (40,7 pontos em margo e 42,4 pontos em junho
de 2015), maior valor desde janeiro de 2015, sinalizando
perspectivas mais favoraveis para o setor. No mesmo
sentido, o Icei de Mato Grosso, divulgado pela Federacao
das Industrias do Estado de Mato Grosso (Fiemt), totalizou
44,9 pontos em junho de 2016 (40,1 pontos em marco de
2016 e 37,6 pontos em junho de 2015), também apresentando
o melhor desempenho desde janeiro de 2015.

O indicador de expectativas de demanda da
Sondagem Industrial da CNI para o Centro-Oeste atingiu
55,5 pontos em junho (50,0 pontos em margo e 49,6 pontos
em junho de 2015), seguindo trajetéria de recuperacdo e
deslocando-se para a area de otimismo. O Indicador de
Estoques situou-se em 49,8 pontos em maio (43,6 pontos em
fevereiro e 50,2 pontos em maio de 2015), sugerindo estoques
em patamar proximo ao planejado pelos empresarios.

O superavit da balanga comercial da regido totalizou
US$10,2 bilhdes no primeiro semestre do ano, elevando-
se 45,7% em relacdo a igual periodo de 2015, segundo
estatisticas do MDIC. As exportagdes atingiram US$14
bilhGes e as importagoes, US$3,9 bilhoes, variando 17,5%
e -22,2%, respectivamente.

O desempenho das vendas externas refletiu redugdo
de 10,6% nos precos e expansao de 29,9% no quantum.
Houve aumentos nos embarques de produtos basicos, 20,6%
(soja mesmo triturada, 19,8%; milho em graos, 122,3%; e
algodao em bruto, 40,6%) e de semimanufaturados, 1,3%
(ouro em formas semimanufaturadas, 37,8%; oleo de soja
em bruto, 40,9%; celulose, 3,9%), e recuo de 1,0% nos de
manufaturados (preparagdes e conservas de carne de peru,
-62,1%; papel e cartdo para fins graficos, -41,2%; e 6leo
de soja refinado, -38,1%). As exportagdes do Centro-Oeste
destinadas a China, Holanda, Tailandia e Ira responderam,
em conjunto, por 50,0% das vendas externas da regidao no
semestre. Destacaram-se os aumentos nas vendas de soja,
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Tabela 3.9 — Exportagao por fator agregado

Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagao Centro-Oeste Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 11933 14022 17,5 -4,3
Basicos 10058 12130 20,6 -6,3
Industrializados 1875 1892 0,9 -2,5
Semimanufaturados 1573 1594 1,3 0,2
Manufaturados” 301 298 -10 -3.4

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 3.10 — Importacao por grandes categorias

econdmicas — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagao Centro-Oeste Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 4955 3856 -22,2 -27,7
Bens de capital 276 152 -44.8 -18,6
Bens Intermediarios 1993 1717 -13,8 -25,6
Bens de consumo 1269 1250 -1,5 -26,4
Duraveis 176 121 -31,1 -47,6
Automdveis de passageiros 149 108 -27,9 -51,2
Semiduraveis e ndo duraveis 1093 1129 3,3 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 1417 735 -48,1 -48,0
Petroleo 0 0 - -47,0
Demais 1417 735 -48,1 -48,4
Bens néo especificados 0 2 109371 29,1

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 3.11 — IPCA - Centro-Oeste

Variagédo % trimestral

Discriminago Pesos! 2015 2016
W Tri IV Tri I Tri N Tri
IPCA 100,00 1,42 3,34 2,25 1,26
Livres 7561 0,75 3,05 2,56 1,48
Comercializaveis 3396 1,53 3,23 2,83 1,33
N&o comercializaveis 41,65 0,13 2,90 2,34 1,61
Monitorados 24,39 353 4,23 1,28 0,56
Principais itens
Alimentos e bebidas 24,23 -0,06 5,03 419 2,87
Habitagéo 15,79 397 269 -081 0,36
Artigos de residéncia 432 1,90 1,02 2,32 0,71
Vestuario 584 060 2,79 093 1,62
Transportes 19,41 1,38 527 2,41 -2,16
Saude 10,55 1,78 1,82 2,27 5,01
Despesas pessoais 11,13 1,62 1,44 2,86 1,61
Educagao 462 062 0,85 592 048
Comunicagao 4,11 0,28 228 -1,31 2,61

Fonte: IBGE
1/ Referentes a junho de 2016.
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para a China e a Tailandia, e de milho em grao, para o Japao
eo Ira.

A evolugao das importagdes decorreu de decréscimos
de 11,1% nos precos e de 12,2% no quantum. Houve recuos
nas aquisi¢des em todas as grandes categorias econdmicas:
bens de capital, 44,8% (equipamentos moveis de transporte,
-96,0%:; outros bens de capital, -48,6%); matérias-primas e
produtos intermediarios, 13,8% (acessorios de equipamentos
de transporte, -56,7%; produtos quimicos e farmacéuticos,
-23%); combustiveis e lubrificantes, 48,1% (gas natural,
-49,5%); e bens de consumo, 1,5% (produtos alimenticios,
-38%; veiculos de passageiros, -27,9%). As importagdes
provenientes da Bolivia, EUA, Canada, Alemanha e China
representaram 51,5% das compras externas da regido no
semestre. Sobressairam as redugdes nas aquisi¢des de
acessorios de equipamentos de transporte, originarias do
Canada, da Alemanha e da China; de produtos quimicos e
farmacéuticos, dos EUA ¢ da Alemanha; ¢ de gas natural,
da Bolivia.

A variagao do IPCA do Centro-Oeste, resultado da
agregac¢do dos indices de Brasilia, Goiania e Campo Grande,
atingiu 1,26% no segundo trimestre de 2016, ante 2,25% no
trimestre anterior. Houve desaceleragdes nos precos livres,
de 2,56% para 1,48%, e nos monitorados, de 1,28% para
0,56% (gasolina, -4,89%; gas de botijdo, -4,13%; energia
elétrica residencial, -1,99%).

A trajetoria dos pregos livres repercutiu redugdes
nas variagcdes dos precos dos bens comercializaveis, de
2,83% para 1,33% (carnes, -2,87% e etanol, -12,46%); ¢
dos ndo comercializaveis, de 2,34% para 1,61% (passagem
acrea, -4,25%; tubérculos, raizes ¢ legumes, -9,31%; feijao
carioca, 73,25%). O indice de difusdo situou-se em 59,3%
no segundo trimestre de 2016 (67,5% no primeiro trimestre
e 65,0% em igual periodo de 2015).

Considerados periodos de doze meses, o IPCA do
Centro-Oeste variou 8,51% em junho, ante 9,01% em margo
de 2016. A desaceleracao refletiu redugdes nas variagdes dos
precos monitorados, de 10,48% para 9,91%, e dos precos
livres, de 8,54% para 8,06%, registrando-se, nesse segmento,
desaceleracdes dos precos dos produtos comercializaveis (de
9,61% para 9,21%) e dos nao comercializaveis (de 7,67%
para 7,14%).

A atividade econdémica no Centro-Oeste recuou no
trimestre encerrado em maio, influenciada pela retragdo
nas vendas do comércio e pela incorporagao dos efeitos da



estiagem sobre as projecdes de safra de inverno, em especial
de milho. As perspectivas de recuo na renda agricola da
regido podem representar perda de sustentacdo importante
da atividade econdmica, com possiveis efeitos sobre o setor
de servigos, em especial transporte e armazenagem, € sobre o
comércio. Esse impacto podera ser mitigado pelos impactos
favoraveis do aumento do valor das exportagdes — refletindo
0 novo patamar da taxa de cAmbio e os precos externos de
commodities agricolas importantes na pauta da regido — e
da efetiva reversdo na trajetoria da confianca dos agentes
econdmicos.
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Regiao Sudeste

Grafico 4.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
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Tabela 4.1 — Comércio varejista — Sudeste
Geral e setores selecionados

Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai

Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016
Ano  Fev'’ Mai' 12 meses
Comércio varejista -3,3 29 -08 -5,0
Combustiveis e lubrificantes -7,2 -2,8 0,0 -8,6
Hiper e supermercados -1,5 -1,5 -0,2 -1,4
Tecidos, vestuario e calgados 9,3 -2,5 -75 -13,1
Moveis e eletrodomésticos -14,0 -7 -0,6 -14,9
Comércio ampliado -7,0 -1,6 -2,2 -7,2
Automéveis e motocicletas -14,5 0,6 -6,8 -10,5
Material de construgéo -10,2 -3,2 -1,9 -12,5

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 4.2 — Comércio varejista — Sudeste
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A trajetoria de retragdo da atividade econdmica do
Sudeste, a despeito do cenario de distensao do mercado de
trabalho, contracdo da renda e acomodacao das operacdes
de crédito, apresentou sinais de acomodag¢do no trimestre
encerrado em maio. Nesse contexto, em que a persisténcia
de resultados negativos no comércio e no setor de servigos
se contrap0s a sinais de recuperagao da industria, o IBCR-SE
cresceu 0,4% em relagdo ao trimestre finalizado em fevereiro,
quando recuara 2,0%, no mesmo tipo de comparagéo, de
acordo com dados dessazonalizados. Considerados periodos
de doze meses, o indicador declinou 3,9% em maio (-3,2%
em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado recuaram 2,2%
no trimestre encerrado em maio, em relagdo ao terminado
em fevereiro, quando haviam diminuido 1,6%, no mesmo
tipo de comparacdo, segundo dados dessazonalizados da
PMC, do IBGE. Houve redugdes em sete dos dez segmentos
pesquisados (tecidos, vestuario e calgcados, -7,5%; livros,
jornais, revistas e papelaria, -7,0%; outros artigos de uso
pessoal e doméstico, -3,6%). As vendas do comércio
varejista, excluidas as reducdes nas relativas a veiculos,
motos, partes e pecas (6,8%) e a material de construgdo
(1,9%), decresceram 0,8% no periodo (-2,9% no trimestre
finalizado em fevereiro).

Considerados intervalos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado diminuiram 7,2% em maio, ante 6,9%
em fevereiro (livros, jornais, revistas e papelaria, -16,3%;
moveis e eletrodomésticos, -14,9%:; tecidos, vestuario e
calgados, -13,1%; material de construgao, -12,5%; veiculos,
motos, partes e pegas, -10,5%). O comércio varejista recuou
5,0% e 4,3% nos periodos considerados.

Os emplacamentos de automoéveis € comerciais leves
no Sudeste, indicador de vendas do setor, diminuiram 3,1%
no trimestre encerrado em junho, em relacdo ao finalizado
em marg¢o, quando retrairam 5,2%, na mesma base de
comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados da
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Tabela 4.2 — Volume de servigos — Sudeste
Serv. empresariais ndo financeiros, exceto saude e educagao
Variagdo % no periodo

Segmentos 2015 2016
Ano  Fev" Mai' 12 meses
Total -32 -50 -54 -4,8
Servicos prestados as familias 57 -51 -41 4,9
Servigos de informagéo e comunicagéo 1,0 -23 -44 -2,2
Servicos profissionais e administrativos  -3,0 -6,2 -6,2 -5,0
Transportes e correio 69 -70 -7,2 -7,5

Outros servigos -10,1 -9,0 -1,6 -8,1

Fonte: IBGE

1/ Variag&o relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo
do ano anterior.

Grafico 4.3 — Evolugao do saldo das operacoes de

crédito! — Sudeste
Variagéo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 4.3 — Desembolsos do BNDES — Sudeste

2016"
R$ milhdes Part.( %)

Var. % acum. 12 meses

2013 2014 2015 2016"

Discriminagéao

46 111 43
107 291 100

Sudeste 20,2 2,8

Brasil 221 -14

-33,2
-27,6

423
37,8

Fonte: BNDES
1/ Valores acumulados em doze meses até junho.

Tabela 4.4 — Evolugao do emprego formal — Sudeste
Novos postos de trabalho
Acumulado no trimestre (em miI)“
2015 2016
Mai Ago Nov Fev  Mai

Discriminagao

Total -66,1 -191,4 -244,9 -453,3 -99,3
Industria de transformagéo -60,8 -102,7 -88,4 -118,2 -26,2
Comércio =247 -296 16,2 -935 -50,4
Servigos 25 -59,7 -62,3 -138,6 -43,5
Construgao civil -30,2 -342 -634 -50,8 -39,8
Agropecuaria 50,0 40,5 -42,0 -40,2 557
Serv. industr. de utilidade publica -1,0 -3,2 2,2 -1,0 0,7
Outros? 20 24 28 -110 42
Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragdo publica e outros.
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Fenabrave. Os emplacamentos acumulados em doze meses
contrairam 25,0% em junho, em relacdo a igual periodo de
2015.

O volume do setor de servigos no Sudeste decresceu
1,2% no trimestre finalizado em maio, em relacdo ao
encerrado em fevereiro, quando havia decrescido 1,1%, nesse
tipo de comparacao, de acordo com dados dessazonalizados
da PMS, do IBGE. Considerados periodos de doze meses,
o indicador recuou 4,8% em maio, ante retragdo de 3,5%
em fevereiro (outros servicos, -8,1%; transportes, servigos
auxiliares aos transportes e correios, -7,5%; servigos
profissionais, administrativos e complementares, -5,0%).

As operacdes de crédito superiores a R§1 mil
realizadas na regido totalizaram R$1.691,5 bilhdes em maio,
variando -1,2% no trimestre ¢ 2,8% em doze meses. As
contratagdes com recursos direcionados somaram R$810,5
bilhdes (variagdes respectivas de -1,1% e 4,3%) e as
realizadas com recursos livres, R$881,0 bilhdes, com recuo
de 1,2% no trimestre e aumento de 1,4% em doze meses.

A carteira de pessoas fisicas atingiu R$697,8
bilhdes, aumentando 0,7% no trimestre, com destaque
para a modalidade financiamentos imobiliarios, ¢ 3,8% em
doze meses. No segmento de pessoas juridicas, o estoque
de crédito, que totalizou R$993,7 bilhdes, variou -2,5% no
trimestre, sobressaindo os financiamentos com recursos do
BNDES e as linhas de crédito para capital de giro, e 2,0%
em doze meses.

Ainadimpléncia dessas operacdes de crédito atingiu
3,2% em maio, aumentando 0,2 p.p. no trimestre e 0,5 p.p.
em doze meses. A evolugdo trimestral repercutiu elevagoes
de 0,1 p.p. no segmento de pessoas fisicas e de 0,3 p.p. no
de pessoas juridicas, que registraram taxas de inadimpléncia
de 4,3% e 2,5%, respectivamente.

Os desembolsos do BNDES para a regido somaram
R$10,3 bilhdes no semestre e R$46,1 bilhdes no periodo de
doze meses encerrado em junho, recuando 33,5% e 42,3%,
respectivamente, em relacdo a iguais periodos em 2015.

Refletindo a evolugdo da atividade econdémica, o
mercado de trabalho no Sudeste registrou a eliminacao de
99,3 mil postos formais no trimestre encerrado em maio
(-66,1 mil em igual periodo de 2015), de acordo com o
Caged/MTPS, destacando-se os cortes no comércio, 50,4
mil; no setor de servicos, 43,5 mil; ¢ na construgio civil,
39,8 mil. Considerados dados dessazonalizados, o nivel



Grafico 4.4 — Taxa de desocupagao — Sudeste
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Tabela 4.5 — Necessidades de financiamento — Sudeste”

R$ milhdes

UF Resultado primario Juros nominais

2015 2016 2015 2016

Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar
Total -12 764 -12 301 13914 19 567
Governos estaduais 5772 -8 476 11166 16 267
Capitais -4 703 -2 399 2723 3239
Demais municipios -2 289 -1426 25 61

1/ Inclui inform. dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.

Tabela 4.6 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sudeste"

R$ milhdes
UF Divida  Fluxos acumulados no ano Divida?
2015 Nominal Outros® 2016
Dez Primario Juros Total® Mar
Total 583 023 -12301 19567 7266 -61005 529 284
Gov. estaduais 479494 -8476 16267 7792 -11104 476 181
Capitais 101178 -2399 3239 840 -49207 52811
Demais municipios 2351 -1426 61 -1365 -694 292

1/ Inclui inform. dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

4/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

Tabela 4.7 — Divida liquida — Sudeste”

Composigao

R$ milhdes
Regido Sudeste 2014 2015 2016

Dez Dez Mar

Divida bancaria 50 130 69 046 68 743
Renegociagao® 394 794 439535 402 787
Divida externa 43 032 67 775 62 376
Outras dividas junto a Unido 15029 14 373 13875
Divida reestruturada 985 1024 935
Disponibilidades liquidas -18 605 -8730 -19 431
Total (A) 485 365 583 023 529 284
Brasil” (B) 655 704 793 064 731 056
(A/B) (%) 74,0 73,5 72,4

1/ Inclui inform. dos estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.
2/ Lei n® 8.727/1993, Lei n° 9.496/1997 e MP n° 2.185/2000.
3/ Refere-se a soma de todas as regides.

de emprego formal do Sudeste recuou 1,2% no trimestre
encerrado em maio, em relagdo ao finalizado em fevereiro,
quando decrescera 1,1%, na mesma base de comparacao.

A taxa de desemprego da regido, mensurada pela
PNAD Continua, do IBGE, atingiu 11,4% no trimestre
encerrado em margo, ante 8,0% em igual periodo de 2015,
reflexo de variagdes de -1,1% da populagdo ocupada e de
2,7% da forga de trabalho. O rendimento real médio habitual
diminuiu 1,2% e a massa salarial, 2,1%, no periodo.

No ambito fiscal, o superavit primario dos governos
dos estados, das capitais e dos principais municipios do
Sudeste totalizou R$12,3 bilhdes no primeiro trimestre
de 2016 (R$12,8 bilhdes em igual periodo de 2015). Os
superavits das capitais e dos demais municipios recuaram
49,0% e 37,7%, respectivamente, ¢ o dos estados aumentou
46,8%.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$19,6 bilhdes no periodo (R$13,9 bilhdes
no primeiro trimestre de 2015), resultado de elevagoes
respectivas de 45,7%, 19,0% e 145,0% nas esferas dos
governos estaduais, das capitais e dos demais municipios.
O deficit nominal atingiu R$7,3 bilhdes (R$1,2 bilhdo em
igual periodo de 2015).

A divida liquida dos estados, das capitais e dos
principais municipios do Sudeste totalizou R$529,3 bilhoes
em marco de 2016 (72,4% da divida de todos os estados,
capitais e principais municipios do pais). O recuo de 9,2% em
relagcdo a dezembro de 2015 repercutiu, fundamentalmente,
a renegociacao das dividas de estados e municipios com a
Unido.

Considerados periodos de doze meses, 0s governos
dos estados, das capitais ¢ dos principais municipios do
Sudeste registraram superavit primario de R$1,7 bilhdo
em maio de 2016. Os juros nominais, apropriados por
competéncia, somaram R$75,1 bilhdes e o deficit nominal,
R$73,4 bilhdes.

O endividamento liquido dos trés segmentos
subnacionais da regido totalizou R$539,9 bilhdes em maio
(72,8% do total dos estados, capitais e principais municipios
do pais), com reducdo de 7,4% em relacdao a dezembro de
2015.

A arrecadac@o de ICMS na regido atingiu R$86,2
bilhdes nos cinco primeiros meses de 2016, de acordo com
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Tabela 4.8 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sudeste”

R$ milhdes

UF Dezembro de 2015

Maio de 2016

Divida Fluxos 12 meses

Primario Nomina|3

/

Divida?

Fluxos 12 meses

Primario Nominal3

/

ES 1524 -268
MG 109 568 -999
RJ 128690 4175
SP 343 241 -10 368

Total (A) 583023 -7459
Brasil (B) 793 064 -11900
(A/B) (%) 73,5 62,7

56

13 320
18 293
35619
67 288
85 611
78,6

1830
108 242
130 414
299 443
539 929
741 833

72,8

505
-939
6448
-7 759
-1745
891
-195,9

834
13 560
21168
37 843
73 405
99 115

741

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 4.9 — Producéo agricola — Sudeste

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagéo Peso" Produgéoy Var. %
2015 2016 2016/2015
Gréos 19307 19665 1,9
Arroz (em casca) 0,1 82 65 -21,0
Feijao 1,7 716 757 5,8
Milho 6,6 11288 10153 -10,1
Soja 7,5 5754 7241 25,9
Outras lavouras
Café 20,4 2234 2512 12,4
Banana 2,8 2370 2241 -54
Cana-de-agucar 37,2 492150 494 956 -5,5
Laranja 6,0 12827 12456 -2,9
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2014.

2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.

Grafico 4.5 — Abates de animais — Sudeste
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as Secretarias da Fazenda dos Estados, com retracao real
de 7,0% em relacao a igual periodo de 2015 (IGP-DI como
deflator). De acordo com a Secretaria do Tesouro Nacional,
as transferéncias da Unido para a regido totalizaram R$15,6
bilhdes no periodo, recuando 10,6% na mesma base de
comparacao.

A produgdo agricola da regido devera aumentar no
ano, a despeito da adversidade climatica nos ultimos meses.
A safra de graos do Sudeste esta estimada em 19,7 milhdes
de toneladas em 2016 (10,3% da produgdo nacional), de
acordo com o LSPA de junho, do IBGE. A projecao de
crescimento anual de 1,9% foi condicionada, em especial,
pelos prognosticos de expansao de 25,9% para a produgao
da soja e de recuo de 10,1% para a de milho. Em relag@o as
demais culturas, destaque para as proje¢des de variacdes para
as safras do café arabica (23,5%), cana-de-agtcar (-5,5%)
e laranja (-2,9%).

Os abates de suinos, aves € bovinos, realizados em
estabelecimentos inspecionados pelo SIF, variaram 0,3%,
5,1% e -21,5%, respectivamente, nos cinco primeiros
meses de 2016, em relagdo a igual periodo de 2015, de
acordo com o Mapa. No segmento de bovinos, as condi¢des
mais favoraveis das pastagens favoreceram a decisdo dos
produtores de restringir os abates, na expectativa de melhores
cotacoes.

A produgdo industrial do Sudeste aumentou 2,1%
no trimestre encerrado em maio, em relagdo ao finalizado
em fevereiro, quando recuou 3,7%, no mesmo tipo de
comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados da PIM-
PF Regional, do IBGE. A producdo da industria extrativa
cresceu 0,4% e a da industria de transformagio, 2,7%
(maquinas, aparelhos e materiais elétricos, 15,0%; maquinas
e equipamentos, 12,3%; produtos alimenticios, 11,4%).

Considerados intervalos de doze meses, a produgio
industrial da regido diminuiu 10,4% em maio, em relacdo
a igual periodo de 2015, apos retragdo de 10,2% em
fevereiro (equipamentos de informatica, produtos eletronicos
e opticos, -34,0%; veiculos automotores, reboques e
carrocerias, -27,6%; produtos téxteis, -19,2%).

O Icei do Sudeste, calculado pela CNI, atingiu 43,5
pontos em junho, situando-se pelo décimo trimestre abaixo
da linha de indiferenca (34,4 pontos em margo ¢ 35,4 pontos
em junho de 2015), mas evidenciando sinais de recuperagao
consistente. A elevagdo trimestral refletiu aumentos



Tabela 4.10 — Producao industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2016

Fev? Mai? 12 meses
Industria geral 100,0 -3,7 2,1 -10,4
Industrias extrativas 136 95 0,4 -6,8
Industrias de transformagao 86,4 -31 2,7 -11,0
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 11 2,2 -27,6
Produtos alimenticios 12,7 30 114 2,2
Deriv. petréleo e biocombustiveis 12,0 20 -21 -10,2
Metalurgia 71 -2,6 -5,1 -11,2
Outros produtos quimicos 58 4,0 1,8 -6,3
Fonte: IBGE
1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variag&o relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
Tabela 4.11 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-junho
US$ milhdes
Discriminagao Sudeste Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 47 346 42387 -10,5 -4,3

Basicos 17339 13104 -24,4 -6,3
30 006 29284 -2,4 -2,5
6786 6904 1,7 0,1

23220 22380 -3,6 -3.4

Industrializados

Semimanufaturados

Manufaturados "

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.12 — Importacao por grandes categorias
econdmicas — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagao Sudeste Brasil

2015 2016 Var.% Var. %

Total 49522 36278 -26,7 -27,7
Bens de capital 7482 5293 -29,3 -18,6
Bens Intermediarios 29103 22354 -23,2 -25,6
Bens de consumo 8306 6141 -26,1 -26,4

Duraveis 2195 1112 -493 -47,6

Automdveis de passageiros 1484 628 -57,7 -51,2
6111 5029 -17,7 -17,9

4592 2442 -46,8 -48,0

Semiduraveis e ndo duraveis

Combustiveis e lubrificantes

Petréleo 1818 905 -50,2 -47,0
Demais 2774 1536 -44,6 -48,4
Bens nao especificados 39 48 24,8 29,1

Fonte: MDIC/Secex

respectivos de 7,0 pontos ¢ 10,4 pontos nos componentes
que avaliam as condigdes atuais e as expectativas.

O indicador de expectativas da Sondagem Industrial
da CNI para o Sudeste atingiu 44,6 pontos em maio,
permanecendo pelo décimo trimestre na zona de pessimismo
(41,1 pontos em fevereiro e 39,1 pontos em maio de 2015).
O indicador de estoques, em patamar considerado adequado,
totalizou 50,2 pontos (49,4 pontos em fevereiro e 52,9 pontos
em maio de 2015).

O comércio exterior do Sudeste registra forte
ajuste interanual. O superavit da balanga comercial do
Sudeste atingiu US$6,1 bilhdes no primeiro semestre de
2016, ante deficit de US$2,2 bilhdes em igual periodo de
2015. As exportagdes totalizaram US$42.4 bilhodes e as
importacdes, US$36,3 bilhdes, decrescendo 10,5% e 26,7%,
respectivamente, no periodo.

O desempenho das exportacdes, decorrente de
variacoes de -14,1% nos precos e de 4,2% no quantum,
refletiu diminuig@o nas vendas de produtos basicos, 24,4%
(6leos brutos de petroleo, -37%; minérios de ferro, -31,7%)
e de manufaturados, 3,6% (tubos de ferro fundido, ferro ou
aco e seus acessorios, -57%; oleos combustiveis, -74,7%),
e aumento de 1,7% nas de semimanufaturados (agtcar de
cana em bruto, 39,7%). As vendas externas da regido para
a China, EUA, Argentina, Holanda e Chile representaram,
em conjunto, 49,8% do total no periodo, destacando-se o
declinio de 18,4% nas direcionadas para os EUA.

A contragdo das importagdes no semestre resultou
de decréscimos de 8,1% nos pregos e de 20,3% no quantum.
Houve redu¢des das compras em todas as grandes categorias
econdmicas: combustiveis e lubrificantes, 46,8% (petrdleo
em bruto, -50,2%; gas natural liquefeito, -85%); bens de
capital, 29,3% (avides, -76,8%; centrifugadores e aparelhos
para filtrar ou depurar, -55,5%); bens de consumo, 26,1%
(automoveis de passageiros, -57,7%; medicamentos
para medicina humana e veterinaria, -11,9%); e bens
intermediarios, 23,2% (circuitos impressos e outras partes
para aparelhos de telefonia, -37,6%; partes e pecas para
veiculos automoveis e tratores, -23,6%). As importagdes
provenientes dos EUA, China, Alemanha, Argentina e
Franca representaram, em conjunto, 54,3% do total adquirido
pela regido no periodo, com énfase para as diminuicdes nas
originarias da China (28,8%) e da Argentina (26,9%).

A inflacdo no Sudeste, considerada a média
ponderada das variagdes do IPCA nas regidoes metropolitanas
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Tabela 4.13 — IPCA — Sudeste

Variagdo % no periodo

Discriminagao Pesos! 2015 2016
Ano ITri ITri 12 meses
IPCA 100,0 10,56 2,58 1,77 8,74
Livres 74,7 8,09 2,81 1,48 8,13
Comercializaveis 325 7,72 266 1,81 9,03
Nao comercializaveis 422 8,37 293 1,22 7,44
Monitorados 25,3 18,57 1,91 2,66 10,58
Principais itens
Alimentag&o 24,0 11,06 4,16 2,77 12,06
Habitagéo 15,8 19,36 -0,08 2,54 8,02
Artigos de residéncia 4,0 4,76 229 1,31 5,62
Vestuario 54 413 068 1,39 5,23
Transportes 18,6 10,09 297 -1,44 6,27
Saude 11,8 9,27 2,57 4,81 11,99
Despesas pessoais 11,4 9,28 2,70 2,08 8,42
Educagao 50 9,66 717 0,47 9,48
Comunicagao 39 179 -062 1,14 2,82

Fonte: IBGE

1/ Referentes a junho de 2016.
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de Sao Paulo (RMSP), Rio de Janeiro (RMRJ), Belo
Horizonte (RMBH) e Vitéria (RMV), atingiu 1,77% no
segundo trimestre do ano (2,58% no primeiro). Os precos
livres desaceleraram, de 2,81% para 1,48%, e os monitorados
aceleraram, de 1,91% para 2,66%, destacando-se, nesse
segmento, os aumentos nas variacdes dos precos dos itens
taxa de agua e esgoto (de 1,58% para 25,32%) e produtos
farmacéuticos (de 0,54% para 10,00%).

No ambito dos precgos livres, foi registrado menor
ritmo de elevagdo dos pregos dos bens nao comercializaveis,
de 2,53% para 1,22% (alimentagdo fora do domicilio, de
2,32% para 1,98%; servigos pessoais, de 2,13% para 1,61%;
tubérculos, de 18,53% para 1,16%; hortalicas e verduras,
de 17,79% para 0,63%; e frutas, de 20,17% para -6,60%),
e dos bens comercializaveis, de 2,66% para 1,81% (etanol,
de 9,46% para -16,13%; carnes, de -0,01% para -1,25%;
panificados, de 2,98% para 1,32%). O indice de difusdo
médio atingiu 62,4% no segundo trimestre do ano (70,1%
no primeiro).

A inflagdo do Sudeste variou 8,74% no intervalo
de doze meses finalizado em junho (8,99% no terminado
em mar¢o), com desaceleragdo dos precos monitorados, de
10,74% para 10,58%, e dos precos livres, de 8,42% para
8,13%. Nesse segmento, houve reducao da variacdo dos
precos dos bens comercializaveis, de 9,13% para 9,03%
(acucares e derivados, 23,90%; leite e derivados, 18,96%;
cigarro, 17,81%; etanol, 16,88%; bebidas e infusdes,
12,96%), e dos bens ndo comercializaveis, de 7,88% para
7,44% (cereais e leguminosas, 36,34%; hortalicas e verduras,
23,02%; frutas, 20,46%; mensalidades escolares, 9,30%;
alimentacdo fora do domicilio, 8,80%).

A economia do Sudeste apresentou, nos meses
recentes, sinais de reversao da dinamica de retragdo registrada
nos ultimos trimestres. A consolidagdo dessa perspectiva —
favorecida pela elevacao, na margem, da producao industrial,
em cenario de crescimento das quantidades exportadas e
de recuperagdo dos indicadores de confianca dos agentes
econdmicos — estd condicionada, no entanto, pela evolucao
dos mercados de crédito e de trabalho, e pelos impactos do
processo de ajuste macroecondmico em curso no pais.



Grafico 4.6 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Brasil e Minas Gerais
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Tabela 4.14 — indice de vendas no varejo — Minas Gerais
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores 2015 2016
Ao Fev" Mai' 12 meses
Comércio varejista -1,9 24 0,1 -1,5
Combustiveis e lubrificantes -4,8 14 -2,2 -4,8
Hiper, supermercados 0,8 -08 -04 0,7
Tecidos, vestuario e calgados -7,3 -4,3 -50 -10,7
Moéveis e eletrodomésticos -13,2 -10,8 3,7 -13,2
Outros art. de uso pessoal e dom. 7,6 33 -32 12,3
Comércio ampliado -7,0 04 -31 -6,7
Veiculos e motos, partes e pegas -16,4 75 -87 -16,6
Material de construgéo -8,9 -11 -6,6 -9,4
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Minas Gerais

O PIB de Minas Gerais diminuiu 0,6% no primeiro
trimestre de 2016, em relacdo ao trimestre anterior,
representando o quinto recuo consecutivo, nesse tipo de
comparag¢ao, de acordo com dados dessazonalizados da
Fundacao Jodo Pinheiro (FJP). Ocorreram desempenhos
negativos na industria extrativa mineral, ainda impactada
pelos desdobramentos do rompimento da barragem de
rejeitos em Mariana, na industria de transformacédo, na
construgdo civil e no setor de outros servigos. O PIB do
estado recuou 5,2% no periodo de quatro trimestres, ante
retracdo de 4,7% no indicador nacional. Dados mais recentes,
entretanto, sugerem perspectivas de reagdo da economia
mineira. Nesse sentido, o IBCR-MG expandiu 1,3% no
trimestre encerrado em maio, em relacdo ao terminado em
fevereiro, quando havia recuado 2,3%, na mesma base de
comparacao, segundo dados dessazonalizados. Considerados
intervalos de doze meses, o indicador diminuiu 4,3% em
maio (-4,1% em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado em Minas
Gerais recuaram 3,1% no trimestre encerrado em maio,
relativamente ao finalizado em fevereiro, quando haviam
aumentado 0,4%, no mesmo tipo de comparagao, conforme
dados dessazonalizados da PMC, do IBGE. Houve retragoes
em oito das dez atividades pesquisadas (veiculos, motos,
partes e pecas, -8,7%; material de construcao, -6,6%; tecidos,
vestudrio e calgados, -5,0%; artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, e perfumaria e cosméticos, 1,9%; modveis e
eletrodomésticos, 3,7%). As vendas do comércio varejista,
excluidas as de veiculos e de material de construgao,
aumentaram 0,1% no periodo (-2,4% no trimestre finalizado
em fevereiro).

Considerados periodos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado decresceram 6,7% em maio, ante
retragdo de 6,3% em fevereiro (veiculos, motos, partes
e pecas, -16,6%; moveis e eletrodomésticos, -13,2%;
material de construgdo, -9,4%; outros artigos de uso pessoal
e doméstico, 12,3%). As vendas do comércio varejista
diminuiram 1,5% e 1,8%, respectivamente, nas mesmas
bases de comparagao.

Os emplacamentos de automoveis e comerciais leves
no estado cresceram 4,6% no segundo trimestre de 2016, em
relagdo ao primeiro, quando haviam recuado 11,2%, nesse
tipo de comparagdo, conforme dados dessazonalizados da
Fenabrave. Em periodos de doze meses, os emplacamentos
diminuiram 18,6% em junho (-22,5% em margo).
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Tabela 4.15 — indice de volume de servigos — Minas Gerais
Serv. empresariais ndo financeiros, exceto saude e educagao

Var. %
Segmentos 2015 2016
Ano  Fev' Mai' 12 meses

Total -4,5 66 -55 -5,6

Servigos prestados as familias -9,0 -8,0 -8,3 -8,6

Servicos de informacéo e comunicagdo 5,3 0,6 -0,8 2,5

Servigos profissionais e administrativos -9,6 -12,0 -9,0 -11,0

Transportes e correio -8,7 -10,0 -7,8 91

Outros servigos -11,3 -8,8 -3,3 -9,3
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo

do ano anterior.
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O volume de servigos no estado retraiu 1,1% no
trimestre finalizado em maio, em relacdo ao encerrado
em fevereiro, quando havia recuado 1,6%, nesse tipo de
comparagdo, conforme dados dessazonalizados da PMS,
do IBGE. Em doze meses, o volume de servi¢os recuou
5,6% em maio, ante retragdo de 4,9% em fevereiro (servigos
profissionais, administrativos e complementares, -11,0%;
outros servicos, -9,3%; transportes, servicos auxiliares dos
transportes e correio, -9,1%).

As operacdes de crédito superiores a R$1 mil
realizadas em Minas Gerais atingiram R$272,8 bilhdes em
maio, variando -0,8% no trimestre e 0,7% em doze meses. As
contratagdes com recursos direcionados somaram R$128,9
bilhdes, variando, na ordem, -0,5% e 3,1%, e as realizadas
com recursos livres totalizaram R$143,9 bilhdes, recuando
1,1% no trimestre ¢ 1,3% em doze meses.

A carteira de pessoas fisicas somou R$147,3 bilhdes,
elevando-se 0,9% no trimestre, com destaque para as
modalidades financiamento imobiliario, crédito consignado
e crédito rural, e 4,9% em doze meses. A carteira de pessoas
juridicas atingiu R$125,5 bilhodes, reduzindo-se 2,7% no
trimestre — condicionada pela retracdo nos empréstimos ao
comércio e a industria de transformacdo, principalmente
nos segmentos de siderurgia, maquinas e equipamentos, ¢
celulose e papel — e 3,8% em doze meses.

A taxa de inadimpléncia atingiu 3,94% em maio,
aumentando 0,06 p.p. no trimestre e 0,80 p.p. em doze meses.
A evolugao trimestral decorreu de variagdes de 0,14 p.p. no
segmento de pessoas juridicas e de -0,02 p.p. no de pessoas
fisicas, que registraram inadimpléncia de 3,82% e 4,04%,
respectivamente.

Os desembolsos do BNDES para o estado somaram
R$3,6 bilhdes no primeiro semestre do ano e R$9,1 bilhdes
no periodo de doze meses encerrados em junho, recuando
41,4% e 38,6%, respectivamente, em relagdo a iguais
periodos em 2015.

O Indice de Confianca do Consumidor de Belo
Horizonte (ICCBH), divulgado pela Fundagao Instituto
de Pesquisas Economicas, Administrativas e Contabeis de
Minas Gerais (Ipead), situou-se em 31,4 pontos em junho,
menor patamar da série, iniciada em maio de 2004, recuando
1,1 p.p. no trimestre e 5,3 p.p. em doze meses. A evolucao
trimestral resultou de reducdes de 1,3 p.p. no componente
expectativa econdmica, destacando-se a redugdo de 5,3 p.p.
no item expectativa quanto ao emprego; ¢ de 0,8 p.p. no



Tabela 4.16 — Evolugao do emprego formal — Minas Gerais

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)1/

Discriminagao 2015 2016
Mai Ago Nov Fev Mai

Total -20,5 -30,8 -75,7 -850 52
Industria de transformacéo -16,3 -17,2 -18,6 -21,4 -4,6
Comércio 49 71 52 -149 -10,0
Servigos -0,7 -91 -105 -205 -49
Construgao civil -15,6 -149 -16,7 -18,1 -6,2
Agropecuaria 186 19,2 -33,2 -68 31,7
Outros? 47 17 18 34 08

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, serv. ind. de utilidade publica e administragéo publica.

Grafico 4.9 — Taxa de desocupacao — Minas Gerais
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componente expectativa financeira, destacando-se o recuo
de 2,2 p.p. no item expectativa sobre a situagdo financeira
da familia.

A economia de Minas Gerais gerou 5,2 mil
empregos formais no trimestre finalizado em maio (-20,5
mil em igual trimestre de 2015), de acordo com o Caged.
Foram criadas 31,7 mil vagas na agropecuaria, das quais 24,9
mil para a colheita de caf¢, contrastando com os cortes no
comércio (10 mil), na construgao civil (6,2 mil), no setor de
servigos (4,9 mil) e na industria de transformacao (4,6 mil).
Considerados dados dessazonalizados, o nivel de emprego
formal recuou 1,1% no trimestre finalizado em maio, em
relacdo ao terminado em fevereiro, quando havia diminuido
1,0%, no mesmo tipo de comparagao.

As horas trabalhadas na industria do estado
decresceram 0,7% no trimestre finalizado em maio, em
comparagdo ao finalizado em fevereiro, quando haviam
retraido 1,6%, na mesma base de comparacio, de acordo com
estatisticas dessazonalizadas da Federacdo das Industrias
do Estado de Minas Gerais (Fiemg). No mesmo periodo, a
massa salarial real recuou 3,5%; o rendimento médio, 0,1%;
e o emprego, 1,4%.

A taxa média de desemprego em Minas Gerais
situou-se em 11,1% no primeiro trimestre de 2016, conforme
a PNAD Continua do IBGE. O aumento de 2,9 p.p. em
relagdo a igual trimestre de 2015 refletiu aumentos de
38,5% no total de pessoas desocupadas e de 2,3% na forca
de trabalho. A massa de rendimentos real habitual recuou
4,2% no primeiro trimestre, relativamente ao mesmo
periodo de 2015, reflexo de redugdes de 3,7% no rendimento
médio real habitual e de 0,5% no total de pessoas ocupadas
remuneradas.

O superavit primario dos governos do estado, da
capital e dos principais municipios do estado atingiu R$3,2
bilhdes no primeiro trimestre de 2016 (R$2,8 bilhdes em
igual intervalo de 2015). Houve aumento no superavit do
governo estadual (11,4%) e reducdes nos da capital (48,9%)
e dos principais municipios de Minas Gerais (17,8%).

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$3,4 bilhdes e o deficit nominal, R$266,6
milhdes (R$2,7 bilhdes e superavit de R$134,5 milhdes,
respectivamente, no mesmo intervalo de 2015).

A arrecadacdo de ICMS no estado somou R$9,8
bilhdes no primeiro trimestre de 2016, registrando recuo
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Tabela 4.17 — Necessidades de financiamento —
Minas Gerais"

R$ milhdes
UF Resultado primario  Juros nominais
2015 2016 2015 2016
Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar
Total -2 827 -3150 2692 3417
Governo estadual -1873 -2470 2635 3518
Capital -335 -171 43 43
Demais municipios -619 -509 14 -144
1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.
Tabela 4.18 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Minas Gerais"
R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015 Nominal Outros® 2016
Dez  Primario Juros Total‘u Mar
Total 109568 -3150 3417 267 -3177 106 657
Governo estadual 106 955 -2470 3518 1047 -2846 105156
Capital 2980 -171 43 -128 -165 2687
Demais municipios -367 -509 -144 -653 -166 -1186

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

4/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

Tabela 4.19 — Produgéo agricola — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos"”  Produgao? Variagéo %
2015 2016 2016/2015
Gréos 29,7 11745 11925 1,5
Feijao 3,1 509 539 5,9
Milho 11,6 6 839 5982 -12,5
Soja 13,3 3524 4717 33,8
Outras lavouras
Cana-de-agucar 15,4 69 018 69 400 0,6
Café 36,0 1346 1668 24,0
Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.
Grafico 4.10 — Abates de animais — Minas Gerais
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real* de 3,1% em relag@o a igual intervalo do ano anterior,
de acordo com a Cotepe, do Ministério da Fazenda. As
transferéncias da Unido para o estado e seus municipios
totalizaram R$3,9 bilhdes, com decréscimo real de 14,6%,
na mesma base de comparagao.

A divida liquida do estado, da capital e dos principais
municipios de Minas Gerais somou R$106,7 bilhdes em
marco, recuando 2,7% em relacdo a dezembro. A divida
do governo estadual decresceu 1,7% e a da capital, 9,8%,
enquanto o saldo credor liquido dos governos dos principais
municipios passou de R$366,9 milhdes para R$1,2 bilhao.

A safra de graos do estado devera totalizar 11,9
milhdes de toneladas em 2016, aumentando 1,5% em relagdo
ao ano anterior, de acordo com o LSPA de junho, do IBGE.
A projecdo reflete, em especial, as estimativas de expansdes
para as colheitas de soja (33,8%) — favorecida pelo aumento
de 20,3% na produtividade, decorrente de condigdes
climaticas mais favoraveis no periodo de cultivo -, ¢ de feijdo
(5,9%), e de retragdo de 12,5% para a produg@o de milho.
Em relagdo as demais culturas, estdo projetados aumentos
anuais para as produgdes de café (24,0%), apos dois anos de
safras frustradas por condi¢des climaticas adversas, banana
(5,4%), tomate (2,3%) e cana-de-acucar (0,6%).

Os abates de bovinos em estabelecimentos
fiscalizados pelo SIF (cerca de 80% do total) recuaram
26,3% nos cinco primeiros meses de 2016, em relagdo ao
mesmo intervalo de 2015, periodo em que a cotacdo média
da arroba do boi variou 5,8%. Os abates de aves e de suinos
aumentaram 12,1% e 1,8%, respectivamente, no periodo.

Na mesma base de comparagao, as exportacdes de
carnes de bovinos aumentaram 26,1%, com destaque para
os embarques para China, Holanda e Israel; as de carnes de
aves, 2,2%, impulsionadas por aumentos nas exportagdes
para China e Russia; e as de carnes de suinos, 34,0%,
influenciadas pelo crescimento nas vendas para Hong Kong.

A producao industrial de Minas Gerais cresceu 1,6%
no trimestre encerrado em maio, em relagdo ao finalizado
em fevereiro, quando havia retraido 4,0%, nesse tipo de
comparagdo, segundo dados dessazonalizados da PIM-
PF do IBGE. A produgdo da industria extrativa aumentou
2,3%, favorecida pela base de comparacao deprimida, e a de
transformacao, 2,0% (minerais ndo-metalicos, 4,4%; outros
produtos quimicos, 3,7%; metalurgia, 1,7%; produtos de
metal, -3,4%; veiculos automotores, -6,8%).



Tabela 4.20 — Producgao industrial — Minas Gerais
Geral e setores selecionados
Variagéo % trimestral

Setores Pesos' 2016
Fev?  Mai? Ac.12 meses
Industria geral 100,0 4,0 1,6 -8,3
Industrias extrativas 246 -115 2,3 -6,4
Industrias de transformagao 75,4 -0,7 2,0 -9,0
Metalurgia 16,5 -1,7 1,7 -8,6
Veiculos, reb. e carrocerias 13,9 4,8 -6,8 -32,8
Deriv. petréleo e biocomb. 6,7 0,2 1.1 -4,3
Prod. miner. ndo-metalicos 4,5 2,0 4.4 -14,7
Outros produtos quimicos 3,3 8,2 3,7 -7,5
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.11 — Producgéo industrial — Minas Gerais
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Tabela 4.21 — Exportacao por fator agregado — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagao Minas Gerais Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 11009 10045 -8,8 -4,3
Basicos 6090 5576 -84 -6,3
Industrializados 4919 4469 -9,1 -2,5
Semimanufaturados 2575 2325 -9,7 0,2
Manufaturados” 2344 2145 85 34

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Considerados periodos de doze meses, a produgao
da indtstria mineira recuou 8,3% em maio, em relacao ao
mesmo periodo de 2015 (-8,5% em fevereiro). A producao
da industria extrativa recuou 6,4% e a da industria de
transformacado, 9,0% (maquinas e equipamentos, -41,5%;
industria automobilistica, -32,8%; produtos de metal,
-11,9%; metalurgia, -8,6%; bebidas, 4,5%; alimentos, 6,4%;
fumo, 18,4%).

De acordo com a Fiemg, considerando dados
dessazonalizados, o faturamento real da industria recuou
5,1% no trimestre encerrado em maio, em relagao ao
finalizado em fevereiro. O Nuci registrou média de 79,9%
(79,7% no trimestre encerrado em fevereiro).

O Icei/MG, divulgado pela Fiemg, atingiu 43,5
pontos em junho (37,5 pontos em margo e 34,7 pontos em
junho de 2015), patamar mais elevado desde maio de 2014,
mas ainda na zona de pessimismo. A trajetoria trimestral
refletiu aumentos de 4,9 pontos no Indice de Condigdes
Atuais e de 6,7 pontos no Indice de Expectativas.

O superavit da balanca comercial de Minas Gerais
totalizou US$6,7 bilhdes no primeiro semestre de 2016, de
acordo com o MDIC. O crescimento de 3,8% em relacdo
a igual intervalo de 2015 refletiu reducdes de 8,8% nas
exportagdes e de 26,4% nas importagdes, que somaram, na
ordem, US$10 bilhdes e US$3.4 bilhdes.

O desempenho das exportagdes refletiu variagdes
de -16,7% nos pregos e de 8,6% no quantum. Houve recuos
nos embarques em todas as categorias de fator agregado:
produtos basicos, 8,4% (café cru em graos, -19,0%; minério
de ferro, -8,9%); semimanufaturados, 9,7% (ferro fundido
bruto e ferro “spiegel”, -39,9%; ferro-ligas, -21,8%; produtos
semimanufaturados de ferro ou ago, -18,6%); manufaturados,
8,5% (tubos de ferro fundido, -55,1%; motores para veiculos,
-41,5%; partes e pecas para automaveis e tratores, -38,9%).
As vendas para a China, EUA, Argentina, Holanda, Japao e
Alemanha representaram, em conjunto, 58% das exportagdes
do estado no semestre.

A evolugdo das importacdes repercutiu reducdes de
19,2% no quantum e de 8,9% nos precos. Houve recuo nas
compras em todas as categorias de uso: bens de capital, 3,0%
(fornos industriais -91,8%; 6nibus e veiculos com capacidade
para dez ou mais pessoas, -81,6%; veiculos de carga,
-57,1%); matérias-primas e produtos intermediarios, 28,9%
(pegcas para equipamentos de transporte, -42,3%; industriais
elaborados, -26,2%); bens de consumo duraveis, 57,8%
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Tabela 4.22 — Importacao por grandes categorias

econémicas - FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagéao Minas Gerais Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 4576 3366 -264 -27,7
Bens de capital 922 894 -3,0 -18,6
Bens Intermediarios 2491 1772 -28,9 -25,6
Bens de consumo 815 486 -40,5 -26,4
Duraveis 479 203 -57,8 -47,6
Automéveis de passageiros 392 165 -57,9 -51,2
Semiduraveis e nao duraveis 336 283 -15,8 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 347 214  -38,3 -48,0
Petréleo 0 0 - -47,0
Demais 347 214  -38,3 -48,4
Bens nao especificados 0 0 52,1 29,1

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4.23 — IPCA - Belo Horizonte

Variacdo % trimestral

Discriminagio Pesos' 2015 2016
W Tri IV Tri | Tri I Tri
IPCA 100,0 1,10 2,05 2,69 2,17
Livres 76,1 0,90 1,95 3,02 2,13
Comercializaveis 35,3 1,15 2,31 2,72 2,44
N&o comercializaveis 40,8 0,69 1,65 3,28 1,85
Monitorados 23,9 1,76 2,36 1,64 2,28
Principais itens
Alimentos e bebidas 23,2 0,34 3,40 5,07 3,75
Habitagéo 15,9 1,97 0,17 -0,16 2,80
Artigos de residéncia 5,0 0,74 0,88 2,47 2,46
Vestuario 6,3 0,92 1,68 0,38 0,84
Transportes 17,9 0,76 3,92 322 -0,82
Saude 11,0 1,80 1,40 2,43 4,40
Despesas pessoais 12,1 1,89 1,33 1,84 2,68
Educagao 4,8 0,41 0,50 7,76 0,41
Comunicagao 3,9 0,70 2,08 0,17 0,39

Fonte: IBGE
1/ Referentes a junho de 2016
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(automoveis de passageiros, -57,9%); bens de consumo nao
duraveis, 15,8% (produtos de toucador, -84,9%; chocolate
e preparagdes com cacau, -37,5%); e combustiveis e
lubrificantes, 38,3% (hulhas ndo aglomeradas, -34,6%).
As importagdes provenientes da China, EUA, Argentina,
Italia Alemanha, corresponderam, em conjunto, a 56% das
aquisigoes do estado, no periodo.

O IPCA da RMBH variou 2,17% no segundo
trimestre de 2016 (2,69% no trimestre anterior), com
desaceleragdo dos pregos livres (de 3,02% para 2,13%)
e aceleragdo dos monitorados (de 1,64% para 2,28%).
Destacaram-se as variagdes de pregos nos grupos saude e
cuidados pessoais (4,40%), alimentagdo e bebidas (3,75%)
e habitacdo (2,80%).

A evolugdo dos pregos livres refletiu o arrefecimento
nas variagdes dos pregos dos itens ndo comercializaveis,
de 3,28% para 1,85% (feijao carioca, 66,87%; alimentacao
fora do domicilio, 3,61%; empregado doméstico, 2,81%;
tubérculos, raizes e legumes, -2,05%; frutas, -8,52%) e
dos comercializaveis, de 2,72% para 2,44% (leite longa
vida, 16,82%; cigarro 8,39%; itens de higiene pessoal,
4,20%). A aceleracao dos pregos monitorados repercutiu os
aumentos nos itens taxa de agua e esgoto (13,72%), produtos
farmacéuticos (7,87%) e plano de saude (3,21%). O indice
de difusdo atingiu 62,6% no trimestre encerrado em junho,
ante 69,9% e 64,6%, respectivamente, nos encerrados em
marco e em junho do ano anterior.

Considerados periodos de doze meses, o IPCA da
RMBH variou 8,25% em junho (8,18% em marco de 2015),
destacando-se os aumentos nos grupos alimentacao e bebidas
(13,11%), satide e cuidados pessoais (10,38%) e educacdo
(9,19%). Houve desaceleragdo, de 10,10% para 8,28%, nos
precos monitorados, e aceleragdo, de 7,58% para 8,23%,
nos pregos livres, que registraram elevacdo nas variagdes
dos bens comercializaveis (de 8,12% para 8,90%) e dos nao
comercializaveis (de 7,12% para 7,66%).

Alguns indicadores da atividade economica de
Minas Gerais, interrompendo sequéncias pronunciadas de
resultados negativos, apresentaram desempenhos favoraveis
no trimestre encerrado em maio. Nesse sentido, destacaram-
se a interrup¢ao da sequéncia de redugdes nas vendas no
varejo e o aumento da producdo industrial, com relativa
estabilidade nos resultados de industrias importantes para
a cadeia produtiva do estado, a exemplo de maquinas e
equipamentos, metalirgica, e de minerais nao metalicos.
Adicionalmente, observou-se melhora nos indicadores de



confianga dos empresarios, impulsionada pela elevagao das
expectativas. No setor primario, a estiagem nao prejudicou
o desenvolvimento da safra de café, cuja colheita, a maior
desde 2001, devera concentrar-se nos meses de junho e julho,
contribuindo positivamente para a atividade econdmica
no estado nos proximos meses. Por outro lado, a trajetoria
desfavoravel dos indicadores do mercado de trabalho segue
exercendo desdobramentos negativos sobre a confianca dos
consumidores, constituindo vetor de baixa para a retomada
da atividade no curto prazo.
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Grafico 4.12 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio de Janeiro
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Tabela 4.24 — indice de vendas no varejo — Rio de Janeiro

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016
Ano  Fev' Mai¥ 12 meses
Comércio varejista -3,2 -4,0 -1,8 -6,5
Combustiveis e lubrificantes -4,8 -1,8 -1,7 -5,9
Hiper e supermercados 2,5 -3,3 -1,6 -4,2
Tecidos, vestuario e calgados -8,4 -4,7 -10,2 -12,2
Moveis e eletrodomésticos -16,6 -7,8 41 -19,5
Comércio ampliado -8,0 -3,1 -1,7 -11,2
Veiculos e motos, partes e pegas  -18,2 1,8 41 -20,2
Material de construgéo -10,3 -8,1 1,9 -18,0
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Tabela 4.25 — indice de volume de servigos —

Rio de Janeiro

Serv. empresariais nao financeiros, exceto saude e educacgao

Var. %

Segmentos 2015 2016
Ano  Fev'’ Mai" 12 meses
Total -3,1 26 -44 -3,5
Servicos prestados as familias 9,1 51 -3,7 -6,0
Servigos de informagado e comunicagdo 0,3 0,2 -16 -0,9
Servicos profissionais e administrativos -9,4 -5,8 -8,7 -8,8
Transportes e correio -1,7 -3,1 57 -2,8
QOutros servigos -6,7 -6,7 -7,3 -6,5

Fonte: IBGE

1/ Variag&o relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e 0 mesmo periodo

do ano anterior.
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Rio de Janeiro

A atividade econdmica no Rio de Janeiro, embora
siga impactada pelos processos de distensdo do mercado
de trabalho e arrefecimento do crédito, registrou contragao
menos acentuada no trimestre encerrado em maio. Nesse
cenario, em que a retragdo das vendas do comércio
arrefeceu e a confianca dos agentes econdmicos mostrou
alguma recuperagio, o IBCR-RJ contraiu 0,3% em relacéo
ao trimestre encerrado em fevereiro, quando decrescera
1,8%, na mesma base de comparagdo, de acordo com dados
dessazonalizados. Considerados periodos de doze meses,
o indicador reduziu 3,3% em maio (-1,9% em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado retrairam 1,7%
no trimestre encerrado em maio, em relagdo ao terminado
em fevereiro, quando recuaram 3,1%, no mesmo tipo de
comparacao, de acordo com dados dessazonalizados da
PMC, do IBGE. Houve redugdes em nove dos dez segmentos
pesquisados (veiculos, motos, partes e pegas, -4,1%; moveis
e eletrodomésticos, -4,1%; hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, -1,6%). Excluidas as
variagOes nas vendas de veiculos e de material de construcéo
(1,9%), o comércio varejista contraiu 1,8% no periodo
(-4,0% no trimestre encerrado em fevereiro).

Considerados intervalos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado decresceram 11,2% em maio, ante
reducao de 9,8% em fevereiro (veiculos, motos, partes e
pecas, -20,2%; moveis e eletrodomésticos, -19,5%; material
de construgao, -18,0%). As vendas do comércio varejista
diminuiram 6,5% e 4,8%, respectivamente, nas mesmas
bases de comparacao.

Os emplacamentos de automdveis e comerciais leves
realizados no Rio de Janeiro somaram 36,6 mil unidades
no segundo trimestre do ano, recuando 5,6% em relagdo ao
trimestre anterior, de acordo com dados dessazonalizados
da Fenabrave. Considerados periodos de doze meses, os
emplacamentos diminuiram 28,5% em junho (-28,2% em
marco).

O volume dos servigos recuou 1,2% no trimestre
finalizado em maio, em relagdo ao terminado em fevereiro,
quando havia variado -1,6%, na mesma base comparagao, de
acordo com dados dessazonalizados da PMS do IBGE. As
atividades associadas ao turismo retrairam 0,3% e 0,8% nas
duas bases de comparag¢ao, respectivamente. Considerados
intervalos de doze meses, o indicador recuou 3,5% em maio,
ante retragdo de 2,9% em fevereiro (servigos profissionais,



Grafico 4.13 — Evolucao do saldo das operagées de
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Tabela 4.26 — Evolucao do emprego
Rio de Janeiro
Novos postos

2016

@ e» «» o Total

formal —

Acumulado no trimestre (em miI)”

Discriminagéo 2015 2016

Mai Ago Nov Fev Mai
Total -19.6 -359 -31,5 -879 -412
Industria de transformagao 98 94 -10,2 -17,7 -81
Comércio 22 -76 106 -215 -6,7
Servigos -52 -184 -13,8 -33,3 -14,6
Construgao civil -1,7 21 -16,7 -11,9 -12,8
Agropecuaria -0,1 21 -08 -1,9 15
Servigos ind. utilidade publica -0,2 -0,3 -02 -0,7 -08
Outros? 04 02 05 -09 03
Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral, administragé@o publica e outros.

administrativos e complementares, -8,8%; outros servigos,
-6,5%:; servigos prestados as familias, -6,0%). As atividades
turisticas diminuiram, na ordem, 1,7% e 1,6%, nos mesmos
periodos.

O saldo de operagdes de crédito superiores a R$1
mil realizadas no estado atingiu R$440,0 bilhdes em maio,
variando -2,0% no trimestre € 7,0% em doze meses. As
contratagdes com recursos livres totalizaram R$193,7
bilhdes, variando -2,0% e 3,9%, respectivamente, ¢ as
efetuadas com recursos direcionados, R$246,3 bilhoes,
recuando 1,9% no trimestre e elevando-se 9,5% em doze
meses.

A carteira de pessoas fisicas somou R$119,1 bilhdes,
oscilando -0,1% no trimestre ¢ 1,3% em doze meses,
ressaltando-se que a retragdo trimestral repercutiu, em
especial, recuos nas modalidades financiamento de veiculos
e cartdo de crédito a vista. A carteira de pessoas juridicas
totalizou R$320,9 bilhdes, variando -2,6% no trimestre e
9,2% em doze meses. A evolugdo trimestral — influenciada,
em parte, pelo impacto da apreciacdo do real sobre operacdes
atreladas a variagdo cambial — refletiu, em especial,
decréscimos nos saldos dos empréstimos concedidos aos
setores de transportes, petroleo e mineragao.

A inadimpléncia atingiu 2,71% em maio, aumentando
0,45 p.p. no trimestre e 0,26 p.p. em doze meses. A
evolucao trimestral repercutiu elevagdes nos indicadores
dos segmentos de pessoas fisicas (0,19 p.p.) e de pessoas
juridicas (0,51 p.p.), que registraram taxas de inadimpléncia
de 5,61% e 1,63%, respectivamente.

Os desembolsos do BNDES para o estado totalizaram
R$4,2 bilhdes no primeiro semestre de 2016 e R$12,1 bilhdes
no periodo de doze meses encerrado em junho, recuando
47,8% e 41,7%, respectivamente, em relagdo a iguais
periodos em 2015.

A economia do estado eliminou 41,2 mil postos
de trabalho formais no trimestre encerrado em maio (-19,6
mil em igual periodo de 2015), de acordo com o Caged/
MTPS, destacando-se os cortes na construgdo civil (12,8
mil) e no setor de servigos (14,6 mil). Considerados dados
dessazonalizados, o nivel de emprego formal recuou 1,4%
no trimestre terminado em maio, em relagdo ao finalizado
em fevereiro, quando decrescera 1,3%, na mesma base de
comparagao.
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Tabela 4.27 — Necessidades de financiamento —
Rio de Janeiro"
R$ milhdes
UF Resultado primario  Juros nominais
2015 2016 2015 2016
Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar
Estado do Rio de Janeiro 345 - 604 2745 3773
Governo estadual -80 553 2500 3377
Capital - 320 - 853 269 410
Demais municipios 746 - 304 -24 -14

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

Tabela 4.28 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Rio de Janeiro"

R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015 Nominal Outros? 2016
Dez Primario Juros Total® Mar
Estado do RJ 128 690 -604 3773 3169 -5015 126 844
Governo estadual 115 595 553 3377 3929 -4666 114 859
Capital 13736 - 853 410 -442 -437 12857
Demais municipios - 642 - 304 -14 -318 88 -872

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

5/ Considerado o IGP-DI como deflator.
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Considerados periodos de doze meses, foram
eliminados 196,5 mil empregos formais no estado em maio,
correspondendo a 5,1% dessas ocupagdes no setor privado.
Sobressairam os cortes no setor de servigos (80,1 mil), na
industria de transformagao (45,4 mil) e na construgao civil
(43,5 mil), que corresponderam a diminuigdes respectivas
de 3,9%, 9,9% e 14,0% das ocupacdes formais dessas
atividades.

A taxa de desemprego no estado atingiu 10,0% no
primeiro trimestre do ano, ante 6,5% no periodo equivalente
de 2015, de acordo com a PNAD Continua, do IBGE. O
aumento repercutiu variagdes de 2,7% na forga de trabalho
e de-1,1% na populacdo ocupada. O rendimento médio real
habitualmente recebido pelos ocupados e a massa salarial real
cresceram, na ordem, 4,5% e 3,4% em relacdao ao primeiro
trimestre de 2015, quando haviam recuado respectivamente
3,6% ¢ 3,9%, na mesma base de comparagao.

No ambito fiscal, o superavit primario dos governos
do estado, da capital e dos principais municipios do Rio
de Janeiro atingiu R$604 milhdes no primeiro trimestre
de 2016, ante deficit de R$345 milhdes em igual periodo
de 2015. A evolugdo repercutiu o aumento, de R$320
milhdes para R$853 milhdes, do superavit da capital; e as
reversoes, de deficit de R$746 milhdes para superavit de
R$304 milhdes, no resultado dos demais municipios, ¢ de
superavit de R$80 milhdes para deficit de R$553 milhoes,
no do governo estadual.

Os juros nominais das esferas consideradas,
apropriados por competéncia, totalizaram R$3,8 bilhdes e o
deficit nominal, R$3,2 bilhdes, no trimestre (R$2,7 bilhdes e
R$3,1 bilhdes, respectivamente, em igual periodo de 2015).

A divida liquida dos entes governamentais
considerados atingiu R$126,8 bilhdes em margo, recuando
1,4% em relagdo a dezembro. Destacaram-se as reducdes
nas dividas do governo estadual (0,6%) e da capital (6,4%).

A arrecadag¢do de ICMS no estado somou R$14,0
bilhdes nos cinco primeiros meses de 2016, de acordo com
a Secretaria de Estado de Fazenda do Rio de Janeiro (Sefaz-
RJ), com contragdo real de 5,3% em relacdo a igual periodo
de 2015°. As transferéncias da Uniao (exceto Fundeb)
totalizaram R$2,0 bilhdes no periodo, de acordo com a
STN, registrando redugao real de 8,6%, na mesma base de
comparacgao.



Tabela 4.29 — Producgéao agricola — Rio de Janeiro
Itens selecionados
Em mil toneladas

1/

Discriminagéo Pesos'' Produgao Variagédo %
2015 20162  2016/2015
Gréaos
Milho 0,5 6,2 53 -14,2
Feijao 0,4 1,7 1,7 -2,0
Outras lavouras
Tomate 25,8 185,9 192,0 3,3
Cana-de-agucar 13,5 39195 2501,2 -36,2
Abacaxi (mil frutos) 11,6 93,2 92,8 -0,5
Mandioca 10,1 154,0 150,4 -2,3
Banana 8,3 140,9 141,4 0,4
Café 5,1 17,1 19,2 12,1

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA dejunho de 2016.

Tabela 4.30 — Producéao industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2016
Fev? Mai? Ac. 12 meses
Industria geral 100,0 0,6 0,4 -9,2
IndUstrias extrativas 28,1 1,0 -53 -2,0
Industrias de transformagéo 71,9 08 -04 -12,2
Deriv. petréleo e biocomb. 25,9 9,8 6,3 -9,4
Metalurgia 104 -11,5 -13,0 -16,8
Veiculos, reb. e carrocerias 58 30 -83 -30,8
Bebidas 3,9 25 23 0,4

Fonte: IBGE
1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.15 — Producao industrial - Rio de Janeiro
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A safra de cana-de-agucar, cultura relevante do
estado, devera recuar 36,2% em 2016, de acordo com o LSPA
de junho do IBGE, reflexo de reducdes respectivas de 30,2%
¢ 8,6% na area colhida e na produtividade. Dentre as demais
lavouras, estdo projetados aumentos para as producdes de
café (12,1%), tomate (3,3%) e banana (0,4%), e retracdes
para as de coco-da-baia (21,2%), batata (5,4%), mandioca
(2,3%) e laranja (39,0%). A safra de grdos, que detém
participacdo de 1,0% no valor bruto da produgao agricola do
estado, segundo a Produgdo Agricola Municipal (PAM) de
2014, devera recuar 8,1% em 2016, resultado de aumento de
12,0% na area colhida e declinio de 17,9% na produtividade.

A producao industrial fluminense cresceu 0,4% no
trimestre encerrado em maio, em relacdo ao finalizado em
fevereiro, quando havia aumentado 0,6%, no mesmo tipo de
comparacao, segundo dados dessazonalizados da PIM-PF
do IBGE. A atividade extrativa recuou 5,3% e a industria de
transformacao contraiu 0,4% (metalurgia, -13,0%; veiculos,
-8,3%; coque, derivados de petroleo e biocombustiveis,
6,3%; alimentos, 3,6%).

Considerados periodos de doze meses, a atividade
industrial do estado retraiu 9,2% em maio (-7,6% em
fevereiro), reflexo de variagdes respectivas de -2,0% e
-12,2% nas industrias extrativa e de transformacao. Houve
recuos em doze das treze atividades de transformagao
pesquisadas (outros equipamentos de transporte, -38,2%;
veiculos automotores, -30,8%; metalurgia, -16,8%; coque,
derivados de petrdleo e biocombustiveis, -9,4%).

De acordo com dados dessazonalizados da Federagao
das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (Firjan),
ocorreram, no trimestre encerrado em maio, recuos no
faturamento real (1,5%), no emprego (4,1%), nas horas
trabalhadas (1,4%) ¢ na massa salarial real da industria
(5,8%). O nivel de utilizagdo da capacidade registrou média
de 76,8% no trimestre, aumentando 1,9 ponto em relagdo ao
trimestre encerrado em fevereiro.

O Icei do Rio de Janeiro, divulgado pela Firjan,
atingiu 42,6 pontos em junho (33,8 pontos em marco e 37,0
pontos em igual més de 2015). Embora o indicador persista
na faixa de pessimismo (abaixo de 50), a trajetdria trimestral
— que repercutiu variagoes de 8,9 pontos nos componentes
que avaliam as condic¢des atuais e as expectativas — sugere
melhora da confianga dos industriais fluminenses.

Os desembolsos do BNDES para o estado totalizaram
R$1,8 bilhdo no primeiro trimestre de 2016, ante R$3,9
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Grafico 4.16 — indice de Confianca do Empresario
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Tabela 4.31 — Exportacao por fator agregado — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagéo Rio de Janeiro Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 8751 7091 -19,0 -4,3
Basicos 4887 3208 -34,4 -6,3
Industrializados 3864 3883 0,5 -0,2
Semimanufaturados 689 534 =225 0,1
Manufaturados” 3175 3349 55 0,3

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.32 — Importagao por grandes categorias
econdmicas — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes
Discriminagéo Rio de Janeiro Brasil

2015 2016 Var.% Var.%
Total 8308 6276 -245 -27,7
Bens de capital 1608 1213 -24,6 -18,6
Bens intermediarios 3768 3407 -9,6 -25,6
Bens de consumo 1131 766 -32,3 -26,4
Duraveis 367 203  -447 -47,6
Automdéveis de passageiros 302 158 -47.,8 -51,2
Semiduraveis e nao duraveis 764 563 -26,4 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 1778 859 -51,7 -48,0
Petréleo 716 467  -34,8 -47,0
Demais 1061 392 -63,1 -48,4

Nao especificados 24 31 31,9 29,1

Fonte: MDIC/Secex

66 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | Julho 2016

bilhdes no mesmo periodo de 2015, redugdo decorrente, em
especial, da menor demanda de recursos para investimentos.

As vendas de o6nibus e caminhdes no estado
totalizaram 2,2 mil unidades no primeiro semestre de 2016,
recuando 45,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, segundo a Fenabrave. A contragdo atingiu 48,3%
no segmento de caminhdes e 41,6% no de 6nibus.

A balanga comercial do estado acumulou superavit
de US$815 milhdes no primeiro semestre de 2016 (US$442
milhdes em igual periodo de 2015), de acordo com o MDIC.
As exportacdes somaram US$7,1 bilhdes e as importagdes,
US$6,3 bilhdes, recuando 19,0% e 24,5%, respectivamente,
no periodo. As vendas e as compras externas de oleos
brutos de petréleo, que diminuiram 34,4% e 34,8%,
respectivamente, no semestre, representaram, na ordem,
44,9% e 7,4% das exportagdes e das importagdes do estado,
no periodo.

O comportamento das exportagdes resultou
de decréscimo de 25,6% nos pregos, influenciado pelo
declinio das cotagdes internacionais do petrdleo, e de
aumento de 8,7% no quantum. Houve recuo nas vendas
de produtos basicos, 34,4% (6leos brutos de petrdleo) e de
semimanufaturados, 22,5% (produtos semimanufaturados de
ferro ou ago, -21,3%; borracha sintética e artificial, -55,1%),
e aumento de 5,5% nas de manufaturados (automoveis
de passageiros, 117,9%). As vendas para os EUA, China
e Suicga, repercutindo, em parte, operagao de sale and
lease back de plataforma com a Suiga, representaram, em
conjunto, 51,1% das exportagdes do estado no semestre, a
despeito das retragdes nos embarques de 6leos brutos de
petroleo para os EUA (46,5%) e para a China (40,9%).

O recuo das importagdes evidenciou redugdes de
9,2% nos precos ¢ de 16,7% no quantum, com énfase nos
decréscimos nas aquisi¢des de combustiveis e lubrificantes,
51,7% (gas natural liquefeito, -85,0%) e de bens de capital,
24,6% (litorinas automotoras). As importagdes originarias
da China, EUA e Alemanha representaram, em conjunto,
53,3% das compras externas do estado, no semestre.

O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRYJ), do IBGE, variou 1,61% no segundo trimestre de
2016, ante 2,81% no trimestre anterior, evolucao decorrente
de desaceleragoes dos precos livres, de 2,80% para 1,54%,
e dos precos dos itens monitorados, de 2,83% para 1,78%,
destacando-se, nesse segmento, o aumento de 11,31% no
item produtos farmacéuticos e o esgotamento do impacto



Tabela 4.33 — IPCA — Rio de Janeiro

Variagdo % trimestral

Discriminagao Pesos! 2015 2016
MTri IV Tri I Tri Il Tri
IPCA 1000 0,93 3,10 2,81 1,61
Livres 716 069 2,98 2,80 1,54
Comercializaveis 27,3 1,13 2,77 2,14 2,82
Nao comercializaveis 44,2 0,42 3,11 3,21 0,77
Monitorados 284 155 3,40 2,83 1,78
Principais itens
Alimentagéo 246 0,79 4,20 4,15 2,25
Habitagéo 172 1,20 4,14 0,04 0,38
Artigos de residéncia 3,5 0,28 1,38 2,40 1,57
Vestuario 45 -0,08 228 -064 221
Transportes 17,3 -0,03 3,24 4,44 -0,30
Saude 12,0 243 1,87 1,90 552
Despesas pessoais 1,4 1,78 2,97 3,68 1,17
Educagao 5,1 0,77 0,61 8,47 0,66
Comunicagao 4,3 0,09 1,08 -1,45 1,77

Fonte: IBGE

1/ Referente a junho de 2016.

dos reajustes nos transportes publicos, concentrados no
primeiro trimestre.

No ambito dos precos livres, houve aceleragao
dos precgos dos itens comercializaveis, de 2,14% para
2,82% (leites e derivados, 15,44%; cigarro, 11,11%;
costela, 12,66%), e desaceleracdo dos precos dos itens ndo
comercializaveis, de 3,21% para 0,77%, em parte devido
a sazonalidade favoravel para produtos in natura, cuja
variagdo passou de 23,27% para -1,95%, e ao esgotamento
da influéncia dos reajustes de cursos regulares. O indice de
difusdo médio atingiu 57,6% no segundo trimestre de 2016
(65,1% no primeiro e 57,4% em igual periodo de 2015).

Considerados periodos de doze meses, a inflagdo
na RMRJ atingiu 8,71% em junho, ante 8,93% em marco,
destacando-se as elevagdes das despesas com alimentacao
e bebidas (11,85%) e saude e cuidados pessoais (12,19%).
Houve desacelera¢ao dos pregos monitorados, de 10,74%
para 9,90%, e relativa estabilidade na variacao dos precos
livres. Nesse segmento, houve aceleracdo dos pregos dos
bens comercializaveis, de 8,16% para 9,15%, e desaceleragdo
dos ndo comercializaveis, de 8,28% para 7,68%.

Os principais indicadores da economia do Rio de
Janeiro sugerem acomodacdo no processo de retragdo do
nivel de atividade, em ambiente de moderagao do crédito e
distensao do mercado de trabalho. Adicionalmente, registre-
se que o evento olimpico devera contribuir favoravelmente
para a reagdo da economia local nos préximos meses.
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Tabela 4.34 — Comércio varejista — Sao Paulo
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016
Ano  Fev' Mai" 12 meses
Comércio varejista -3,5 29 -01 -5,3
Combustiveis e lubrificantes -86 -29 0,4 -10,7
Hiper e supermercados -1,6 -1,3 0,2 -11
Tecidos, vestuario e calgados -10,3 -20 -65 -14,3
Moéveis e eletrodomésticos -13,8 -5,7 0,1 -13,9
Comércio ampliado 59 -19 -18 -5,1
Automdveis e motocicletas -11,0 04 -73 2,5
Material de construgéo -106 -1,2 -24 -11,7
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Grafico 4.18 — Comércio varejista — Sao Paulo
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Fonte: IBGE
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Sao Paulo

O PIB de Sao Paulo recuou 1,0% no primeiro
trimestre de 2016, em relagdo ao quarto trimestre de 2015,
quando havia diminuido 1,5%, no mesmo tipo de andlise,
considerados dados dessazonalizados da Fundag¢ao Sistema
Estadual de Anélise de Dados (Seade). Dados mais recentes,
relativos ao desempenho da industria e a evolucdo da
confianga dos agentes econdmicos, sugerem perspectivas
de reversao da trajetéria de retragdo da economia paulista.
Nesse contexto, o IBCR-SP cresceu 0,8% no trimestre
finalizado em maio, em relagdo ao encerrado em fevereiro,
quando recuara 1,4%, na mesma base de comparacao, dados
dessazonalizados. Considerados periodos de doze meses, o
indicador decresceu 3,2% em maio (-3,0% em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado diminuiram 1,8%
no trimestre encerrado em maio, em relacdo ao finalizado
em fevereiro, quando haviam recuado 1,9%, no mesmo tipo
de comparagao, de acordo com dados dessazonalizados da
PMC, do IBGE. Destacaram-se as retracdes nas vendas
de livros, jornais, revistas e papelaria (7,3%); tecidos,
vestuario e calgados (6,5%); e outros artigos de uso pessoal
e doméstico (3,1%). As vendas do comércio varejista,
excluidas as redugdes nas de veiculos, motos, partes e pegas
(7,3%) e de material de construcdo (2,4%), variaram -0,1%
no periodo (-2,9% no trimestre encerrado em fevereiro).

Considerados periodos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado de Sdo Paulo recuaram 5,1% em
maio, ante decréscimo de 5,2% em fevereiro (livros, jornais,
revistas e papelaria, -19,2%; tecidos, vestuario e calgados,
-14,3%; moveis e eletrodomésticos, -13,9%; outros artigos de
uso pessoal e doméstico, -12,4%; equipamentos e materiais
para escritorio, informatica e comunicagao, -12,3%; material
de construgdo, -11,7%). As vendas do comércio varejista
decresceram 5,3% e 4,6%, respectivamente, nos periodos
mencionados.

Os emplacamentos de automoveis e comerciais
leves, indicador de vendas do setor, recuaram 6,3% no
trimestre finalizado em junho, em relagdo ao encerrado
em marg¢o, quando declinaram 5,8%, no mesmo tipo de
comparagao, segundo dados dessazonalizados da Fenabrave.
Os emplacamentos acumulados em doze meses diminuiram
26,1% em junho e 26,0% em margo, em relacdo a iguais
intervalos do ano anterior.

O volume do setor de servigos contraiu 0,7% no
trimestre encerrado em maio, em relacdo ao finalizado em



Tabela 4.35 — Volume de servigos — Sdo Paulo fevereiro, quando havia reduzido 1,8%, na mesma base de
Serv. empresariais nao financeiros, exceto satide e educagéo comparag¢ao, de acordo com dados dessazonalizados da
Variagdo % noperiodo  PMS do IBGE. Considerados periodos de doze meses, o

Segmentos 2015 2016 indicador diminuiu 5,0% em maio, ante retra¢do de 3,4% em
1/

Ao Fev! Mai 12meses  foyereirg (transportes, servigos auxiliares aos transportes e
ot 30 4 56 50 correios, -8,5%, outros servigos, -7,9%; servigos prestados
Servigos prestados as familias 35 42 -30 -3,5 as famﬂias’ -3’5%)'
Serv. de informacédo e comunicagéo 0,8 -3,7 -6,0 -3,4
Serv. profissionais e administrativos 0,0  -55 -4,7 -2,9 O estoque das operagoes de crédito Superiores aR$1
Transportes e correio 80 73 75 -85  mil realizadas no estado atingiu R$929,5 bilhdes em maio,
Outros servigos -107 -89 09 79 variando -0,9% no trimestre ¢ 1,7% em doze meses. As
Fonte: IBGE ' - , contratagdes com recursos direcionados somaram R$412,0
wzsﬁia:nzlsz::a 20 fimestre encerrado no més assinalao ¢ o mesmo periodo bilhdes, com variagdes respectivas de -0,8% e 2,3%, e as
efetuadas com recursos livres, R$517,5 bilhdes, recuando
Grafico 4.19 — Evolucéo do saldo das operagées de 1,0% no trimestre ¢ elevando-se 1,3% em doze meses.

crédito — Sdo Paulo"
Variagdo em 12 meses — %
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modalidade financiamentos imobiliarios, totalizou R$404,5
bilhdes, com elevagdes de 1,0% no trimestre e de 4,3% em
doze meses. A carteira de pessoas juridicas, alavancada
pelas modalidades financiamento com recursos do BNDES
e capital de giro, atingiu R$525,0 bilhdes, com retragdes
respectivas de 2,3% e de 0,2%, nas mesmas bases de
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Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai ~
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e PF e PJ @ e» «» o Total
1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil. . . R . . . .
A inadimpléncia atingiu 3,2% em maio, aumentando

0,1 p.p. no trimestre ¢ 0,5 p.p. em doze meses. O
comportamento no trimestre refletiu estabilidade no
segmento de pessoas fisicas e expansao de 0,1 p.p. no de
pessoas juridicas, nos quais a inadimpléncia atingiu 4,0% e
2,5%, respectivamente.

Os desembolsos do BNDES para o estado somaram
R$5.,6 bilhdes no semestre e R$23,6 bilhdes no periodo de
doze meses encerrado em junho, recuando 31,8% e 43,0%,
respectivamente, em relacdo a iguais periodos em 2015.

O Indice de Confianga do Consumidor (ICC),
divulgado pela Federagdo do Comércio do Estado de Sdo
Paulo (Fecomércio SP), atingiu 98,0 pontos em junho de
2016 (89,3 pontos em fevereiro e 90,6 pontos em igual
periodo de 2015), aproximando-se da zona de otimismo. A
evolucao trimestral refletiu crescimento de 15,3 pontos no
componente relativo as expectativas e recuo de 1,1 ponto
no que avalia as condi¢des econdmicas atuais.

O Icec, divulgado pela Fecomércio SP, situou-se
em 80,6 pontos em junho de 2016 (75,8 pontos em margo
e 80,6 pontos em igual periodo de 2015). A trajetoria
trimestral refletiu aumentos nos componentes que avaliam
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Tabela 4.36 — Evolugao do emprego formal — Sao Paulo
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em miI)”
2015 2016

Mai  Ago Nov Fev  Mai

Discriminagéo

Total -21,2 -107,4 -128,6 -262,5 -61,4
Industria de transformagéo -33,6 -73,7 -57,5 -753 -12,7
Comércio -155 -11,1  -05 -534 -313
Servigos 134 -296 -336 -78,9 -204
Construgéo civil -10,5 -14,7 -278 -17,6 -20,7
Agropecuaria 256 24,7 -69 -309 17,6
Serv. industr. de utilidade publica 05 -19 -5 08 22
Outros? 00 -12 -08 72 39

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

Grafico 4.20 — Taxa de desocupagao — Sao Paulo
%
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Fonte: IBGE (PNADC)
Tabela 4.37 — Necessidades de financiamento —
Sao Paulo"
R$ milhdes
UF Resultado primario Juros nominais
2015 2016 2015 2016

Jan-mar Jan-mar  Jan-mar Jan-mar
Estado de Sao Paulo -9702 -8 893 8408 12129
Governo estadual -3 509 -6 616 5953 9274
Capital -4 061 -1 395 2408 2783
Demais municipios -2132 - 881 47 73

1/ Inclui inform. do Estados e de seus principais municipios. Dados preliminares.
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as expectativas (10,4 pontos) e os investimentos (4,2 pontos)
do empresario do comércio.

O indice de Intencdo de Consumo das Familias
(ICF), divulgado pela Fecomércio SP, atingiu 63,0 pontos
em junho de 2016 (70,6 pontos em margo e 81,7 pontos em
igual periodo de 2015), permanecendo em zona indicativa
de pessimismo (abaixo de 100 pontos).

O mercado de trabalho de Sdo Paulo registrou
a eliminacdo de 61,4 mil postos de trabalho formais no
trimestre encerrado em maio (-21,2 mil em igual periodo
de 2015), de acordo com o Caged/MTPS. Destacaram-se
os cortes no comércio (31,3 mil), na construgao civil (20,7
mil) e no setor de servigos (20,4 mil). Considerados dados
dessazonalizados, o nivel de emprego formal recuou 1,3%
no trimestre finalizado em maio, em relagdo ao encerrado
em fevereiro, quando havia diminuido 1,0%, no mesmo tipo
de comparagao.

A taxa de desemprego, mensurada pela PNAD
Continua, do IBGE, atingiu 12,0% no trimestre encerrado
em marco. A elevacdo de 3,5 p.p. em relagdo a igual periodo
de 2015 repercutiu variacdes de -1,0% na ocupacio e de
2,9% da forga de trabalho. O rendimento real médio habitual
diminuiu 2,2% e a massa salarial, 3,2%, no periodo.

As horas trabalhadas na industria paulista
decresceram 1,4% no trimestre encerrado em maio, em
relacdo ao finalizado em fevereiro, quando haviam retraido
3,5%, nesse tipo de comparagdo, de acordo com dados
dessazonalizados da Federagdo das Industrias do Estado de
Sao Paulo (Fiesp).

O superavit primario dos governos do estado, da
capital e dos principais municipios de Sdo Paulo somou
R$8,9 bilhdes no primeiro trimestre de 2016. O recuo de
8,3% em relagdo a igual periodo de 2015 refletiu redugdes
respectivas de 65,6% e 58,7% nos superavits da capital e
dos demais municipios, ¢ elevagdo de 88,5% no do governo
estadual.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$12,1 bilhdes no primeiro trimestre de 2016
(R$8,4 bilhdes em igual periodo de 2015), resultado de
elevagoes respectivas de 55,8%, 15,6% e 53,3% nas esferas
dos governos estadual, da capital e dos demais municipios.
O deficit nominal totalizou R$3,2 bilhdes, ante superavit de
R$1,3 bilhdo no primeiro trimestre de 2015.



Tabela 4.38 — Divida liquida e necessidades de

financiamento —

Sido Paulo"
R$ milhdes

UF

Divida  Fluxos acumulados no ano Divida?

2015 Nominal Outros® 2016

Mar

Dez  Primaric Juros Totalsl

Est. de Sdo Paulo 343 241
Governo estadual 254 009

Capital

Demais municipios

-8893 12129
-6616 9274
-1395 2783

- 881 73

3236 -52 551
2658 -3552
1387 -48 594
-809 -405

293 927
253 115
37 230
3582

84 437
4795

1/ Inclui inform. do Estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

Tabela 4.39 — Producao agricola — Sao Paulo
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminacdo Pesos" Produgao? Var. %
2015 2016 2016/2015
Produgao de gréos 7518 7678 21
Arroz (em casca) 0,1 56 45 -21,0
Feijao 0,8 192 205 7,0
Milho 4,0 4412 4124 -6,5
Soja 4,4 2229 2524 13,2
Outras lavouras selecionadas
Café 4.1 253 302 19,7
Cana-de-agucar 55,1 415892 390 000 -6,2
Laranja 94 11749 11440 -2,6
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.

Grafico 4.21 — Abates de animais — Sao Paulo
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6/ Considerado o IGP-DI como deflator.

A divida liquida do estado, da capital e dos
principais municipios atingiu R$293,9 bilhdes em margo
de 2016 (55,5% da divida do Sudeste). O recuo de 14,4%
em relacdo a dezembro de 2015 refletiu, fundamentalmente,
a renegociacdo das dividas de estados e municipios com o
Governo Federal.

A arrecadagdo de ICMS no estado atingiu R$51,5
bilhdes nos cinco primeiros meses de 2016, de acordo com
a Secretaria da Fazenda de Sao Paulo, com retracéo real de
9,3% em relagdo a igual periodo de 2015°. De acordo com a
Secretaria do Tesouro Nacional, as transferéncias da Unido
para o estado totalizaram R$5,7 bilhdes, registrando recuo
real de 10,4% no periodo.

A producdo de graos do estado devera totalizar 7,7
milhoes de toneladas em 2016, de acordo com o LSPA/
IBGE de junho. O crescimento anual, estimado em 2,1%,
considera projecdes de aumentos para as colheitas do trigo
(32,8%), amendoim (23,9%) e soja (13,2%). Em relagéo as
demais culturas, destaque para os prognosticos de aumento
para a producdo de café (19,7%), condicionado pelo clima
favoravel, e contragdes para as de cana-de-agucar (6,2%) e
laranja (2,6%).

Os abates de aves, suinos e bovinos, em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, diminuiram 0,3%,
2,7% e 17,7%, respectivamente, nos cinco primeiros meses
de 2016, em relagao a igual periodo de 2015, de acordo
com o Mapa. Ressalte-se que a evolucdo dos abates de
bovinos repercutiu decisao dos produtores no sentido
aguardar cotagdes mais favoraveis, em contexto de melhores
condigOes das pastagens.

A produgdo da industria paulista cresceu 2,0%
no trimestre encerrado em maio, em relagdo ao finalizado
em fevereiro, quando diminuira 3,4%, nesse tipo de
comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados da
PIM-PF Regional do IBGE (produtos alimenticios, 17,1%;
maquinas, aparelhos e materiais elétricos, 15,0%; maquinas
e equipamentos, 13,0%).

Considerados intervalos de doze meses, a producao
industrial do estado contraiu 11,5% em maio, ante 12,0% em
fevereiro (equipamentos de informatica, produtos eletronicos
e opticos, -34,0%; veiculos automotores, reboques e
carrocerias, -26,2%; produtos téxteis, -17,3%).

Julho 2016 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 71



Grafico 4.22 — Producao industrial — Sao Paulo
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Tabela 4.40 — Producao industrial — Sdao Paulo

Geral e setores selecionados

Variagao % no periodo

Setores Pesos' 2016
Fev? Mai? 12 meses
Industria geral 100,0 -3,4 2,0 -11,5
Veiculos, reboques e carrocerias 16,2 28 -0,1 -26,2
Produtos alimenticios 14,8 26 171 1,4
Deriv. petréleo e biocombustiveis 10,9 26 -82 -12,0
Maquinas e equipamentos 79 -134 13,0 -14,2
Outros produtos quimicos 7.2 -2,6 0,9 -6,0
Produtos de borracha e plastico 54 -1,0 -1,4 -13,2
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.
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As vendas reais da industria paulista decresceram
3,5% no trimestre encerrado em maio, em relagdo ao
finalizado em fevereiro, quando declinaram 3,9%, nesse tipo
de comparagdo, segundo dados dessazonalizados da Fiesp.
O Nuci cresceu 1,3 p.p. no trimestre, para 74,9%.

O Icei de Sao Paulo, calculado pela CNI, atingiu
44,5 pontos em junho (32,0 pontos em margo ¢ 32,8 pontos
em junho de 2015), permanecendo na area de pessimismo
pelo trigésimo terceiro més consecutivo, porém em trajetoria
de recuperagdo desde abril. O desempenho no trimestre
repercutiu elevagdes nos componentes que avaliam as
condigdes atuais (8,5 pontos) e as expectativas (14,5 pontos).

O deficit da balanga comercial de Sdo Paulo totalizou
US$2,7 bilhdes no primeiro semestre do ano, recuando
76,7% em relacdo a igual periodo de 2015. As exportagdes
diminuiram 0,6% e as importagdes, 26,7%, totalizando
US$22.1 bilhdes e US$24,8 bilhdes, respectivamente.

A evolugao das exportacdes, decorrente de variagdes
de -11,6% nos precos e de 12,4% no guantum, repercutiu
recuo de 5,5% nas vendas de produtos manufaturados
(partes e pegas para veiculos automoveis e tratores, -25%;
suco de laranja congelado, -22,9%) e aumentos nas de
semimanufaturados, 29,8% (agucar de cana em bruto,
42%; ouro para uso nao monetario, 258,3%) e de basicos,
2,0% (soja, 31,8%; carne de bovino congelada, fresca ou
refrigerada, 23,9%). As exportacdes para os EUA, Argentina,
China, México e Holanda representaram, em conjunto,
46,4% das vendas do estado no periodo, com destaque para
a reducao de 18,0% nas direcionadas a Holanda.

A trajetoria das importagdes, evidenciando recuos
de 5,9% nos pregos e de 22,1% no quantum, resultou de
decréscimos nas compras em todas as grandes categorias
econdmicas, com destaque para combustiveis e lubrificantes
(47,9%) e bens duraveis, 46,5% (automoveis de passageiros,
-71,5%). As aquisi¢des provenientes dos EUA, China,
Alemanha, Coreia do Sul e Argentina responderam, em
conjunto, por 54,4% das importagdes totais de Sdo Paulo no
periodo, sobressaindo a diminuicao de 31,9% nas originarias
da China.

O IPCA daRMSP variou 1,71% no segundo trimestre
de 2016, ante 2,51% no primeiro. Houve desaceleragao
dos precos livres (de 2,77% para 1,22%) e aceleracdo dos
monitorados (de 1,71% para 3,26%), destacando-se, nesse
segmento, os aumentos nos itens taxa de dgua e esgoto
(47,05%) e produtos farmacéuticos (10,46%).



Tabela 4.41 — Exportagio por fator agregado — FOB Atrajetoria dos precos livres repercutiu desaceleragdes

Janeiro-junho dos precos dos bens ndo comercializaveis, de 2,74% para

US$ milhdes  1,19% (hortalicas e verduras, de 18,60% para 2,21%; frutas,

Discriminagdo Sdo Paulo Brasil de 16,19% para -7,37%; tubérculos, de 13,11% para 3,82%;

2015 2016 Var.% Var.% alimentagdo fora do domicilio, de 2,41% para 1,63%), e

Total 22263 22135 06 43 {os bens comercializaveis, de 2,81% para 1,26% (etanol,

Basicos 091 315220 63 e 9.49% para -16,98%). O indice de difusio médio atingiu
In:::ir:zzf;zrados 12 1;2 12 Z: 2';:2 2? 56,8% no segundo trimestre do ano (65,4% no primeiro).

Manufaturados " 16706 15782 55 3,4

Considerados intervalos de doze meses, a variagao
do IPCA da RMSP atingiu 8,99% em junho, ante 9,38%
em margo, evolucao decorrente da aceleracao dos pregos

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 4.42 — Importagio por grandes categorias monitorados, de 11,19% para 11,99%, e desaceleracao dos
econdmicas — FOB livres, 8,82% para 8,06%. Nesse segmento, houve reducao
Janeiro-junho nas variagcdes dos precos dos bens comercializaveis, de

US$ milhdes 9 899, para 9,07% (agucares e derivados, 22,24%; cigarro,
Discriminagao Sao Paulo Brasil_ 11,04%; leite e derivados, 17,22%: etanol, 16,99%: bebidas

2015 2016 Var.% Var.%

e infusodes, 13,94%; cuidados pessoais, 12,53%), ¢ dos

Total . 33852 24829 267 217 p3o comercializaveis, de 7,98% para 7,27% (cereais e
22:2 ?;:r:f::i;rios 2: ‘;;2 12 Zzz ij ;22 leguminosas, 41 ,'1 7%; hortalicas e verduras, .27,97%;~frutas,
Bens de consumo I 18,69%; mensalidades escolares, 8,80%; alimentagdo fora

Duréveis 801 477 as5 -47e 4o domicilio, 8,48%; passagem aérea, -23,97%).
Automoveis de passageiros 364 104 -71,5 -51,2
Semiduraveis e nao duraveis 4702 3982 -153 17,9 A dinamica desfavoravel da atividade produtiva
Combustiveis e lubrificantes 2052 1069 -479 480  do estado no periodo recente apresentou sinais de reversao
Petroleo 1102 438 602 470 po trimestre encerrado em maio, com énfase no impacto
Demais 950 631 336 484 4, recuperagio das exportagdes sobre o desempenho do
Bens nao especificados 15 17 13,5 29,1

segmento industrial do estado. A evolugao positiva dos
Fonte: MDIC/Secex indicadores de confianga, em contexto de melhoras nos
cenarios politico e macroeconémico, podera contribuir
para a recuperagdo mais consistente da atividade fabril,
com desdobramentos favoraveis sobre os demais setores da

Tabela 4.43 — IPCA - Sao Paulo

Discriminagéo Pesos! 2015 2016 . . .
. X economia nos proximos meses. Devem ser considerados, no
Ano ITri NTri 12 meses . K .
entanto, que os efeitos dessas perspectivas positivas podem
IPCA 1000 11,10 2,51 1,71 8,99 " . .
ser mitigados pelos impactos do arrefecimento do mercado
Livres 754 846 2,77 122 8,06 de crédito e da distensa do de trabalh
redi a distensao no merca raba m cur
Comercializaveis 334 848 281 1,26 9,07 cc e o¢ stensao no mercado de 0 em curso
Nao comercializaveis 420 845 274 119 727  nOpais.
Monitorados 246 20,19 1,71 326 11,99

Principais itens

Alimentagdo 241 11,33 3,76 2,69 11,70
Habitag&o 15,2 21,48 0,05 3,51 10,69
Artigos de residéncia 3,8 5,37 2,24 0,76 4,99
Vestuario 54 469 122 141 6,21
Transportes 19,5 10,69 2,58 -2,11 5,64
Saude 12,0 958 292 4,69 12,52
Despesas pessoais 11,3 9,24 2,68 2,22 8,06
Educagao 51 986 650 043 9,21
Comunicagao 37 216 -0,57 1,07 3,12
Fonte: IBGE

1/ Referente a junho de 2016.
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Regiao Sul

Grafico 5.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
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Grafico 5.2 — Comércio varejista — Sul
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Tabela 5.1 — Comércio varejista — Sul

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Discriminagéo 2015 2016
Ano  Fev' Mai" 12 meses

Comércio varejista -4,3 -1,8 -0,6 -6,9
Combustiveis e lubrificantes 49 21 -23 -9,5
Hiper e supermercados -3,2 -1,0 01 -5,6
Tecidos, vestuario e calgados -86 -03 -15 -9,4
Moveis e eletrodomésticos -11,1 69 08 -12,7

Comércio varejista ampliado -11,1 -2,0 -0,8 -12,1
Automoéveis e motocicletas -23,3 1,4 05 -22,3
Material de construgéo 6,7 -15 -28 -9,6

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

A trajetdria mais recente dos principais indicadores
econdmicos da regido sinaliza acomodacao do processo de
retracdo da atividade observado no Sul, embora o mercado
de trabalho seguisse em distensao e as operacdes de crédito
mostrassem arrefecimento compativel com o processo
de ajuste econdmico em curso no pais. Nesse contexto,
em que as vendas varejistas registraram retracdo mais
moderada e a produgdo da industria, relativa estabilidade,
0 IBCR-S, favorecido pela apropriagdo das safras de verdo,
em especial de soja, cresceu 1,6% no trimestre finalizado
em maio, em relagdo ao encerrado em fevereiro, quando
recuara 0,5% nesse tipo de comparagao, de acordo com
dados dessazonalizados. Considerados intervalos de doze
meses, o indicador contraiu 4,7% em maio (recuo de 2,8%
em fevereiro e aumento de 0,9% em maio de 2015).

As vendas do comércio ampliado recuaram 0,8%
no trimestre encerrado em maio, em relagdo ao terminado
em fevereiro, quando diminuiram 2,0%, no mesmo tipo
de comparagao, de acordo com dados dessazonalizados da
PMC do IBGE. Destacaram-se as redu¢des nas vendas de
equipamentos de informatica e comunicacao (10,9%) e de
material de construcdo (2,8%), e as elevagdes nos segmentos
veiculos (0,5%) e moveis e eletrodomésticos (0,8%). As
vendas do comércio varejista, excluidas as variagdes nas
de veiculos e de material de construcéo, retrairam 0,6% no
trimestre (-1,8% no encerrado em fevereiro).

Considerados intervalos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado decresceram 12,1% em maio, ante
recuo de 11,7% em fevereiro (automoveis, -22,3%; méveis
e eletrodomésticos, -12,7%; combustiveis ¢ lubrificantes,
-9,5%; artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos, 3,7%). As vendas do comércio
varejista recuaram 6,9% e 5,4%, respectivamente, nos
periodos mencionados.

As vendas de automoveis e comerciais leves novos
na regido totalizaram 177,5 mil unidades no primeiro
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Tabela 5.2 — Volume de servigos — Sul

Serv. empresariais nao financeiros, exceto saude e educacao

Var. %
Segmentos 2015 2016
Ano  Fev' Mai' 12 meses
Total -40 -38 -57 -4,6
Servigos prestados as familias -5,7 -36 -7, -5,8
Servicos de informagéo e comunicagdo 0,7 20 -09 -0,8
Servigos profissionais e administrativos -4,9 6,3 -7,8 -6,4
Transportes e correios -7,9 -49 -10,1 -7,5
Outros servigos -7,0 75 -18 -6,9
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo

do ano anterior.

Grafico 5.3 — Evolugao do saldo das operacgoes de

crédito — Sul?
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Tabela 5.3 — Evolugao do emprego formal — Sul

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)

1/

Discriminacao 2015 2016
Mai Ago Nov Fev Mai

Total -11,0 -103,6 -58,9 -90,1 -38,2
Industria de transformagéo -8,0 -57,9 -457 -36,1 -84
Comércio 03 -21,7 80 -231 -89
Servigos 99 -13,7 -116 -212 -52
Construgao civil -32 -11,0 -140 -13,5 -4,2
Agropecuaria -11,2 2,1 52 6,4 -13,0
Servigos ind. de utilidade publica -04 -0,3 0,0 00 01
Outros? 15 -11 -09 -26 14

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragao publica e outros.

Grafico 5.4 — Taxa de desocupagao — Sul
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semestre, segundo a Fenabrave, recuando 24,9% em relacao
ao primeiro semestre de 2015 e situando-se no menor
patamar para o semestre desde 2006. As vendas acumuladas
em doze meses totalizaram 404,6 mil unidades em junho,
retraindo 32,2% em relagdo a igual intervalo no ano anterior.

O volume de servigos no Sul recuou 2,7% no
trimestre finalizado em maio, em relacdo ao encerrado em
fevereiro, quando havia variado -0,7%, na mesma base de
comparagdo, segundo dados dessazonalizados da PMS do
IBGE. O indicador, considerados intervalos de doze meses,
variou -4,6% em maio (transportes e correios, -7,5%; outros
servigos, -6,9%).

O mercado de crédito, repercutindo a atividade
economica fragil, seguiu mostrando arrefecimento. O saldo
das operacdes de crédito superiores a R$ 1mil realizadas na
regido somou R$547,8 bilhdes em maio, variando -0,5% no
trimestre e 0,6% em doze meses. As operagdes com recursos
direcionados totalizaram R$298,8 bilhdes, variando -0,1% e
2,6%, respectivamente, ¢ as efetuadas com recursos livres,
R$249,0 bilhdes, com recuos de 1,0% no trimestre e de 1,6%
em doze meses.

A carteira de pessoas fisicas atingiu R$302,9
bilhdes, crescendo 0,8% no trimestre € 5,5% em doze meses,
sobressaindo, na avaliacdo trimestral, o desempenho das
modalidades financiamentos imobiliarios, financiamento
rural e crédito consignado. As operagdes com pessoas
juridicas somaram R$245,0 bilhdes, com redugdes de
2,1% no trimestre ¢ de 4,8% em doze meses, refletindo,
na margem, a trajetoria do saldo das opera¢des com outros
servicos (servigo de telefonia fixa comutada).

A inadimpléncia das operagdes de crédito na regido
atingiu 3,4% em maio, aumentando 0,1 p.p. no trimestre e
0,8 p.p. em doze meses. No trimestre, houve redugdo de 0,1
p.p. no segmento de pessoas fisicas e elevacao de 0,4 p.p. no
de pessoas juridicas, que registraram taxas de 3,1% e 3,9%,
respectivamente.

Os desembolsos do BNDES para a regido somaram
R$10,4 bilhdes no primeiro semestre e R$24,2 bilhdes no
periodo de doze meses encerrado em junho, recuando 31,3% e
33,2%, respectivamente, em relagdo a iguais periodos em 2015.

A ICF, indicador divulgado pela CNC, atingiu 76,1
pontos no segundo trimestre de 2016, ante 82,3 pontos no
trimestre anterior e 100,8 pontos em igual intervalo de 2015.
Destacaram-se, nas duas bases de comparagdo, a piora na



Tabela 5.4 — Necessidades de financiamento —
Sul"

R$ milhdes

Discriminagao Resultado primario Juros nominais

2015 2016 2015 2016

Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar
Total -2 099 -2 071 2343 3142
Governos estaduais -1831 -908 2317 3124
Capitais -125 - 395 19 18
Demais municipios - 143 - 768 7 0

1/ Inclui informagdes dos governos estaduais e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

Tabela 5.5 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul"

R$ milhdes
Discriminagéo Divida  Fluxos acumulados no ano Divida?
2015  Nominal Outros? 2016
Dez  Primaric Juros Total® Mar
Total 100214 -2071 3142 1071 -947 100 338
Gov. estad. 99 952 -908 3124 2216 -1109 101058
Capitais 1518 - 395 18 -377 153 1295
Demais municipios -1256  -768 0 -768 10 -2015

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

Tabela 5.6 — Divida liquida — Sul"

R$ milhdes

Discriminagao 2014 2015 2016
Dez Dez Mar

Divida bancaria 9919 11584 11 550
Renegociagao” 65 822 71553 72982
Divida externa 10 197 14 963 13731
Outras dividas junto a Unido 3768 4168 4102
Divida reestruturada 213 313 285
Disponibilidades liquidas -6 012 -2 367 -2 312
Total (A) 83907 100 214 100 338
Brasil” (B) 655 704 793 064 731720
(A/B) (%) 12,8 12,6 13,7

1/ Inclui informagdes dos governos estaduais e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

2/ Lei n® 8.727/1993, Lei n°® 9.496/1997 e MP n° 2.185/2000.

3/ Refere-se a soma de todas as regides.

avaliacdo sobre o momento para aquisi¢ao de bens duraveis.
Dentre os sete componentes do indicador, apenas o relativo
a renda atual (122,6 pontos) manteve-se acima da zona de
indiferenca (100 pontos).

O Icec, calculado pela CNC, atingiu 78,5 pontos no
segundo trimestre (79,3 pontos no anterior e 81,8 pontos em
igual periodo de 2015), situando-se em area que indica falta
de confianga (abaixo de 100 pontos) pelo sexto trimestre
consecutivo. Ressalte-se que o recuo trimestral repercutiu,
em especial, as redugdes de 4,1 pontos nos componentes
que avaliam a situacdo atual da empresa e a expectativa de
contratagao de funcionarios.

O mercado de trabalho do Sul continuou refletindo
o menor dinamismo econdmico observado na regido. Dados
do Caged/MTPS registraram a extingao de 38,2 mil postos
formais no trimestre encerrado em maio (-11 mil em igual
periodo de 2015). Destacaram-se os cortes na agropecudria
(13 mil, sendo 10 mil em lavouras permanentes), no
comércio (8,9 mil) e na indistria de transformacao (8,4 mil).
Considerados dados dessazonalizados, o nivel de emprego
formal diminuiu 1,0% no trimestre finalizado em maio
(-0,7% no encerrado em fevereiro).

A taxa de desemprego, divulgada pela PNAD
Continua do IBGE, atingiu 7,3% no trimestre encerrado em
marco, ante 5,1% em igual periodo de 2015, repercutindo
crescimento de 2,3% na PEA e redugao de 0,1% na populagio
ocupada. O rendimento médio habitual real ¢ a massa salarial
real recuaram 6,3% ¢ 6,0%, respectivamente, no trimestre.

No ambito fiscal, o superavit primario dos governos
dos estados, das capitais ¢ dos principais municipios do
Sul totalizou R$2,1 bilhdes no primeiro trimestre do ano,
mesmo patamar observado em igual periodo de 2015. Houve
reducdo de 50,4% no superavit dos governos estaduais e
elevagoes respectivas de 215,2% e 437,5% nos das capitais
e dos principais municipios.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
somaram R$3,1 bilhdes no periodo e o resultado nominal,
deficit de R$1,1 bilhdo (R$2,3 bilhodes e deficit de R$244
milhdes em igual periodo de 2015).

A divida liquida dos estados, das capitais e dos
principais municipios do Sul totalizou R$100,3 bilhdes
em marco de 2016 (13,7% da divida de todos os estados,
capitais e principais municipios do pais), elevando-se 0,1%
em relacdo a dezembro de 2015.
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Tabela 5.7 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sul"

R$ milhdes

UF Dezembro de 2015 Maio de 2016

Divida Fluxos 12 meses

/

Primario Nomina|3 /

Primario Nomina|3

Dividaz’ Fluxos 12 meses

PR 19115 -778 1367 17787 -421 1758
RS 68912  -511 7627 70817 607 8954
sc 12 186 336 2030 12164 514 2273
Total (A) 100214  -953 11024 100 768 700 12985
Brasil (8) 793064 -11900 85611 742497 1552 99286
(AIB) (%) 12,6 8,0 129 136 45/ 13,1

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Tabela 5.8 — Producéo agricola — Sul
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos' Produgao? Variagao %

2015 2016 2016/2015
Graos 72,2 75879 74 189 -2,2
Soja 43,8 34 932 35404 1,4
Milho 12,4 24 486 22 259 -9,1
Arroz (em casca) 9,1 9925 9 009 -9,2
Trigo 3,8 4827 5740 18,9
Feijao 2,6 992 816 17,7
Outras lavouras
Fumo 8,4 849 670 -21,0
Cana-de-aglcar 3,7 51278 51 594 0,6
Mandioca 3,5 5877 5197 -11,6
Magca 1,9 1253 1032 -17,6
Uva 1,4 1010 496 -50,9
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.

Tabela 5.9 — Precos médios pagos ao produtor — Sul
Variagdo % no periodo

Produtos 2015
Mes" Trimestre? Acumulado
(Jun) (Abr-Jun) no ano”
Soja 10,7 5,5 24,4
Arroz (em casca) 53 1,6 15,2
Feijao 26,5 13,6 33,4
Milho -0,5 22,7 71,9
Trigo 8,5 7,5 28,2

Fontes: Emater/RS, Cepa/SC e Seab/PR

1/ Em relagdo ao més anterior.

2/ Em relagao ao trimestre anterior.

3/ Até junho em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

7/ Considerado o IGP-DI como deflator.
8/ Considerado o IGP-DI como deflator.

Considerados dados agregados, os governos dos
estados, das capitais e dos principais municipios do Sul
registraram deficit primario de R$700 milhdes no periodo
de doze meses até maio de 2016. Os juros nominais,
apropriados por competéncia, somaram R$12,3 bilhdes e
o0 deficit nominal, R$13,0 bilhdes (R$12,0 bilhdes e deficit
de R$11,0 bilhdes, na ordem, em igual periodo de 2015).

O endividamento liquido dos trés segmentos
subnacionais da regido atingiu R$100,8 bilhdes em maio
(13,6% do total dos estados, capitais e principais municipios
do pais), retraindo 7,4% em relagdo a dezembro de 2015.

A receita de ICMS totalizou R$30,6 bilhdes nos
cinco primeiros meses do ano, segundo a Cotepe, do
Ministério da Fazenda, e as secretarias da fazenda estaduais,
registrando recuo real’ de 0,6% em relagao a igual intervalo
de 2015. As transferéncias da Unido, incluidos os recursos
do FPE e do FPM, somaram R$9,2 bilhdes no periodo
(R$9,3 bilhdes em igual intervalo de 2015), conforme a
STN, recuando 11,4% em termos reais®, relativamente ao
periodo anterior).

A producdo agricola da regidao foi afetada por
ocorréncias climatica adversas registradas no segundo
trimestre do ano. A safra de graos para 2016 esta estimada
em 74,2 milhoes de toneladas (38,7% da produgdo nacional),
de acordo com o LSPA de junho do IBGE. A retragdo anual
de 2,2% incorpora projecdes de recuos para as colheitas de
feijao (17,7%), arroz (9,2%) e milho (9,1%), e de aumentos
para as de soja (1,4%) e de trigo (18,9%). No ambito das
demais culturas, estdo projetadas redugdes para as producdes
de uva (50,9%), fumo (21,0%) e maca (17,6%).

As cotagdes médias de milho, feijdo, trigo, soja
e arroz variaram 71,9%, 33,4%, 28,2%, 24,4% e 15,2%,
respectivamente, no primeiro semestre de 2016, em relagao
ao mesmo intervalo de 2015, de acordo com a Emater/RS,
Cepa/SC e Seab/PR’.

O VBP real!® das lavouras, calculado em junho
pelo Mapa, devera recuar 1,2% em 2016, destacando-se as
projecdes de aumentos para os relativos a trigo (29,4%),
milho (8,6%) e soja (2,8%), e de recuos para os relacionados
a arroz (14,6%) e feijao (7,3%).

9/ Emater/RS - Associagdo Riograndense de Empreendimentos de Assisténcia Técnica e Extensdo Rural; Cepa/SC - Centro de Socioeconomia e Planejamento

Agricola de Santa Catarina; ¢ Seab/PR - Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Estado do Parana.

10/ Corrigido pelo IGP-DIL.
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Tabela 5.10 — Indicadores da pecuaria — Sul

Maio de 2016
Variagdo % no ano
Discriminagao Abates Exportagbes  Pregos
(n° de animais) (k@) (R$)
Bovinos 0,5 45,0 3,1
Suinos 8,1 55,5 -3,2
Aves 3,6 15,6 16,6
Fonte: Mapa, Emater/RS, Cepea/USP, Seab/PR, Cepa/SC e MDIC
Grafico 5.5 — Abates de animais — Sul
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Tabela 5.11 — Produgao industrial — Sul
Geral e setores selecionados

Variagao % no periodo
Pesos' 2016

Discriminagéao

Fev? Mai? 12 meses

Industria geral 100,0 -1,7 0,1 -9,4
Produtos alimenticios 197 21 26 1,0
Veiculos, reboques e carrocerias 13,6 86 -2,8 -28,6
Maquinas e equipamentos 88 -11,0 7,6 -21,0
Deriv. petréleo e biocombustiveis 83 6,5 -74 -4,2
Outros produtos quimicos 57 11 -43 -4,8
Produtos de metal 57 -31 -75 -12,4
Artigos de vestuario e acessorios 39 -96 31 1,0
Maquinas, aparelhos e mat. elétricos 40 01 8,8 -18,3

Fonte: IBGE

1 /Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.6 — Producgao industrial
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11/ Valores superiores a 50 pontos representam excesso de estoques.

Os abates de suinos, aves e bovinos, em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, aumentaram 8,1%,
3,6% ¢ 0,5%, respectivamente, nos primeiros cinco meses
de 2016, em relacdo a igual intervalo de 2015, de acordo
com o0 Mapa. Na mesma base de comparagao, as cotagdes
médias desses produtos variaram, na ordem, -3,2%, 16,6% e
3,1%, segundo a Emater/RS, a Cepa/SC, o Centro de Estudos
Avangados em Economia Aplicada (CEPEA/USP) e a Seab/
PR, e as respectivas exportagdes aumentaram 55,5%, 15,6%
e 45,0%, conforme o MDIC, destacando-se as elevagdes nas
de bovino e suinos, para Hong Kong e China.

O VBP real da pecuaria devera recuar 5,4% em
2016, segundo estimativa do Mapa realizada em junho.
Estao projetados decréscimos para os VBP dos itens suinos
(13,6%), leite (8,1%), ovos (4,8%), frango (3,3%), bovinos
(0,8%).

A producdo industrial do Sul variou 0,1% no
trimestre finalizado em maio, em relacdo ao encerrado em
fevereiro, quando recuara 1,7%, nessa base de comparagao,
de acordo com estatisticas dessazonalizadas da PIM-PF
Regional do IBGE. Houve ampliagdo na fabricagdo de oito
das dezoito atividades pesquisadas (materiais elétricos,
8,8%; maquinas e equipamentos, 7,6%; maquinas, aparelhos
e produtos de metal, -7,5%; refino e derivados de petroleo,
-7,4%).

Considerados intervalos de doze meses, a retracao
na produgdo industrial atingiu 9,4% em maio (-9,2% em
fevereiro), com destaque para o impacto das redugdes nas
atividades veiculos automotores (28,6%) e maquinas e
equipamentos (21,0%), mitigados pelo aumento de 15,1%
na produgdo de papel e celulose.

O Icei do Sul, elaborado pela CNI, atingiu 41,1
pontos no segundo trimestre, ante 37,2 pontos no anterior ¢
38,2 pontos em igual periodo de 2015, mantendo-se na regido
de confianga reduzida (abaixo de 50 pontos), mas mostrando
recuperagdo. Consideradas médias de doze meses, o Icei
atingiu 37,2 pontos em junho, patamar mais elevado desde
novembro de 2015, nessa base de comparagdo.

Os estoques de produtos finais da industria de
transformagdo mantiveram-se acima do planejado'' no
trimestre finalizado em maio (52,3 pontos), segundo a
Sondagem Industrial da CNI. Ressalte-se que a média do
indicador nacional atingiu 49,4 pontos, ¢ o Sul foi a tinica
regido com excesso de estoques no periodo.
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Grafico 5.7 — Confianga do empresariado — Sul
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Tabela 5.12 — Exportacao por fator agregado — FOB
Janeiro-junho

Jun

dir.)

US$ milhdes

Discriminagéo Sul Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 19431 19178 -1,3 -4,3
Basicos 10094 10083 -0,1 -6,3
Industrializados 9337 9095 -2,6 -0,2
Semimanufaturados 1414 1664 17,7 0,1
Manufaturados "’ 7923 743 6,2 -0,3

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.13 — Importagao por grandes categorias
econdmicas - FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagao Sul Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 18682 13473 -27,9 -27,7
Bens de capital 2740 1896 -30,8 -18,6
Bens Intermediarios 11400 8492 -25,5 -25,6
Bens de consumo 3144 2146 -31,7 -26,4
Duraveis 1040 575 -447 -47,6
Automéveis de passageiros 707 390 -44.8 -51,2
Semiduraveis e ndo duraveis 2104 1571 -25,3 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 1398 939 -32,9 -48,0
Petroleo 1143 629 -45,0 -47,0
Demais 255 310 21,6 -48,4
Bens néo especificados 0 0 - 29,1

Fonte: MDIC/Secex

O nivel de utilizagao da capacidade instalada da
indastria do Sul'? atingiu média de 75,9% no trimestre
finalizado em maio (76,2% no encerrado em fevereiro),
segundo dados dessazonalizados das federacdes das
industrias.

As vendas de Onibus e caminhdes totalizaram, de
acordo com a Fenabrave, 7,4 mil unidades no primeiro
semestre e 16,6 mil unidades no intervalo de doze meses até
junho, representando recuos respectivos de 27,7% e 45,7%
em relacdo a iguais periodos de 2015.

O comércio externo da regido repercutiu o ambiente
de retracdo da demanda doméstica e apreciacdo da taxa de
cambio, em termos interanuais, contribuindo favoravelmente
para mitigar os efeitos negativos da recessdo. A balanca
comercial do Sul foi superavitaria em US$5,7 bilhdes
no primeiro semestre de 2016 (superavit de US$749
milhdes no mesmo intervalo de 2015), de acordo com o
MDIC. As exportagdes totalizaram US$19,2 bilhdes e as
importagoes, US$13,5 bilhdes, reduzindo-se 1,3% ¢ 27,9%,
respectivamente.

O recuo das exportagdes repercutiu variagdes de
13,4% no quantum ¢ de -12,9% nos precgos. Os embarques
de produtos basicos (52,6% do total) diminuiram 0,1%
(soja, 3,3%; fumo, -12,7%) e os de produtos manufaturados
(38,7% do total), 6,2% (motores para veiculos, -17,8%:;
bombas e compressores, -12,1%; e partes e pecas para
veiculos, -16,8%; automodveis'3, 33,2%). As vendas de
semimanufaturados aumentaram 17,7% (celulose, 895,4%).
China, Argentina ¢ EUA adquiriram, em conjunto, 41,3%
das vendas externas da regido no semestre, destacando-se
os aumentos nos embarques de soja, para a China (7,4%),
de automoveis, para a Argentina (40%) e de celulose, para
China, Italia e EUA, e as reducdes nos relativos a motores
para veiculos para EUA e Argentina (26,0% ¢ 33,2%,
respectivamente).

A retrag@o das importagdes repercutiu decréscimos
de 12,0% na quantidade e de 18,1% nos pregos. Houve
redugdes nas aquisicdes em todas as categorias de uso:
matérias-primas e produtos intermediarios (63,0% do total),
25,5% (partes e pecas para veiculos, -19,6%; polimeros de
etileno, -46,7%; naftas, -33,9%); bens de capital, 30,8%
(veiculos de carga, -33,5%); bens de consumo duréveis,
44,7% (automoveis, -44,8%); bens de consumo semiduraveis

12/ Calculado a partir de ponderagdo dos indicadores de cada estado, divulgados pela Fiergs, Fiesc e Fiep, pela participagdo das industrias dos estados

respectivos na produg@o do Sul, considerada a Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE para 2010.

13/Impulsionadas pelo aumento de 47,0% nas vendas do Parana.
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Tabela 5.14 — IPCA — Sul

Variagdo % trimestral

Discriminagéo Pesos"” 2015 2016
W Tri IV Tri ITri I Tri
IPCA 1000 1,78 2,74 2,71 1,67
Livres 76,1 156 2,64 2,74 1,88
Comercializaveis 371 1,92 2,73 3,06 2,11
N&o comercializaveis 390 1,22 255 2,43 1,66
Monitorados 23,9 249 3,06 2,62 1,02
Principais itens
Alimentagdo 259 1,99 420 459 275
Habitagéo 155 411 1,55 1,06 0,14
Artigos de residéncia 45 243 1,21 2,14 0,64
Vestuario 6,6 -0,06 3,02 0,88 2,28
Transportes 186 0,93 3,89 2,50 -0,41
Saude 11,3 129 1,77 2,29 4,98
Despesas pessoais 10,1 1,28 1,55 2,33 1,88
Educagao 39 147 074 7,34 048
Comunicagao 35 037 215 -0,74 2,22
Fonte: IBGE
1/ Referentes a junho de 2016
Grafico 5.8 — IPCA - indice de difusdo — Sul
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e nao duraveis, 25,3% (inseticidas e herbicidas, -26%); e
combustiveis, 32,9%. As compras provenientes da China,
Argentina e EUA representaram, em conjunto, 41,8%
das realizadas pela regido no primeiro semestre de 2016,
destacando-se as redugdes nas de partes e pegas para veiculos
da Argentina (29,7%), de polimeros de etileno da Argentina
e EUA (22,3% e 24,0%, respectivamente) e de veiculos de
carga, da Argentina (34,0%).

O IPCA no Sul* variou 1,67% no segundo trimestre
de 2016, ante 2,71% no primeiro. Houve desaceleragdo dos
precos livres, de 2,74% para 1,88%, e dos monitorados, de
2,62% para 1,02%, esta impactado por recuos de pre¢os nos
itens gasolina (4,14%) e energia elétrica residencial (4,93%).

O arrefecimento dos pregos livres repercutiu
reducdes nas variagdes dos precos dos bens comercializaveis,
de 3,06% para 2,11% (etanol, -13,14%; carnes, -2,05%; leites
e derivados, 17,71%) e dos bens ndo comercializaveis, de
2,43% para 1,66% (frutas, -14,52%).

O indice de difusdo atingiu 57,6% no segundo
trimestre de 2016 (70,6% no primeiro ¢ 66,8% em igual
periodo de 2015).

Considerados periodos de doze meses, a variagao do
IPCA da regido atingiu 9,20% em junho, ante 10,34% em
margo. A desaceleracao refletiu arrefecimento na variagdo
dos precos monitorados, de 12,39% para 9,50%, e dos
precos livres, de 9,71% para 9,11% (bens comercializaveis,
de 10,92% para 10,18%; nao comercializaveis, de 8,58%
para 8,09%).

A trajetoria da economia na regiao nos proximos
trimestres segue condicionada pelos impactos da
consolidagdo da melhora dos niveis de confianca dos agentes
sobre as atividades varejista e industrial. Ressalte-se que a
continuidade do desempenho favoravel do setor externo e
da renda da produg@o agricola podem constituir vetores de
alta para o dinamismo da economia da regido.

14/ Calculado com base nos pesos ¢ variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de Curitiba, ponderados pelos

pesos destas regides na composi¢ao do IPCA nacional.
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Grafico 5.9 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Parana
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Grafico 5.10 — Comércio varejista — Parana
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Tabela 5.15 — indice de vendas no varejo — Parana
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016

Ano  Fev' Mai' 12 meses

Comércio varejista 32 -28 04 -6,5
Combustiveis e lubrificantes -3,2 -0,1 -3,6 -8,3
Hiper e supermercados -1,2 2,0 1,9 -3,3
Tecidos, vestuario e calgados 9,9 -3,8 2,8 -11,0
Moveis e eletrodomésticos -116 54 -0,8 -14,7

Comércio ampliado 9,4 -0,3 0,0 -10,0
Automoveis e motocicletas -19,7 39 -0,0 -15,7
Material de construgdo -8,7 -28 -0,7 -11,3

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Parana

O PIB do Parana diminuiu 2,4% no primeiro
trimestre do ano, em relacgao a igual periodo de 2015, ante
retracdo de 5,4% no indicador nacional, de acordo com o
Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econdmico e
Social (Ipardes)’. A analise de dados mais recentes indica
acomodacdo do processo de retragdo da economia do
estado, estimulada pela recuperacgdo, ainda que modesta,
da confianca dos agentes econdmicos. Nesse contexto,
em que as vendas do comércio e a atividade industrial
registraram resultados positivos no trimestre encerrado em
maio, o IBCR-PR cresceu 0,7% em relagdo ao trimestre
finalizado em fevereiro, quando decrescera 0,9%, nesse tipo
de comparacgdo. Considerados periodos de doze meses, o
indicador recuou 3,7% em maio (-2,0% em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado permaneceram
estaveis no trimestre finalizado em maio, em relagdo
ao terminado em fevereiro, quando diminuiram 0,3%,
no mesmo tipo de comparacdo, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE. Houve aumentos nas
vendas em quatro dos dez segmentos pesquisados (tecidos,
vestuario e calgados, 2,8%; hipermercados e supermercados,
1,9%; artigos farmacé&uticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos, 1,8%). O comércio varejista,
excluida a estabilidade nas vendas de veiculos e o recuo
de 0,7% nas de material de construgdo, aumentou 0,4% no
periodo (-2,8% no trimestre encerrado em fevereiro).

Considerados intervalos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado contrairam 10,0% em maio (-9,9%
em fevereiro de 2016), mantendo-se na trajetoria de
desaceleragdo iniciada em setembro de 2014 (livros, jornais,
revistas e papelaria, -19,3%; equipamentos e materiais
para escritorio, -18,6%). Excluidas as redugdes nas vendas
de veiculos (15,7%) e de material de construgdo (11,3%),
0 comércio varejista retraiu 6,5% no periodo (-5,0% até
fevereiro).

As vendas de automoveis e veiculos comerciais
realizadas no estado no trimestre encerrado em junho
recuaram 1,1% em relagdo ao trimestre finalizado em margo
e 24,5% comparativamente a igual periodo de 2015, de
acordo com a Fenabrave e o Sindicato dos Concessionarios
e Distribuidores de Veiculos no Estado do Parana (Sincodiv-
PR).

15/0 PIB paranaense recuou 2,8% no periodo de quatro trimestres encerrado em margo de 2016, em relagdo aos quatro trimestres anteriores, periodo em que

o PIB brasileiro contraiu 4,7%..
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Tabela 5.16 — Volume de servigos — Parana
Serv. empresariais ndo financeiros, exceto sadde e educagéo
Variagdo % no periodo

Segmentos 2015 2016
Ano  Fev' Mai' 12 meses
Total 33 -16 -47 -3,5
Servigos prestados as familias 7,1 -6,5 -10,5 -7,0
Servicos de informacéo e comunicagdo -3,0 -28 0,5 -2,1
Servigos profissionais e administrativos -54 6,3 -7,9 -4.4
Transportes e correio 2,5 1,8 -8,0 -3,9
Outros servigos 06 -1,7 21 -3,3
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa ao trimestre encerrado no més em referéncia e o mesmo
periodo do ano anterior.

Grafico 5.11 — Volume de servigos
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Grafico 5.12 — Evolugéao do saldo das operacoes de
crédito — Parana?
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

O volume do setor de servigos do Parana diminuiu
3,5% no trimestre finalizado em maio, em relagdo ao
encerrado em fevereiro, quando recuara 0,9%, no mesmo
tipo de comparacdo, de acordo com dados dessazonalizados
da PMS do IBGE. Considerados periodos de doze meses,
o indicador decresceu 3,5% em maio (-3,4% em fevereiro),
com destaque para a retracdo de 7,0% no segmento servigos
prestados as familias.

A evolucdo do mercado de crédito ndao corrobora
perspectiva de reagdo do comércio ou do setor de servigos
nos proximos meses. O saldo das operagdes de crédito
superiores a R$1 mil realizadas no Parana totalizou R$206,5
bilhdes em maio, apresentando recuo de 1,4% no trimestre e
estabilidade em doze meses. Os empréstimos com recursos
direcionados somaram R$115,3 bilhdes, variando -1,1% e
2,9%, respectivamente, ¢ os realizados com recursos livres,
R$91,2 bilhdes, recuando 1,8% no trimestre e 3,3% em
doze meses.

A carteira de pessoas fisicas totalizou R$115,7
bilhdes, aumentando 0,9% no trimestre ¢ 6,1% em doze
meses, com destaque, no trimestre, para as modalidades
financiamentos rurais e crédito consignado. A carteira de
pessoas juridicas atingiu R$90,8 bilhdes, recuando 4,1% e
6,8%, nas mesmas bases de comparagdo, com énfase para
as contratacgdes, no trimestre, nas atividades outros servigos
e industria de transformacao.

A taxa de inadimpléncia dessas operacoes situou-se
em 3,65% em maio, aumentando 0,20 p.p. no trimestre ¢ 1,11
p.p. em doze meses. A trajetoria trimestral refletiu variagdes
de -0,08 p.p. no segmento de pessoas fisicas, para 3,16%, ¢
de 0,57 p.p. no de pessoas juridicas, para 4,27%.

Os desembolsos do BNDES para o Parana totalizaram
R$4,3 bilhdes no primeiro semestre, recuando 32,7% em
relagdo a igual periodo de 2015 e 31,3% no intervalo de
doze meses encerrado em junho.

O indice de ICF, elaborado pela CNC e divulgado pela
Fecomércio-PR, totalizou 81,3 pontos no trimestre encerrado
em junho (80,4 pontos na avaliagcdo de consumidores com
renda até dez salarios minimos e 85,2 pontos na daqueles
com renda superior). O ICF atingira 90,0 pontos e 106,1
pontos, respectivamente, no trimestre anterior e em igual
periodo de 2015.
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Grafico 5.13 — Taxa de desocupacao — Parana
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Tabela 5.17 — Evolugéao do emprego formal — Parana

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)

Ocupacéo — — — Rendimento real habitual

1/

Discriminagao 2015 2016
Mai  Ago Nov Fev  Mai

Total 6,8 -294 -247 -461 -84
Industria de transformagéo 24 -172 -148 -174 -53
Comércio 26 -72 16 -116 -1,9
Servigos 42 -22 45 -9,8 0,2
Construgao civil -0,7 -41 -62 -59 -18
Agropecuaria 2,8 1,6 -0,8 -0,9 0,4
Servigos ind. de utilidade publica  -0,1 -0,2 00 -02 -0,
Outros2/ 03 -02 -01 -03 02

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.

2/ Inclui extrativa mineral e administragéo publica.

O percentual de familias endividadas'® atingiu, em
média, 84,0% no segundo trimestre (85,2% no anterior e
87,8% em igual periodo de 2015), segundo a Pesquisa de
Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor (PEIC),
elaborada pela Fecomércio-PR para o municipio de Curitiba,
com base em estatisticas da CNC. O percentual de familias
com faturas em atraso passou de 26,9% para 28,5%, na
comparacdo interanual, e o tempo de atraso atingiu, em
média, 63,3 dias.

O menor dinamismo da economia do estado nos
ultimos trimestres impactou os indicadores do mercado
de trabalho. A taxa de desemprego, estimada pela PNAD
Continua, do IBGE, atingiu 8,1% no trimestre encerrado em
margo, ante 5,3% em igual periodo de 2015, repercutindo
variagdes de 3,4% na forca de trabalho e de 0,4% na
populagdo ocupada. O rendimento médio habitual real ¢ a
massa salarial real recuaram 7,9% e 6,8%, respectivamente,
no periodo.

O mercado de trabalho paranaense registrou, de
acordo com o Caged/MTPS, redugio de 8,4 mil postos de
trabalho formais no trimestre encerrado em maio (6,8 mil
em igual periodo de 2015), dos quais 5,3 mil na industria de
transformacao, 1,9 mil no comércio e 1,8 mil na construgio
civil. Na Regido Metropolitana de Curitiba (RMC), foram
eliminados 7,6 mil empregos formais no trimestre, dos quais
3,3 mil na industria de transformacdo, 2,4 mil no setor de
servigos ¢ 1,0 mil no comércio.

No ambito fiscal, o resultado primario dos governos
do estado, da capital e dos principais municipios do Parana
totalizou R$1,4 bilhdo no primeiro trimestre de 2016 (R$325
milhdes em igual periodo de 2015), com destaque para a
reversdo, de deficit de R$86 milhdes para superavit de R$445
milhdes, no resultado dos demais municipios.

A arrecadagdo do ICMS no Parana atingiu R$10,9
bilhdes nos cinco primeiros meses de 2016, segundo a
Cotepe, registrando aumento real de 0,2% em relagao a igual
periodo de 2015, considerando o IGP-DI como deflator. Na
mesma base de comparagao, as transferéncias da Unido ao
estado e aos municipios diminuiram 10,8% em termos reais,
totalizando R$3,7 bilhdes, de acordo com a STN.

Os juros nominais, apropriados por competéncia,
totalizaram R$574 milhdes no primeiro trimestre de 2016
e o resultado nominal, superavit de R$785 milhdes (R$426

16/ Sdo consideradas na pesquisa as dividas contraidas por meio de cheques pré-datados, cartdes de crédito, carnés de lojas, empréstimo pessoal, aquisi¢oes

imobilidrias, prestagdes de automoveis e contratagao de seguros.
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Tabela 5.18 — Necessidades de financiamento —

Parana"
R$ milhdes
UF Resultado primario Juros nominais
2015 2016 2015 2016
Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar
Estado do Parana -325 -1359 426 574
Governo estadual -276 -544 408 558
Capital -134 -370 8 3
Demais municipios 86 -445 9 13

1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

Tabela 5.19 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Parana"

R$ milhdes
UF Divida  Fluxos acumulados no ano Divida?
2015  Nominal Outros® 2016
Dez  Primario Juros Total¥ Mar
Estado do Parana 19 115 -1359 574 -785 15 18345
Governo estadual 19 474 -544 558 14  -131 19357
Capital 537 -370 3 -367 -42 128
Demais municipios - 895 -445 13 -432 188 -1139

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

4/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

Tabela 5.20 — Produgao agricola — Parana
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Peso" Produgdo? Variagao %
2015 2016  2016/2015
Graos® 76,2 37535 36256 3,4
Soja 48,4 17231 16970 -1,5
Milho 16,7 15776 14815 -6,1
Trigo 6,0 3303 3401 3,0
Feijao 4,2 757 603 -20,4
Outras lavouras
Cana-de-acucar 7,7 50444 50825 0,8
Mandioca 36 4302 3700 -14,0
Fumo 3,5 178 149 -16,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2014
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.
3/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

17/Deflacionado pelo IGP-DI.

milhdes e deficit de R$101 milhdes, respectivamente, no
mesmo periodo de 2015).

A divida liquida do estado, da capital e dos principais
municipios do Parana atingiu R$18,3 bilhdes em marco
de 2016 (18,3% da divida do Sul), reduzindo-se 4,0% em
relacdo a dezembro de 2015.

Em relacdo a atividade agricola, a safra de grios
do Parana devera recuar 3,4% em 2016, atingindo 36,3
milhdes de toneladas (18,9% da produgdo do pais), de
acordo com o LSPA de junho do IBGE. Entre as principais
culturas, estdo projetadas retragdes para as safras de soja
(1,5%), com reducao de 5,2% na produtividade; milho
(6,1%), com reducao de 22,7% na area cultivada na primeira
safra e expansdo de 15,9% na segunda; e feijao (20,4%),
repercutindo retracdes de 12,9% na area cultivada na
primeira safra e de 1,7% na da segunda. A colheita de trigo
devera aumentar 3,0% no ano.

Considerando as demais culturas, estao projetados
aumento de 0,8% para a produgdo de cana-de-agucar e
redugdes para as de mandioca (14,0%), fumo (16,2%) e
batata-inglesa (3,3%).

De acordo com estimativa da Seab/PR e do
Departamento de Economia Rural do Estado do Parana
(Deral), divulgada em junho, a produgdo da segunda safra
de milho no estado devera recuar 1,0% e a de trigo, crescer
4,0%, no ano.

O VBP real'’ das lavouras, calculado em junho
pelo Mapa, devera recuar 1,2% em 2016, destacando-se as
projecdes de aumentos para os relativos a trigo (13,1%),
milho (9,1%), cana-de-acucar (2,2%) e batata-inglesa
(19,6%); e de recuos para os relacionados a soja (-2,6%),
feijao (-11,2%), fumo (-22,8%) e mandioca (-26,0%).

Os abates de aves, suinos ¢ bovinos, realizados
em estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, variaram 2,7%,
10,8% e -11,2%, respectivamente, nos cinco primeiros meses
do ano, em relagdo a igual periodo de 2015, representando,
na ordem, 31,9%, 22,0% e 3,2% dos abates realizados no
pais. Os precos médios recebidos pelos produtores variaram,
de acordo com a Seab/Deral, 17,4%, -13,3% ¢ 5,5%,
respectivamente, na mesma base de comparacgao.

O VBP real da pecuaria devera recuar 2,6% em
2016, segundo estimativa do Mapa realizada em junho.
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Grafico 5.15 — Abates de animais — Parana Estao projetados decréscimos para os VBP dos itens frango

Media movel trimestral (2,3%), bovinos (1,3%), leite (0,4%), suinos (5,1%) e ovos
1% (10,8%), citados em ordem decrescente de participacao no
115 VBP da pecudria.
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Gréfico 5.16 — Produgdo industrial — Parand elétricos, 13,4%; produtos alimenticios, 4,8%; coque,
Dados dessazonalizados — Média mével trimestral produtos derivados do petroleo e biocombustiveis, -9,7%;
2012 =100 , .
110 outros produtos quimicos, -6,7%; celulose, papel e produtos

105 de papel, -2,9%:; veiculos automotores, -2,6%).
100

Considerados intervalos de doze meses, a produgao
industrial do estado recuou 9,4% em maio (-8,7% em
fevereiro), ressaltando-se os decréscimos nas atividades

veiculos automotores, reboques e carrocerias (26,3%),
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Tabela 5.21 — Produgéo industrial — Parana As vendas reais da inddstria paranaense recuaram

o . . ~
Geral e setores selecionados 0,3% no trimestre encerrado em maio, em relacdo ao
Variagdo % no periodo  finalizado em fevereiro, quando aumentaram 0,1%, nesse
Setores Pesos” 2016 tipo de comparagdo, segundo dados dessazonalizados da
Fev’ Mai® 12 meses Federacao das Industrias do Estado do Parana (Fiep). Dentre
Inddstria geral 1000 33 04 .04  0ssegmentos com maior representatividade na composicao
Produtos alimenticios 227 32 48 02  do indicador, destacaram-se as redugdes nas vendas de
Deriv. petréleo e biocomb. 191 59 97 -45  produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (8,9%),
Veiculos, reb. e carrocerias 184 131 26 263 coque, refino de petroleo e produgio de alcool (6,3%),
Maqui i t 67 -289 350 22,7 -~ .
aquinas € equipamentos ‘ ‘ ‘ " produtos quimicos (5,5%), produtos de madeira (4,9%)
Celulose e prod. papel 55 2,6 -2,9 2,7 . - , o
o e fabricagdo ¢ montagem de veiculos (4,6%). No mesmo
Outros produtos quimicos 4,7 64 67 -12,4 , , . , . .
periodo, o numero de horas trabalhadas na industria variou
Fonte: IBGE- N 10 7(V 1 d -1 I‘V N . t. . ,d.
1/ Ponderagéo de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE. , /70, 0 pe€ssoal empregado, -1,1 70, € 0 INUCI alingiu media
2/ Variagéo relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados de 70’2% (71’7% no trimestre ﬁnalizado em fevereiro).

dessazonalizados.

A analise em doze meses indica que as vendas
reais recuaram 6,8% em maio, em relagdo a igual periodo
de 2015 (-7,3% em fevereiro), destacando-se as redugdes
nas relativas a maquinas e equipamentos (23,2%), produtos
quimicos (22,2%) e veiculos automotores (17,8%).

As vendas de caminhdes e Oonibus no Parana
totalizaram 1,46 mil unidades no trimestre encerrado em
junho (redugdes respectivas de 1,0% e 25,1% em relagdo
ao trimestre finalizado em margo de 2016 ¢ a igual periodo
de 2015), de acordo com a Fenabrave-PR e Sincodiv-PR.
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Gréfico 5.17 — Confianga do empresariado — Parana
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Grafico 5.18 — Evolucao do mercado imobiliario em
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Tabela 5.22 — Exportacao por fator agregado — FOB
Janeiro-junho
US$ milhdes

Discriminagao Parana Brasil

2015 2016 Var.% Var. %
Total 7344 7869 71 -4,3
Basicos 3848 4340 128 -6,3

Industrializados 3496 3529 0,9 -2,5
Semimanufaturados 743 731 -1,6 0,1

Manufaturados " 2753 2798 16  -35

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

O Indice de Confianca da Indéstria de Transformagio
(ICIT-PR) atingiu 46,5 pontos em junho (37,6 pontos em
marco ¢ 35,8 pontos em igual periodo de 2015). Ressalte-
se que, embora permanecendo na area de pessimismo pelo
vigésimo nono més consecutivo, o indicador registrou
recuperagdo importante no trimestre, reflexo de elevacdes
respectivas de 5,5 pontos e 11,2 pontos no Indice de
Condigdes Atuais (ICA) e no Indice de Expectativas (IE), que
situaram-se em 36,4 pontos e 52,1 pontos, respectivamente.

O Indice de Confianga do Empresario da Construgao
(ICEC-PR) situou-se em 48,5 pontos em junho (35,4
pontos em marg¢o e 40,2 pontos em igual periodo de 2015),
persistindo na area de pessimismo pelo vigésimo sexto més
consecutivo mas evidenciando, também, melhora expressiva
na margem. Os componentes do ICEC-PR — ICA ¢ IE —
aumentaram 2,1 pontos e 18,5 pontos, respectivamente, no
trimestre, atingindo, na ordem, 33,3 ¢ 56,0 pontos.

A Prefeitura Municipal de Curitiba emitiu 8,7
mil certificados de conclusdo de unidades imobiliarias,
residenciais e ndo residenciais, no segundo trimestre de
2016 (variacdes de 41,1% e de -33,6%, respectivamente,
em relag@o ao trimestre anterior e a igual periodo de 2015);
e concedeu 6,2 mil alvaras de constru¢do imobiliaria
(variacdes respectivas de 109,2% e -11,2%, nas mesmas
bases de comparagdo). Os pregos dos imoveis em Curitiba
recuaram 2,2% em 2016, de acordo com o Indice FipeZap
de Precos de Iméveis Anunciados.

As relacdes de comércio exterior tém contribuido
para atenuar a reducao do dinamismo econdmico na regiao.
Abalanga comercial do Parana registrou superavit de US$2,8
bilhdes no primeiro semestre de 2016, ante US$770 milhdes
em igual periodo de 2015, reflexo de varia¢des de 7,1% nas
exportagdes e de -22,6% nas importagdes, que somaram
US$7,9 bilhoes e US$S5,1 bilhdes, respectivamente.

O desempenho das exportagdes, repercutindo
variagdes de 11,7% no quantum e de -7,1% nos precos,
refletiu aumentos nas vendas de produtos basicos, 12,8%
(soja mesmo triturada, 24,2%; milho em grdos, 64,5%)
e nas de produtos manufaturados, 1,6% (automoéveis de
passageiros, 46,9%, veiculos de carga, 177,9%); e o recuo
de 1,6% nas de semimanufaturados (agucar de cana em
bruto, -9,8%:; 6leo de soja em bruto, -7,7%). As exportacdes
para a China, Argentina e EUA representaram, em conjunto,
43,9% dos embarques do estado no semestre, destacando-se
o aumento de 26,1% nas vendas de soja, mesmo triturada,
para a China.
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Tabela 5.23 — Importacao por grandes categorias

econdmicas - FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes
Discriminagao Parana Brasil
2015 2016 Var.% Var. %
Total 6574 5089 -22,6 -27,7
Bens de capital 979 726 -258 -18,6
Bens Intermediarios 4181 3373 -19,3 -25,6
Bens de consumo 916 572 -37,6 -26,4
Duraveis 441 176 -60,1 -47,6
Automéveis de passageiros 353 134  -62,0 -51,2
Semiduraveis e ndo duraveis 476 396 -16,8 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 498 417  -16,2 -48,0
Petréleo 364 128 -64,9 -47,0
Demais 134 290 1158 -48,4
Bens nao especificados 0 0 - 29,1
Fonte: MDIC/Secex
Tabela 5.24 — IPCA - RMC
Variagéo %
Discriminacdo Pesos" 2015 2016
W Tri IV Tri I Tri NTri
IPCA 100,0 1,91 2,89 2,13 1,49
Livres 766 142 2,96 2,33 1,66
Comercializaveis 36,9 212 346 2,67 1,42
N&o comercializaveis 39,7 0,78 2,50 2,01 1,89
Monitorados 234 356 2,66 1,55 0,91
Principais itens
Alimentagéo 246 151 4,04 4,38 2,66
Habitagéo 169 565 128 -085 047
Artigos de residéncia 4.3 2,00 1,70 2,08 -1,00
Vestuario 70 106 299 1,10 1,63
Transportes 19,2 0,86 4,51 1,84 -0,57
Saude 115 052 1,86 2,19 4,98
Despesas pessoais 9,8 1,23 2,56 2,50 1,59
Educagao 34 132 1,09 7,68 0,37
Comunicagao 3,4 0,56 1,78 -1,02 1,80

Fonte: IBGE

1/ Referentes a junho de 2016.
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Aretracao das importagdes, consistente com a perda
de dinamismo da economia do estado, repercutiu redugdes de
11,9% nos pregos e de 10,3% no quantum. Ocorreram recuos
nas aquisi¢Oes em todas as categorias de uso, destacando-se
as relacionadas a bens de consumo, 37,6% (mdveis e suas
partes, -17,5%) e a bens de capital, 25,8% (veiculos de
carga, -39,3%, bombas, compressores, ventiladores e suas
partes, -27,2%). As importagdes provenientes da China,
EUA e Argentina representaram, em conjunto, 37,1% das
compras externas do estado no primeiro semestre de 2016,
destacando-se as redugdes nas aquisicdes de o0leos brutos
de petréleo originarios da Nigéria (61,4%), e de outros
veiculos automdveis com motor diesel oriundos da Argentina
(28,2%).

O IPCA da RMC variou 1,49% no segundo trimestre
de 2016 (2,13% no primeiro), resultado de desaceleragdes
dos pregos livres, de 2,33% para 1,66%, e dos precos
monitorados, de 1,55% para 0,91%. Destacaram-se os
impactos das variagdes de pregos nos grupos alimentagao e
bebidas (0,65 p.p.) e satde e cuidados pessoais (0,55 p.p.).

A trajetoria dos precgos livres repercutiu
desaceleragdes dos precos dos bens comercializaveis, de
2,67% para 1,42% (etanol, -9,60%; alcatra, -9,46%; filé-
mignon, -7,68%; automével novo, 3,31%; cigarro, 11,74%;
leite longa vida, 26,44%), e dos ndo comercializaveis, de
2,01% para 1,89% (passagem aérea, -25,95%; refeicao fora
do domicilio, 3,88%).

A reducdo na variagcdo dos precos dos bens
monitorados repercutiu, em especial, o impacto dos recuos
de 2,78% e 1,44% nos precos dos itens gasolina e gas de
botijao, mitigado pelos efeitos dos aumentos nos itens taxa
de agua e esgoto, 10,48%, e produtos farmacéuticos, 10,59%.
O indice de difusdo atingiu média de 55,4% no trimestre
encerrado em junho (62,3% no finalizado em margo e 64,0%
em igual periodo de 2015).

A evolugao recente dos principais indicadores
econdmicos do estado sugere acomodacdo do processo
de retracdo da atividade local. A retomada da economia
paranaense segue dependente, no entanto, da continuidade
da melhora da confianca dos agentes econdmicos; da
manuten¢do do dinamismo do comércio externo; e dos
efeitos favoraveis do processo de ajuste macroecondémico
em curso no pais.



Tabela 5.25 — PIB e VAB — Rio Grande do Sul

Marco de 2016

Var. %
Discriminagdo I trim. 2016 / I trim. 2015  Acum. 4 trim.
PIB -4,3 -3,9
Impostos 49 -7,6
VAB -4,2 -3,3
Agropecuaria -8,1 8,8
Industria -6,3 -10,4
Servigos -2,5 -2,6
Fonte: FEE

Grafico 5.19 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul
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Grafico 5.20 — Comércio varejista — Rio Grande do Sul
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Tabela 5.26 — Comércio varejista — Rio Grande do Sul

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Discriminacao 2015 2016
Ano Fev/ Mai" 12 meses
Comércio varejista -6,1 -1,0 -1,3 7,2
Combustiveis e lubrificantes -8,9 -5,1 -1,6 -13,0
Hiper e supermercados -4,3 -0,7 -1,0 -5,3
Tecidos, vestuario e calgados -11,5 23 19 -12,7
Moéveis e eletrodomésticos -14,3 -3,1 2,7 -14,0
Comércio varejista ampliado -13,2 14 22 -14,1
Automoéveis e motocicletas -27,9 -3,2 -0,3 -29,6
Material de construgéo -7,3 06 -5/1 -8,2
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Rio Grande do Sul

O PIB do estado recuou 4,3% no primeiro trimestre
de 2016, ante igual periodo de 2015, segundo a Fundacao
de Economia e Estatistica (FEE), repercutindo retragdes
na agropecuaria (8,1%), industria (6,3%) e no setor de
servigos (2,5%). Dados relativos ao trimestre encerrado em
maio indicam recuos da producdo industrial e das vendas
do comércio, em cenario de continuidade da distensdo no
mercado de trabalho, contragdo das operagdes de crédito
e reduzida — ainda que mostrando relativa estabilidade na
margem — confianga dos agentes economicos. Mesmo nesse
contexto, o impacto da concentragdo de colheitas favoreceu
a evolugao do IBCR-RS, que aumentou 2,0% em relacdo
ao trimestre encerrado em fevereiro, quando havia crescido
1,7%, na mesma base de comparagao. Considerados periodos
de doze meses, o indicador recuou 6,3% em maio (-3,5%
em fevereiro).

As vendas do comércio ampliado recuaram 2,2%
no trimestre finalizado em maio, em relagdo ao encerrado
em fevereiro, quando diminuiram 1,4%, nesse tipo de
comparagdo, segundo dados dessazonalizados da PMC do
IBGE (equipamentos de informatica e comunicagao, -13,3%;
material de construcdo, -5,1%; moveis e eletrodomésticos,
-2,7%). Excluidas as variagdes nas vendas de automoveis
(-0,3%) e de material de constru¢ao, o comércio varejista
retraiu 1,3% no periodo (-1,0% em fevereiro).

Considerados intervalos de doze meses, as vendas
do comércio ampliado diminuiram 14,1% em maio (-13,4%
em fevereiro). Houve recuos em nove das dez atividades
pesquisadas, mais intensos nas de maior valor agregado,
mais dependentes do crédito (veiculos, -29,6%; moveis e
eletrodomésticos, -14,0%). As vendas do comércio varejista
diminuiram 7,2% e 6,2%, respectivamente, nos periodos
mencionados.

A comercializa¢do de automoveis e veiculos
comerciais leves no estado somou 57,2 mil unidades no
primeiro semestre de 2016, segundo a Fenabrave, recuando
24,8% em relagdo a igual periodo de 2015 e atingindo
o menor patamar do periodo desde 1997. Essas vendas
atingiram 132,3 mil unidades no intervalo de doze meses até
junho, recuando 31,3% em relacdo a igual periodo de 2015.

O volume de servigos no estado recuou 2,1% no
trimestre finalizado em maio, em relacdo ao encerrado em
fevereiro, quando decrescera 1,4%, esse tipo de comparagao,
segundo dados dessazonalizados da PMS do IBGE. O
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Tabela 5.27 — Volume de servigcos — Rio Grande do Sul
Serv. empresariais nao financeiros, exceto saude e educagao
Var. %

Segmentos 2015 2016

Ano  Fev' Mai' 12 meses

Total 42 -54 -53 -5,1
Servicos prestados as familias 79 29 48 -6,6
Servigos de informagédo e comunicagdo 2,7  -1,1  -1,1 0,2
Servicos profissionais e administrativos -59 -7,6 -9,1 -7,9
Transportes e correios 99 95 -88 -9,2
Outros servigos 8,8 -11,8 -51 -10,4

Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa ao trimestre encerrado no més assinalado e o mesmo periodo
do ano anterior.

Grafico 5.21 — Evolugao do saldo das operacoes de

crédito — Rio Grande do Sul"
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.28 — Evolugéao do emprego formal —
Rio Grande do Sul
Novos postos de trabalho
Acumulado no trimestre (em mil)"
Discriminacao 2015 2016
Mai Ago Nov Fev Mai

Total -10,9 -446 -189 -21,0 -18,4
Industria de transformagéo -26 -241 -18,1 92 -29
Comércio -08 -91 36 48 -39
Servicos 19 -69 -46 8,1 -21
Construgao civil 25 -46 -33 -35 -1,8
Agropecuaria 71 0,4 3,8 52 -8,0
Servigos ind. de utilidade publica -0,2 -0,1 0,0 0,1 0,0
Outros? 05 -01 -02 07 02

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragao publica e outros.
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indicador retraiu 5,3% em relagdo a igual periodo de 2015
(servicos profissionais e administrativos, -9,1%; transportes
e correios, -8,8%:;) e, considerados intervalos de doze meses,
variou -5,1% em maio (outros servigos, -10,4%; transportes
e correios, -9,2%).

No mercado de crédito, o saldo das operacoes
superiores a R$1 mil contratadas no estado totalizou R$197,2
bilhdes em maio, variando -0,3% no trimestre ¢ 0,1% em
doze meses. As operagdes com recursos direcionados
somaram R$106,1 bilhdes, com alteragdes respectivas de
-0,6% e de 0,8%, e as realizadas com recursos livres, R$91,1
bilhdes, recuando 0,1% no trimestre e 0,7% em doze meses.

A carteira de pessoas fisicas somou R$118,2
bilhdes, elevando-se 0,8% no trimestre ¢ 5,2% em doze
meses, destacando, na avaliagdo trimestral, o crescimento
das modalidades de financiamentos rurais, financiamentos
imobilidrios e crédito consignado. A carteira de pessoas
juridicas totalizou R$79,0 bilhdes, com recuos de 2,0% e
6,7%, nas mesmas bases de comparagdo, ressaltando, no
trimestre, a redugdo no saldo das operagdes com a industria
de transformagdo, em especial nos segmentos de pegas e
acessoOrios para automotores, € maquinas ¢ equipamentos,
e com o comércio, ressaltando comércio atacadista, exceto
veiculos e motocicletas.

Ataxa de inadimpléncia dessas operagdes de crédito
atingiu 3,4% em maio, mantendo-se estavel no trimestre e
aumentando 0,5 p.p. em doze meses. A evolucao trimestral
repercutiu variagdes de -0,1 p.p. no segmento de pessoas
fisicas e de 0,3 p.p. no de pessoas juridicas, nos quais a
inadimpléncia atingiu 3,1% e 4%, respectivamente.

Os desembolsos do BNDES para o estado somaram
R$3,7 bilhdes no primeiro semestre de 2016 ¢ R$7,7 bilhodes
no periodo de doze meses encerrado em junho, recuando
29,3% e 40,3%, respectivamente, em relagdo a iguais
periodos em 2015.

O Icec, divulgado pela Federagdo do Comércio
de Bens ¢ de Servi¢os do Estado do Rio Grande do Sul
(Fecomércio-RYS), atingiu 82,8 pontos no segundo trimestre
de 2016 (82,7 pontos no trimestre anterior e 81,8 pontos em
igual periodo de 2015). A estabilidade registrada pelo Icec
no trimestre (em patamar inferior a 100 pontos, indicativo
de falta de confianga dos empresarios) repercutiu piora na
avaliacdo da situagdo atual, estabilidade nas expectativas
para os proximos seis meses ¢ melhora nas perspectivas de
investimentos.



Grafico 5.22 — Taxa de desocupacao — RS
%

8,0 ]
75
7,0
6,5
6,0
55
5,0
45

4,0

| Tri Il Tri I Tri IV Tri

2013 — — — 2014
Fonte: IBGE (PNADC)

- e» e o 2015 2016

Tabela 5.29 — Necessidades de financiamento —
Rio Grande do Sul"

R$ milhdes

UF Resultado primario Juros nominais
2015 2016 2015 2016
Jan-mar  Jan-mar Jan-mar  Jan-mar
RS -1806 -607 1595 2127
Governo estadual -982 -608 1590 2123
Capital -5 -9 11 14
Demais municipios -819 11 -6 -10
1/ Inclui informagdes do estado e de seus principais municipios.
Dados preliminares.

Tabela 5.30 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Rio Grande do Sul"

R$ milhdes
UF Divida Fluxos acumulados no ano Divida?

2015 Nominal Outros® 2016
Dez Primario Juros Total® Mar

RS 68 912 -607 2127 1520 -544 69889
Governo estadual 68 408 -608 2123 1515 -690 69233
Capital 660 -9 14 5 203 868
Demais municipios -156 11 -10 1 -57 -212

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

O indice de Intengcdo de Consumo das Familias
(ICF), elaborado pela CNC e divulgado pela Fecomércio-
RS, totalizou 63,8 pontos no trimestre encerrado em junho
(60,5 pontos na avaliacdo de consumidores com renda
até dez salarios minimos e 77,5 pontos na daqueles com
renda superior). O ICF atingira 68,6 pontos ¢ 92,6 pontos,
respectivamente, no trimestre anterior ¢ em igual periodo
de 2015.

O percentual de familias endividadas'® atingiu, em
média, 64,6% no segundo trimestre (66,2% no anterior e
53,6% em igual de 2015), segundo a PEIC, elaborada pela
Fecomércio-RS para Porto Alegre, com base em estatisticas
da CNC. O percentual de familias com faturas em atraso
passou de 20,4% para 27,4%, na comparagao interanual, e
o tempo de atraso atingiu, em média, 61 dias.

O mercado de trabalho gaucho, refletindo o
reduzido dinamismo da atividade econdomica, registrou
a eliminagdo de 18,4 mil empregos formais no trimestre
encerrado em maio (-10,9 mil em igual trimestre de 2015),
de acordo com o Caged/MTPS. Destacaram-se os cortes
na agropecuaria (8 mil), resultado de demissdes sazonais
em lavouras permanentes, no comércio (3,9 mil) e no setor
de servigos (2,1 mil), segmento que havia gerado 1,9 mil
empregos formais no trimestre encerrado em maio de 2015.
Considerados dados dessazonalizados, o nivel de emprego
formal retraiu 1,0% no estado, no trimestre encerrado em
maio, em relacdo ao finalizado em fevereiro, quando havia
diminuido 0,7%, na mesma base de comparagao, destacando-
se as reducgdes na industria de transformacao (1,9%) e na
construcdo (2,3%).

A taxa de desemprego, divulgada pela Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD
Continua) do IBGE, atingiu 7,5% no trimestre encerrado em
margo, ante 5,6% em igual periodo de 2015, repercutindo
crescimento de 1,4% na PEA e redugao de 0,6% na populagao
ocupada. O rendimento médio habitual real e a massa salarial
real recuaram 3,0% e 3,4%, respectivamente, no trimestre.

No ambito fiscal, o superavit primario dos governos
do estado, da capital e dos principais municipios do Rio
Grande do Sul atingiu R$607 milhdes no primeiro trimestre
de 2016 (R$1,8 bilhdo em igual periodo de 2015), com
destaque para a reversao, de superavit de R$819 milhoes para
deficit de R$11 milhdes, na esfera dos principais municipios.
Os juros nominais somaram R$2,1 bilhdes e o resultado

18/Sao consideradas na pesquisa as dividas contraidas por meio de cheques pré-datados, cartdes de crédito, carné de lojas, empréstimo pessoal, aquisi¢oes

imobiliarias, compras de automoveis e contratagdo de seguros.

Julho 2016 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 91



Tabela 5.31 — Producao agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos" Produgao? Variagao %

2015 2016 2016/2015
Graos 74,4 31894 31717 -0,6
Soja 45,3 15700 16 294 3,8
Arroz 18,5 8679 7817 -9,9
Milho 7.1 5634 4743 -15,8
Trigo 2,2 1392 2166 55,6
Feijao 0,8 96 89 -7,3
Outras lavouras
Fumo 9,8 415 326 -21,4
Mandioca 3,7 1150 1109 -3,6
Uva 2,3 876 416 -52,5
Maca 2,2 599 485 -18,9

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgédo — PAM 2014.
2/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.

Grafico 5.23 — Pregos médios mensais pagos ao
produtor — Rio Grande do Sul (R$/saca)
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Tabela 5.32 — Indicadores da pecuaria — Rio Grande do Sul
Maio de 2016
Variagdo % no ano

Discriminagao Produgéo Exportagdes Precgos
(kg) (R9$)
Abates”
Bovinos 15,3 9,1 19,4
Suinos 9,1 -0,9 -0,9
Aves? 11,2 10,9 116
Leite” -4,6 - 15,9

Fonte: Emater/RS, IBGE, lepe, Mapa e MDIC

1/ Numero de animais.

2/ Os pregos correspondem aos praticados no varejo.

3/ Litros. Produg&o até margo/2016. Pregos até maio/2016.

19/ Considerado o IGP-DI como deflator.
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nominal, deficit de R$1,5 bilhdo, no periodo (R$1,6 bilhdo
e superavit de R$211 milhdes, respectivamente, no primeiro
trimestre de 2015).

A arrecadagao de ICMS totalizou R$12,5 bilhdes nos
cinco primeiros meses do ano, segundo a Comissao Técnica
Permanente do ICMS (Cotepe) do Ministério da Fazenda e
a secretaria da fazenda estadual. O aumento real'® de 1,7%,
em relacgdo a igual periodo de 2015, repercutiu, em especial,
a elevagdo das aliquotas.

No mesmo periodo, as transferéncias da Unido para
o estado somaram R$3,5 bilhdes, de acordo com a Secretaria
do Tesouro Nacional (STN), com retragao real de 12,3% em
relacdo a igual periodo de 2015.

A divida liquida do estado atingiu R$69,9 bilhoes
em marg¢o, aumentando 1,4% em relacdo a dezembro de
2015, e correspondendo a 69,7% do endividamento do Sul.

A atividade agricola gaucha foi afetada pelas
condi¢des climaticas adversas registradas no segundo
trimestre. A safra de grdos de 2016 esta estimada em 31,7
milhdes de toneladas (16,5% da produgdo nacional), de
acordo com o LSPA de junho do IBGE, implicando recuo
anual de 0,6%. A quebra de safra considera estimativas de
retracdes para as produgdes de milho (15,8%) e de arroz
(9,9%), e de aumento de 3,8% para a de soja, com safra
recorde de 16,3 milhGes de toneladas. Dentre as demais
culturas, ressaltem-se as reducdes estimadas para as
producdes de uva (52,6%), fumo (21,4%) e maga (18,9%).

As cotagdes médias de milho, trigo, soja, feijao e
arroz aumentaram, na ordem, 69%, 29,8%, 24,6%, 16,7%, ¢
14,8% no primeiro semestre de 2016, em relagdo a0 mesmo
periodo de 2015, segundo a Emater/RS.

O VBP real dos principais produtos agricolas
gauchos, considerado o IGP-DI como deflator, devera
recuar 2,7% em 2016, de acordo com estimativa realizada
pelo Mapa em junho. Destacam-se as variagdes projetadas
para os VBP de arroz (-15,1%), milho (1,1%), soja (7,9%)
e trigo (71,7%).

Os abates de bovinos, aves € suinos, realizados em
estabelecimentos fiscalizados pelo SIF, aumentaram, na
ordem, 15,3%, 11,2% e 9,1%, nos cinco primeiros meses de
2016, em relagdo a igual periodo de 2015, correspondendo,
na ordem, a 2,9%, 14,7% e 21,5% dos abates no palis,



Grafico 5.24 — Abates de animais — Rio Grande do Sul
Média mével trimestral
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Grafico 5.25 — Producao industrial — Rio Grande do Sul
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Grafico 5.26 — Confianga do empresariado —
Rio Grande do Sul
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Tabela 5.33 — Producgao industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas
Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2016
Fev? Mai? 12 meses
Industria geral 100,0 29 -36 -10,2
Produtos alimenticios 16,4 1,7 21 1,6
Veiculos, reboques e carrocerias 13,8 1,8 71 -33,2
Maquinas e equipamentos 120 -26 -1,2 -22,9
Outros produtos quimicos 10,3 43 -64 -1,3
Artef. couro e calgados 89 6,7 -06 -4,2
Produtos de metal 85 -0,7 -7,0 9,1
Produtos de borracha e plastico 50 05 -3,6 -10,8
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

segundo o Mapa. Na mesma base de comparagao, os pregos
médios variaram 19,4%, 11,6% e -0,9%, respectivamente,
conforme a Emater/RS ¢ o CEPEA/USP, e as respectivas
quantidades exportadas, impulsionadas pelas vendas para
Hong Kong ¢ China, variaram 9,1%, 10,9% e -0,9%, de
acordo com o MDIC.

A produgdo gaucha de leite (13,8% do total
nacional) decresceu 4,6% no primeiro trimestre de 2016, em
comparacao ao mesmo periodo de 2015, segundo o IBGE.
O prego do produto aumentou 15,9% nos cinco primeiros
meses de 2016, ante igual periodo de 2015, conforme a
Emater/RS.

O VBP real da pecuaria, considerado o IGP-DI
como deflator, devera recuar 7,6% em 2016, de acordo com
estimativa realizada pelo Mapa em junho. Estao projetados
decréscimos nos VBP de suinos (21,8%), leite (11,7%),
frango (3,8%), ovos (1,1%) e bovinos (0,3%).

A producdo da industria do Rio Grande do Sul
recuou 3,6% no trimestre encerrado em maio, em relacdo
ao finalizado em fevereiro, quando crescera 2,9%, nesse
tipo de comparacao, de acordo com dados dessazonalizados
da PIM-PF Regional do IBGE (produtos de metal, -7,0%;
outros produtos quimicos, -6,4%).

Considerados periodos de doze meses, a industria
gaucha contraiu 10,2% em maio (-10,4% em fevereiro),
repercutindo recuos em doze das catorze atividades
pesquisadas (industria automotiva, -33,2%; maquinas e
equipamentos, -22,9%). A producao de celulose, repercutindo
ampliacao da capacidade instalada de importante unidade,
aumentou 78,8% no periodo.

O Indice de Desempenho Industrial (IDI) recuou
1,9% no trimestre encerrado em maio, em relacdo ao
finalizado em fevereiro (-1,4%), conforme estatisticas
dessazonalizadas da Fiergs, destacando-se a reducao de
3,5% no faturamento real. O Nuci atingiu média de 78,8%
no trimestre encerrado em maio (78,7% no finalizado
em fevereiro), de acordo com dados dessazonalizados.
Considerados periodos de doze meses, o IDI recuou 8,7%
em maio (-8,6% em fevereiro).

O Icei atingiu média de 42,6 pontos no segundo
trimestre, segundo a Fiergs (39,1 pontos no primeiro trimestre
e 39 pontos em igual periodo de 2015), repercutindo, em
especial, a elevagdo de 6,8 pontos no componente que
avalia as perspectivas para a economia brasileira. O Icei
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Tabela 5.34 — Indicadores da producao industrial —
Rio Grande do Sul

Variagédo %

Discriminagao 2016
Fev?  Mai? 12 meses
IDI -1,4 -1,9 -8,7
Compras industriais -5,4 0,4 -13,5
Faturamento -2,2 -3,5 -12,1
Emprego industrial -2,0 -2,2 -8,2
Horas trabalhadas -0,6 -1,1 -7,6
Massa salarial -1,9 -34 -10,3
Nuci" 787 788 78,5
Fonte: Fiergs

1/ Percentual médio de utilizagao.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.35 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagao Rio Grande do Sul Brasil
2015 2016 Var.%  Var. %
Total 8050 7699 -4,4 -4,3
Basicos 4436 4082 -8,0 -6,3
Industrializados 3614 3617 0,1 -0,2
Semimanufaturados 549 795 449 0,1
Manufaturados " 3065 2822 -7,9 -0,3

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.36 — Exportagdes por principais setores
do Rio Grande do Sul: Janeiro-junho

US$ milhdes

Discriminagao Valor

2015 2016 Var. %

Agricultura e pecuaria 2305 2139 -7,2
Industria de transformagao” 5734 5545 -3.3
Alimentos e bebidas 1865 1660 -11,0
Produtos quimicos 851 820 -3,6
Fumo 629 579 -7,9
Calgados e couros 485 486 0,2
Veiculos 462 430 -6,9
Maquinas e equipamentos 412 358 -13,1
Celulose, papel e prod de papel 60 343 4717
Produtos de metal 185 178 -3,8
Borracha e plastico 168 152 -9,5
Moveis 91 82 -9,9

Fonte: MDIC/Secex
1/ ltens selecionados.
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da construgao atingiu 38,0 pontos no trimestre (33,4 no
trimestre anterior ¢ 37,7 pontos em igual intervalo do ano
anterior), com destaque para a melhora nas expectativas para
0S proximos seis meses.

As vendas de 6nibus e caminhdes totalizaram 2,4
mil unidades no primeiro semestre, segundo a Fenabrave,
recuando 31,9% em relacdo a igual intervalo de 2015.
Em doze meses até junho, foram comercializadas 5,2 mil
unidades (9,6 mil em igual periodo de 2015).

A balanga comercial do Rio Grande do Sul foi
superavitaria em US$4 bilhdes no primeiro semestre
(US$2,9 bilhdes no mesmo periodo de 2015), de acordo com
o MDIC. As exportagdes totalizaram US$7,7 bilhdes e as
importagdes, US$3,7 bilhdes, reduzindo-se 4,4% ¢ 29,0%
respectivamente, no periodo.

A evolugdo das exportagdes resultou de variagoes
de -12,3% nos precos e de 9,1% no quantum. Os embarques
de produtos basicos (53% do total) recuaram 8,0% (soja,
-4,8%; fumo, -7,6%) e os de produtos manufaturados (36,7%
do total), 7,9% (partes e pecas para veiculos, -8,6%). Em
contrapartida, as vendas externas de semimanufaturados
(10,3% do total) aumentaram 44,9% (celulose, 757,2%, em
especial para a China, Italia e EUA).

As exportagdes para a China, EUA e Argentina
representaram, em conjunto, 41,4% das vendas externas do
estado no semestre, destacando-se o recuo nos embarques
de partes e pegas para veiculos para a Argentina (20,6%) e
o aumento nos relativos a celulose para a China (959,2%) e
para os EUA (703,2%).

A trajetéria das importagdes refletiu diminui¢des de
13,9% no quantum e de 17,6% nos pregos. Houve retragdes
em todas as categorias de uso: matérias-primas ¢ produtos
intermediarios, que representaram 58% do total exportado
pelo estado no semestre, 24,4% (naftas, -27,5%; adubos ¢
fertilizantes, -7,3%; partes e pecas para veiculos; -30,8%);
bens de consumo duraveis, 22,2% (automoveis, -19,8%);
combustivelis, 42,4%; bens de consumo semiduraveis e ndo
duraveis, 13,3% (cebolas, -10,7%); e bens de capital, 36,0%
(veiculos de carga, -31,9%).

As importagdes provenientes da Argentina, China
e EUA responderam, em conjunto, por 41,9% das compras
do estado no primeiro semestre de 2016, destacando-se as
redugdes nas aquisi¢des de veiculos de carga e automoéveis
originarios da Argentina (32,3% e 12,7%, respectivamente),



Tabela 5.37 — Importacao por grandes categorias

econdémicas - FOB
Janeiro-junho

US$ milhdes
Discriminagéao RS Brasil
2015 2016  Var.% Var. %
Total 5164 3664 -29,0 -27,7
Bens de capital 959 614 -36,0 -18,6
Bens Intermediarios 2810 2124 -244 -25,6
Bens de consumo 501 411 -18,0 -26,4
Duraveis 257 200 -22,2 -47,6
Automéveis de passageiros 232 186 -19,8 -51,2
Semiduraveis e ndo duraveis 243 211 -13,3 -17,9
Combustiveis e lubrificantes 894 515 -424 -48,0
Petroleo 779 501 -357 -47,0
Demais 115 14 -87,8 -48,4
Bens nao especificados 0 0 - 29,1
Fonte: MDIC/Secex
Tabela 5.38 — IPCA — RMPA
Variag@o % trimestral
Discriminagéo Pesos" 2015 2016
WTri IVTri 1Tri 1ITri
IPCA 100,0 1,66 260 3,23 1,85
Livres 756 1,70 2,34 3,12 2,08
Comercializaveis 373 1,74 207 342 275
Nao comercializaveis 38,3 1,65 2,60 2,84 1,44
Monitorados 244 154 342 357 1,12
Principais itens
Alimentagdo 27,2 240 433 477 283
Habitag&o 143 244 184 3,18 -0,20
Artigos de residéncia 47 280 0,78 219 2,07
Vestuario 62 -1,19 3,06 065 297
Transportes 18,0 1,01 3,28 3,14 -0,26
Saude 11,2 2,02 168 239 497
Despesas pessoais 104 131 068 2,17 215
Educagao 44 158 050 7,10 0,55
Comunicagéo 36 021 247 -051 257

Fonte: IBGE
1/ Referentes a junho de 2016.

e de partes e pegas para veiculos, dos EUA (7,2%) e da
China (38,5%).

O IPCA da RMPA variou 1,85% no segundo
trimestre, ante 3,23% no primeiro, evolucao decorrente de
desaceleracdes dos pregos livres, de 3,12% para 2,08%, e
dos monitorados, de 3,57% para 1,12% (energia elétrica
residencial, -4,66%; gasolina, -4,38%).

O comportamento dos pregos livres repercutiu
redugdes nas variagdes dos pregos dos bens comercializaveis,
de 3,42% para 2,75% (etanol, -10,83%; leites e derivados,
17,20%), e dos bens nao comercializaveis, de 2,84% para
1,44% (frutas, -16,78%; alimentag¢do fora do domicilio,
3,38%).

O indice de difusdo atingiu 58,2% no segundo
trimestre do ano (69,8% no primeiro e 61,8% em igual
periodo de 2015).

Considerados intervalos de doze meses, o IPCA
da RMPA variou 9,66% em junho, ante 10,19% até
margo. A variacdo dos pregos monitorados recuou de
12,02% para 9,98% e a dos pregos livres, de 9,61% para
9,56% (comercializaveis, de 10,44% para 10,35%; nao
comercializaveis, de 8,82% para 8,80%).

A economia gaucha persistiu em trajetoria recessiva
no trimestre encerrado em maio, em cenario de continuidade
de distensdo no mercado de trabalho e piora nas condigdes do
mercado de crédito. Nesse contexto, as perspectivas para a
economia local nos proximos trimestres estao condicionadas
pela melhora da confianga dos agentes econdmicos, que
mostrou relativa estabilidade na margem; pelos efeitos do
processo de ajuste macroeconémico em curso no pais; e pelo
impacto do recente acordo para pagamento da divida com a
Unido nos proximos dois anos.
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Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC

Brasil e regides"
%

eréncias nacionais a partir dos

Discriminagao 2015 2016

Mai  Ago Nov Fev  Mai

Brasil 18 22 15 14 -10
Norte 20 11 19 14 11
Nordeste 04 -10 -21 -1,4  -04
Centro-Oeste 1,3 -10 -14 0,1 -1,2
Sudeste 15 -19 -05 20 04
Sul 09 -39 -1,7 -05 16

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
O resultado nacional nao representa necessariamente a média dos resultados
regionais.

Tabela 6.2 — indice de volume de vendas

Brasil e regi(')es"
Variagéo percentual

Discriminagéo 2015 2016

Mai  Ago Nov Fev  Mai

Comércio varejista

Brasil 20 -25 -09 -32 -09
Norte -0,7 -34 -23 45 -33
Nordeste 24 36 -1.2 3,7 27
Centro-Oeste 26 -15 -22 -34 -3,0
Sudeste 24 16 -03 29 -08
Sul -1,9 31 -22 -1,8  -0,6

Comércio ampliado

Brasil -3,7 -30 -30 1,7 21
Norte 23 -46 -36 2,1 42
Nordeste 3,7 -40 43 2,7 -28
Centro-Oeste 42 -32 53 22 22
Sudeste 36 -1,2 -21 16 22
Sul 50 -42 -36 -20 -08

Fonte: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

A trajetoria recessiva registrada na economia
brasileira a partir de 2014 mostrou relativa moderacdo no
trimestre encerrado em maio, em cenario de melhora da

confianga de empresarios e consumidores, favorecida pelos
efeitos positivos do ajuste macroecondmico em curso e pela
menor influéncia de eventos ndo-econdmicos, recorrentes
nos ultimos dois anos.

Nesse contexto, o IBC-BR recuou, na margem, 1,0%
no trimestre encerrado em maio, retragdo significativamente
inferior a registrada em trimestres anteriores, considerados
dados dessazonalizados (Tabela 6.1). Esta melhora
repercutiu, em especial, a evolugdo dos indicadores do
Sul, favorecida pela concentracdo da colheita de graos; do
Norte, beneficiada pela trajetoria da industria e da pecuaria;
e do Sudeste, repercutindo a recuperagao da industria, apos
longo periodo de retragao. No Nordeste, embora a variagao
do indicador de atividade permanecesse negativa, mostrou
significativa moderagdo em relacdo ao periodo anterior,
enquanto a deterioracgao registrada no Centro-Oeste foi
condicionada pela quebra da safra graos.

As vendas do comércio ampliado no pais
diminuiram 2,1% no trimestre encerrado em maio, em
relacdo ao finalizado em fevereiro, quando contrairam
1,7%, de acordo com dados dessazonalizados da PMC
(Tabela 6.2). Os recuos mais acentuados ocorreram no
Norte ¢ no Nordeste, influenciados por retragdes nas
vendas de automoveis, e o mais reduzido no Sul, onde
as vendas de automoveis e de moveis e eletrodomésticos
elevaram-se no trimestre. O comércio varejista no pais,
excluidos os segmentos veiculos e material de construgao
— mais suscetiveis as condi¢cdes do mercado de crédito a
a evolugdo da renda interna — registrou retragdo menos
intensa no trimestre, desempenho associado, em especial,
aos resultados observados no Sul e no Sudeste.

O volume de servicos contraiu 1,0% no trimestre
encerrado em maio, comparativamente ao finalizado em
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Tabela 6.3 —-Volume de servigos
Brasil e regides"
%

2015 2016
Mai Ago Nov Fev  Mai

Discriminagao

Brasil -2 -33 57 47 -56
Norte -28 -28 -63 -5,7 7,0
Nordeste 25 -59 -84 7,3 -7,9
Centro-Oeste 43 -12 -1,0 23 -35
Sudeste -03 -32 57 -50 -54
Sul -36 -32 -55 -38 57

Fonte: IBGE e BCB
1/ Variagédo do trimestre em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

Tabela 6.4 — Operagoes de crédito do SFN"

Maio de 2016

R$ bilhdes

Discriminagdo Saldo Variagéo percentual (%)

PJ PF  Total Trimestre 12 meses

PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1585 1498 3083 -24 0,7-09 -01 51 24
Norte 44 72 116 -44 10-11 -52 63 16
Nordeste 165 236 401 -20 09-03 -30 65 23
Centro-Oeste 137 190 327 -20 0,1-08 -0,7 67 35
Sudeste 994 698 1691 -25 07-12 20 38 28
Sul 245 303 548 -2,1 08-05 -48 55 06

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 6.5 — Inadimpléncia do crédito do SFN"
Maio de 2016

Discriminagdo  Inadimpléncia  Variagdo em p.p.

PJ PF Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 31 41 36 04 00 02 08 05 07
Norte 57 50 52 1,1 01 05 24 06 13

Nordeste 41 50 46 05 00 02 1,0 06 08
Centro-Oeste 3,7 36 36 08 -01 03 15 06 1,0
Sudeste 25 43 32 03 01 02 05 05 05
Sul 39 31 34 04 -01 01 13 04 08

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil com pelo menos uma parcela em
atraso superior a 90 dias.
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fevereiro, segundo dados dessazonalizados da PMS do
IBGE. O recuo mais expressivo ocorreu no Centro-Oeste,
influenciado pelo impacto da quebra da safra de soja sobre
o fluxo de transporte para os portos -4,6%.

O mercado de crédito tem refletido a moderagao
observada na atividade econdmica. Nesse sentido, o
estoque das operagdes de crédito superiores a R$1 mil
realizadas no pais atingiu R$3,1 bilhdes em maio, variando
-1,0% no trimestre (-1,8% no trimestre anterior) e 2,4%
em doze meses (Tabela 6.4). A evolucao trimestral refletiu
contracdes do saldo de empréstimos em todas as regioes,
especialmente no Sudeste e no Norte, onde as carteiras de
pessoas juridicas registraram contragdes mais acentuadas.
As carteiras de pessoas fisicas apresentaram expansao
moderada no trimestre finalizado em maio, sustentadas
pelas modalidades financiamento imobiliario, no segmento
de crédito direcionado, e crédito consignado, no segmento
de recursos livres.

Ainadimpléncia dessas operagdes de crédito atingiu
3,6% no pais, em maio, com variagdes de 0,2 p.p. no trimestre
e de 0,7 p.p. em doze meses (Tabela 6.5). A inadimpléncia
nas operagdes com pessoas fisicas, que manteve-se estavel
no trimestre e aumentou 0,5 p.p. em doze meses, oscilou de
5,0%, no Norte e no Nordeste, a 3,1%, no Sul. No segmento
de pessoas juridicas, a inadimpléncia variou de 5,7%, no
Norte, a 2,5%, no Sudeste.

A evolucdao do mercado de trabalho segue
influenciada pelo menor dinamismo da atividade
econdmica nos ultimos trimestres. Nesse contexto, foram
eliminados 254,2 mil postos de trabalho formais no pais, no
trimestre encerrado em maio, ante 800,5 mil no finalizado
em fevereiro ¢ 194,1 mil em igual periodo de 2015, de
acordo com o Caged/MTE (Tabela 6.6). O aumento
dos desligamentos em termos interanuais repercutiu,
em especial, os resultados desfavoraveis no Sudeste,
principalmente nos segmentos comércio, construgdo e
administra¢do publica, € no Sul, com énfase nos cortes
no comércio, representativos, também, nas demais
regides. O arrefecimento na eliminagdo de empregos
formais na margem sugere perspectivas de acomodagao
nesse mercado, compativel com a melhora observada nos
indicadores de confianga dos empresarios.

A taxa de desocupagdo, divulgada pela PNAD
Continua, do IBGE, atingiu 10,9% no pais, no trimestre
encerrado em maio, ante 7,9% em igual periodo de 2015
(Tabela 6.7). Os aumentos mais acentuados ocorreram no



Tabela 6.6— Geragao de postos de trabalho"

Mil
Discriminagao 2015 2016
Mai Ago  Nov Fev Mai
Brasil -194,1 -355,6 -3954 -800,5 -254,2
Norte -225 -12,4 -356 -490 -22,2
Nordeste -984 -429 -75 -159,8 -924
Centro-Oeste 3,9 -53 -48,5 -483 -2,1
Sudeste -66,1 -191,4 -244,9 -4533 -99,3
Sul -11,0 -103,6 -589 -90,1 -38,2
Fonte: MTPS
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.
Tabela 6.7 — Taxa de desocupacgao
%
Discriminagao” 2015 2016
ITri WTri MTri VTri I Tri
Brasil 79 83 89 90 109
Norte 87 85 88 86 105
Nordeste 96 103 108 105 128
Centro-Oeste 73 74 75 74 9,7
Sudeste 80 83 90 96 114
Sul 51 55 60 57 74
Fonte: IBGE
1/ Taxa trimestral.
Tabela 6.8 — Necessidades de financiamento
de estados e municipios“
R$ milhdes
Regido Resultado primario
2015 2016
Jan-mar  Jan-mar
Norte -1310 -1178
Nordeste -7 621 -3 489
Centro-Oeste -1042 -1751
Sudeste -12764 12301
Sul -2 099 -2 071
Total -24 837  -20790

1/ Inclui informagdes dos estados e de seus principais municipios.

(-) superavit (+) deficit

Sudeste (3,4 p.p.), refletindo variagdes de 2,7% na forca de
trabalho e de -1,1% da populac@o ocupada — com destaque
para as demissdes na industria de pegas e acessorios para
veiculos; e no Nordeste (3,2 p.p.), decorrente de recuos de
0,1% na forga de trabalho e de 3,7% na populagdo ocupada,
influenciado pelo desempenho negativo da agricultura. O
Norte foi a Unica regido que apresentou crescimento
da populacdo ocupada nessa base de comparacio,
impulsionado pelo emprego na producdo florestal, pesca
e aquicultura.

A trajetéria da economia nos ultimos trimestres
tem impactado negativamente as receitas dos governos
dos estados, das capitais e dos principais municipios, que
registraram superavit primario de R$20,79 bilhdes no
primeiro trimestre do ano, comparativamente a R$24,84
bilhdes em igual periodo de 2015 (Tabela 6.8). A redugdo
refletiu, fundamentalmente, a deterioracdo do resultado
do Nordeste, que repercutiu redugdes nos superavits dos
governos estaduais (60,4%) e dos demais municipios
(67,4%).

A estimativa para a producao de graos do pais em
2016 atinge 191,8 milhdes de toneladas, representando
recuo de 8,4% em relacdo a safra de 2015, de acordo com
o LSPA de junho do IBGE (Tabela 6.9). Destaque para as
estimativas de retrag@o para as safras do Nordeste (29,2%)
e do Centro-Oeste (11,1%), que detém, em conjunto,
participacdo de cerca de 50,0% na produ¢do nacional.
No Nordeste, destacam-se as proje¢des de recuos nas
produgdes de soja — impactada pela forte estiagem que
ocorreu nos trés estados produtores da regido -, milho e
feijao, lavouras que representaram, em conjunto, 90,6% da
producao anual de graos do Nordeste em 2015. A retragdo
estimada para o Centro-Oeste esta condicionada pelos
efeitos da estiagem, principalmente sobre as culturas de
inverno, que concentram mais de 70% da producdo de
milho na regido.

A produgdo da industria nacional registrou
acomodac¢do no trimestre encerrado em maio (Tabela
6.10)*. Em termos regionais, as variagdes da produgdo
industrial na margem foram mais expressivas no Norte,
onde destacaram-se as industrias extrativa e de bebidas; no
Nordeste, impulsionada pelos segmentos alimentos, bebidas
¢ metalurgia; ¢ no Sudeste, condicionada pelo desempenho
da industria de transformag@o em Sao Paulo — em especial

20/ 0 processo de dessazonalizagdo ¢ realizado com cada série estatistica independentemente, de modo que a evolugao da série agregada nem sempre resulta

em combinagdo de suas partes.
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Tabela 6.9 — Estimativa da producao anual de gréos“
Brasil e regides

Em milhées de toneladas

Discriminagao Peso?  Produgao® Variag&o %
2015 2016 2016/2015
Brasil 100,0 209,4 191,8 -8,4
Norte 3,6 7,7 6,3 -17,8
Nordeste 10,4 16,6 11,7 -29,2
Centro-Oeste 39,4 89,9 79,9 11,1
Sudeste 8,8 19,3 19,7 1,9
Sul 37,8 75,9 74,2 -2,2
Fonte: IBGE

1/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

2/ Participagéo no valor da produgéo nacional de cereais, leguminosas e
oleaginosas — PAM 2014.

3/ Estimativa segundo o LSPA de junho de 2016.

Tabela 6.10 — Producao fisica da industria

Brasil e regides"
%

Discriminagéo Peso? 2015 2016

Mai Ago Nov Fev Mai

Brasil 1000 -26 -28 -41 -28 -02
Norte 59 -37 41 05 -21 46
Nordeste 95 29 01 -38 -32 29
Centro-Oeste 3,5 2,1 25 -33 1,4 04
Sudeste 62,7 -35 -28 -41 -37 21
Sul 185 -19 30 -32 -17 01

Fontes: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participagéo no Valor da Transformagéo Industrial (VTI), segundo a PIA 2010.

Tabela 6.11 — Balanga comercial regional — FOB
Janeiro-Junho

USS$ bilhdes

Regido Exportagdes Importagdes  Saldo
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Total 94,3 90,3 92,1 66,6 2,2 237
Norte 6,8 6,1 6,3 3,8 05 23
Nordeste 66 61 125 92 -59 -31
Centro-Oeste 11,9 14,0 5,0 3,9 7,0 10,2
Sudeste 47,3 424 495 363 -22 6,1
Sul 194 192 187 135 07 57
Outros" 22 25 01 00 21 25

Fonte: MDIC/Secex
1/ Referem-se a operagdes néo classificadas regionalmente.
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nos segmentos de alimentacdo, maquinas, aparelhos e
materiais elétricos, e maquinas € equipamentos — e em Minas
Gerais, destacando-se o desempenho das atividades bebidas
e outros produtos quimicos.

A evolucdo favoravel da industria refletiu, além
da melhora nas expectativas dos agentes econdmicos, a
continuidade da contribui¢do positiva do componente
externo da demanda agregada. Nesse cenario, a balanga
comercial do pais registrou superavit de US$23,7 bilhdes
no primeiro semestre, ante US$2,2 bilhoes em igual
periodo de 2015, aumento decorrente, de acordo com o
MDIC, de recuos de 4,3% nas exportagdes e de 27,69%
nas importagdes, sensibilizadas pelo novo patamar da
taxa de cambio e pela reducdo na renda interna (Tabela
6.11). Destacaram-se os superavits do Centro-Oeste,
favorecido pelo crescimento de 17,5% das exportagdes,
principalmente de soja, milho, algodao e farelo de soja; do
Sudeste, evidenciando retracdo importante nas aquisigdes
de combustiveis e lubrificantes; ¢ do Sul, impulsionado
pelos embarques de celulose.

A inflagdo no pais atingiu 1,75% no segundo
trimestre do ano, ante 2,62% no trimestre anterior (Tabela
6.12), evolucao decorrente de desaceleracdo dos precos
livres e aceleragao do monitorados. A redugdo na variagio
dos precos livres mostrou-se mais acentuada no Nordeste
(1,84 p.p.), repercutindo recuos nos precos dos itens etanol,
frango, carnes e tuberculos e legumes, e no Norte (1,47
p.p.), favorecida pela evolucdo dos precos de pescados.
Houve desacelagdes dos pregcos monitorados no Sul e no
Centro-Oeste, com énfase no impacto das reducdes de precos
nos itens gasolina e energia elétrica residencial. No Norte,
Nordeste e Sudeste, 0 aumento nos pregos monitorados foi
condicionado, em parte, por elevacdes nos itens produtos
farmacéuticos, Onibus intermunicipal e taxas de agua e
esgoto.

A analise da conjuntura recente sugere perspectivas
de arrefecimento na retragdo da economia. Nesse contexto,
destacaram-se os desdobramentos positivos do maior
dinamismo do setor externo e da melhora nos indices de
confianca dos agentes econdmicos sobre o desempenho
da industria, contrastando com a trajetoria de indicadores
relacionados ao comércio € ao setor de servigos, que
repercutem o ajuste mais lento nos mercados de trabalho
e de crédito.

As diferencas observadas no desempenho
econdmico das distintas regides do pais evidenciam



Tabela 6.12 — IPCA as caracteristicas das respectivas cadeias produtivas,

Variagao trimestral" destacando-se os resultados das economias com
%  maior inser¢do no comércio internacional e menos
Discriminagéo Peso 2015 2016 suscetiveis aos impactos da intensa estiagem observada
Jun Set Dez Mar Jun recentemente.
IPCA
Brasil 100,0 2,26 1,39 2,82 2,62 1,75
Norte 42 280 038 376 272 203
Nordeste 148 2,75 1,03 2,88 286 195
Centro-Oeste 71 173 1,42 334 225 1,26
Sudeste 57,6 201 144 268 258 177
Sul 16,3 273 178 274 270 168
Livres
Brasil 1,98 1,06 274 289 156
Norte 2,33 0,08 3,74 3,66 219
Nordeste 2,23 0,99 3,04 329 145
Centro-Oeste 1,93 0,75 3,05 2,56 1,48
Sudeste 1,75 1,04 258 281 148
sul 244 156 2,64 273 188

Monitorados

Brasil 3,15 2,43 3,04 1,78 234
Norte 450 1,45 381 -060 1,46
Nordeste 468 1,17 2,30 1,31 3,76
Centro-Oeste 1,09 3,53 423 1,28 0,56
Sudeste 2,81 265 297 191 266
Sul 369 249 3,06 262 1,02

Fonte: IBGE e BCB

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.
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Economia Paranaense

Grafico 1 — Produto Interno Bruto - PIB
Variagdo % anual real
6

4

2011 2012 2013 2014*

u Brasil mParana

Fonte: IBGE e Ipardes (* estimativas)

2015*

O objetivo deste boxe ¢é analisar a evolucdo
da economia paranaense a partir de 2013' e suas
perspectivas para os proximos trimestres.

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado
cresceu 5,6% em 2013 (3,0% no pais), de acordo com as
Contas Regionais do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), evolugdo favorecida pela safra
recorde de cereais, leguminosas e oleaginosas, e pelos
desempenhos positivos da industria e do setor de
servicos (Grafico 1). Nesse contexto, a participagdo do
PIB paranaense no PIB brasileiro passou de 5,8%, em
2010, para 6,3%, em 2013, representatividade inferior
apenas as dos PIB de Sado Paulo, Rio de Janeiro e
Minas Gerais, e o PIB per capita estadual aumentou
4,7% (3,5% no pais). Ressalte-se que o PIB paranaense
cresceu 10,2% no tri€nio encerrado em 2013, ante
expansao de 9,1% do indicador nacional.

A evolugiao do PIB do Parana em 2014
repercutiu os impactos da estiagem sobre a producao
agricola estadual e, em consequéncia, sobre o dinamismo
da cadeia produtiva do agronegocio. Nesse cenario —
agravado pela desaceleragdo da atividade econdmica
interna, com efeitos negativos sobre a produg¢ao
manufatureira de segmentos representativos no estado,
especialmente veiculos, ¢ da economia mundial, com
efeitos desfavoraveis sobre as exportagdes paranaenses
e sobre os pregos internacionais das commodities —
o PIB do Parana registrou aumento anual de 0,8%
em 2014, de acordo com estimativas do Instituto
Paranaense de Desenvolvimento Economico e Social
(Ipardes), ante expansdo de 0,1% em ambito nacional.

1/ Ver o boxe ‘Economia Paranaense’, no Boletim Regional de janeiro de 2014.
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Grafico 2 — Valor Agregado Bruto (VAB)
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Grafico 3 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central
Variagdo % acumulada em 12 meses
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O PIB do Parana devera recuar 2,8% em 2015,
conforme estimativa do Ipardes, ante retracao de 3,8%
no agregado do pais. O resultado menos desfavoravel
em ambito regional repercute, em especial, a maior
representatividade do setor agricola na cadeia produtiva
do estado, que registrou safra recorde de graos no ano. A
participacdo da agropecuaria no Valor Agregado Bruto
(VAB) do estado atingiu 10,4% em 2013, ante 5,3%
no pais (Grafico 2).
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O Indice de Atividade Econémica Regional do
Parana (IBCR-PR)? registrou variagdes consistentes
com as projecdes mencionadas para o PIB do estado.
Nesse sentido, o indicador variou 0,4% em 2014 ¢
-1,7% em 2015 (Grafico 3). O IBCR-PR retraiu 3,7%
no periodo de doze meses encerrado em maio de
2016, comparativamente a recuo de 5,4% no Indice
de Atividade Economica do Banco Central — Brasil
(IBC-Br).

O Parana ¢ o segundo maior produtor brasileiro
de cereais, leguminosas e oleaginosas, ressaltando-
se que as safras de soja, milho, trigo e feijdo foram
responsaveis por 75,3% do Valor da Produgao Agricola
(VPA) do estado em 2014 (IBGE — Producao Agricola
Municipal (PAM) 2014). Dentre as demais lavouras,
destacaram-se, no ano, as participagoes das culturas
de cana-de-agucar, mandioca (segunda maior do pais),
fumo e batata-inglesa.

A safra de graos do Parana totalizou 35,9
milhdes de toneladas em 2014 (18,3% da producao
do pais). O recuo anual de 2,4% foi influenciado por
reducdes respectivas de 6,4% e 8,8% nas colheitas de

2/ Dados da PNAD Continua, do IBGE, foram incorporados a algumas proxies do indicador que consideram emprego.
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Tabela 1 — Principais produtos agricolas

em milhdes de toneladas

Descrigéo Peso”  2014% 2015 2016”
Graos” 35900 37535 36 256
Soja 48,4 14 913 17 231 16 970
produgéo (%) -6,4 15,5 -1,5
area colhida (%) 52 4,6 3,9
produtividade (%) -11.1 10,5 -5,2
Milho 16,7 15 823 15776 14 815
produgéo (%) -8,8 -0,3 -6,1
area colhida (%) -14,4 -4,7 7,3
produtividade (%) 6,6 15,8 -7,5
Trigo 6,0 3816 3303 3401
produgéo (%) 100,8 -13,4 3,0
area colhida (%) 61,0 -6,5 -12,8
produtividade (%) 24,7 -7,4 18,1
Feijao 4,2 814 757 603
produgao (%) 20,0 -6,9 -20,4
area colhida (%) 9,1 -17,3 -6,7
produtividade (%) 10,0 -1,3 -10,3

Fonte: IBGE

1/ Participagdo no Valor da Produgéo Agricola - PAM 2014.

2/ PAM 2014.

3/ LSPA de junho de 2016.

4/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

soja e milho, sensibilizadas, na ordem, por diminui¢des
de 11,1% no rendimento médio e de 15,3% na area
cultivada. A producdo paranaense de graos aumentou
4,6% em 2015, representando 18,0% da produgao do
pais, de acordo com o Levantamento Sistematico da
Producdo Agricola (LSPA) de junho do IBGE, com
énfase no crescimento de 15,5% da safra de soja,
impulsionada pelo aumento de 10,5% na produtividade.
Para 2016, estima-se recuo de 3,4% na safra de graos
do estado, que devera deter participagdo de 18,9% da
producao nacional, de acordo com o LSPA de junho.
O recuo reflete impactos negativos, sobre as lavouras
de verao (soja, milho e feijao 1? safra), de chuvas
excessivas na época do desenvolvimento e de estiagem
no periodo de colheita (Tabela 1).

A importancia da atividade agricola para a
economia paranaense torna-se evidente a partir do
exame de sua contribuicdo para a evolugdo do PIB
das dez mesorregides do estado, ilustradas no Mapa 1.

Nesse sentido, em 2013, a mesorregiao
Centro Ocidental, predominantemente agricola (VPA/
PIB=0,33), registrou a maior variagdo nominal do
PIB (64,7%), enquanto a menor expansdao ocorreu
na mesorregido Metropolitana de Curitiba (VPA/

IMapa 1: Parana por Mesorregioes Geograficas

Oeste Paranaense

baixarmapas.com.br

Noroeste
Paranaense

Sudoeste Paranaense

Centro Ocidental
Paranaense

Centro-Sul
Paranaense

Norte Central
Paranaense

Norte Pioneiro
Paranaense

Centro Oriental
Paranaense

Metropolitana
de Curitiba

Sudeste
Paranaense
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Tabela 2 — Produto Interno Bruto (PIB) e Valor da Produgao Agricola (VPA), por Mesorregioes Paranaens

1/

Mesorregides PIB Var. nominal VPA Var. nominal
VPA/PIB
R$ milhdes Distr. % 2013/2010 R$ milhdes Distr. % 2013/2010

Metropolitana 145 674 43,8 37,0 1688 53 38,5 0,01
Norte Central 58 264 17,5 56,0 4982 15,6 51,7 0,09
Oeste 39 431 11,8 60,1 5724 17,9 62,7 0,15
Centro Oriental 21 301 6,4 52,2 3245 10,1 78,8 0,15
Noroeste 14 899 4,5 63,6 2932 9,2 46,4 0,20
Sudoeste 13 582 41 61,1 2373 7.4 59,9 0,17
Centro-Sul 12 435 3,7 55,5 2718 8,5 86,0 0,22
Norte Pioneiro 10 389 3,1 52,5 3 052 9,5 56,6 0,29
Sudeste 8 528 2,6 54,1 2532 7,9 70,6 0,30
Centro Ocidental 8 335 2,5 64,7 2745 8,6 67,8 0,33
Parana 332.837 100,0 47,8 31.990 100,0 61,2 0,1
Brasil 5.316.454 6,3 36,8 232.469 13,8 50,8 0,0
Fonte: IBGE.

1/ Valor da Produgéo Agricola - PAM 2013

PIB=0,01), na qual a atividade agricola detém menor
participagdo. Ressalte-se que apenas nesta mesorregiao
a variacao no PIB foi inferior a do estado, no periodo
(Tabela 2).

A pecuaria do Parana possui os maiores
rebanhos avicola e suino do pais, que representavam
22,7% e 16,9% do total nacional, respectivamente,
em 2014 (49,3% e 34,2%, na ordem, da produgdo
do Sul), segundo a Pesquisa Pecuaria Municipal
(PPM) divulgada pelo IBGE naquele ano (Tabela

Tabela 3 — Producao pecuaria - Parana

Part. % no total
Descricéo nacional em 20141/
Brasil  Regido Sul 2013 2014 2015 2016*

Valor da produgéo (R$milh6es)2,

Pecuaria 23358 24468 25710 25048
Frango 22,7 49,3 14585 14773 16223 15847
Suinos 16,9 34,2 2140 2298 2426 2302
Bovinos 4,3 33,5 2764 3233 3235 3192
Leite 12,6 37,8 3084 3332 2842 2830
Ovos 9,2 38,6 785 833 984 877
Mel de abelha 13,1 324 37 41 nd nd
Casulos de bicho-da-seda 84,9 100,0 30 35 nd nd
La 1,8 1,8 2 2 nd nd

Fonte: IBGE e Mapa - AGE, * estimativa.

1/ PPM 2014: participagdo no efetivo do rebanho para frango, suinos e bovinos; e no valor da produgéo de origem
animal para os demais.

2/ Valor da produgéo calculado pelo Mapa para frango, suinos, bovinos, leite e ovos. Valor da produgdo de origem
animal (IBGE) para os demais.
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Tabela 4 — Valor da Transformacao Industrial (VTI)
Principais produtos conforme VTI — 2014

%

Secdes e atividades Distrib. Represent.

da ind. na industria

no PR nacional

Industria extrativa 0,7
Extragdo de minerais metalicos 0,7
Industria de transformagéo 99,3
Produtos alimenticios 242
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 17,1
Coque, prod. deriv. do petréleo e de biocomb. 9,5
Maquinas e equipamentos 4,7
Produtos quimicos 4,6
Celulose, papel e produtos de papel 4,5
Confecgéo de art. do vestuario e acessorios 3,9
Produtos de minerais ndo-metalicos 3,5
Produtos de madeira 3,5
Produtos de metal, exc. maqg. e equipamentos 3,3
Méveis 3,2
Qutros 17,2

0,4
55

8,3
11,4
16,6

72

7,2

4,8
11,0
11,8

6,9
26,0

6,8
17,2
59,3

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Anual — Empresa

Grafico 4 — Producao industrial — Parana
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3). As produgdes estaduais de leite € ovos do estado
responderam, na ordem, por 12,6% e 9,2% do total do
pais em 2014 (37,8% e 38,6% da producao do Sul).
O valor da produgdo pecudria paranaense aumentou
4,8% em 2014 ¢ 5,1% em 2015, refletindo resultados
positivos para os cinco produtos pesquisados (exceto
leite em 2015), especialmente frango e bovinos, com
participagdes respectivas de 61,7% e 12,9% no total,
segundo o Mapa. Em 2016, o valor da produgao
pecuaria do Parana devera recuar 2,6%, de acordo com
0 Mapa (suinos, -5,1%; frango, -2,3%; bovinos, -1,3%).

Em relagdo a atividade industrial, o Valor da
Transformagao Industrial (VTI) do Parana registrou
aumentos anuais de 17,0% em 2013 e de 6,1% em
2014, quando deteve participagao de 8,3% no VTI do
pais (aumentos de 9,8% e 3,5%, respectivamente, em
ambito nacional), de acordo com a Pesquisa Industrial
Anual — Empresa, do IBGE (Tabela 4).

A industria do estado registrou desempenho
inferior ao da industria nacional no tri€nio encerrado
em 2015 (recuos acumulados de 11,3% e 9,2%,
respectivamente), de acordo com a Pesquisa Industrial
Mensal (PIM) do IBGE (Gréfico 4).

Essa trajetoria foi condicionada, em especial,
por retracdes nas atividades veiculos automotores,
reboques e carrocerias (20,4% em 2014 e 32,8% em
2015), maquinas e equipamentos (12,9% e 8,4%),
produtos de borracha e de material plastico (1,5% e
9,6%) e moveis (7,4% e 18,9%). O tnico segmento
com aumento de produ¢do nos dois anos mencionados
foi celulose, papel e produtos de papel (4,4% ¢ 6,7%,
na ordem).

Considerados periodos de doze meses, a
industria do estado recuou 9,4% em maio (9,5% no
pais), destacando-se os decréscimos nas atividades
veiculos automotores, reboques e carrocerias (26,3%),
moveis (22,8%), maquinas e equipamentos (22,7%)
e maquinas, aparelhos e materiais elétricos (21,3%).

O processo de retragao da atividade no estado
¢ ratificado pela evolucao das vendas do comércio
ampliado, que recuaram 3,0% em 2014 e 9,4% em
2015 (redugoes respectivas de 1,7% e 8,6% no Brasil),
de acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio, do
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Tabela 5 - Evolugao no volume comercializado - 2013 a 20°

variagao % ante o ano anterior

Parana
2013 2014 2015 2016*

Comércio Varejista 64 23 -32 -65

Hipermercados,

supermercados, produtos

alimenticios, bebidas e fumo 59 30 -13 -35

Combustiveis e lubrificantes 19 52 -32 -83

Mbveis e eletrodomésticos 43 31 -116 -147

Tecidos, vestuario e calgados (1 0,1 -99 -11,0

Outros artigos de uso

pessoal e doméstico 9,1 71 -2,3 -12,0

Artigos farmacéuticos,

meédicos, ortopédicos, de

perfumaria e cosméticos 11,0 48 5,3 3,5

Equipamentos e materiais

para escritorio, informatica e

comunicagéo -7,7 -16,9 -1,7 -18,6

Livros, jornais, revistas e

papelaria 86 -20,1 -12,8 -19,3
Comércio Varejista Ampliado 70 -30 -94 -10,0

Veiculos, motocicletas 72 -10,5 -19,7 -157

Material de Construgao 95 -3,3 -87 -11,3

Fonte: PMC (IBGE)
* Acumulado em 12 meses até maio de 2016.

Tabela 6 - Licenciamentos de novos veiculos no Parana

IBGE (Tabela 5). Destacaram-se, nos dois anos, os
desempenhos negativos da comercializagdo de veiculos
¢ de material de construcdo. Desconsiderados esses
segmentos, as vendas do comércio varejista variaram,
na ordem, 2,3% e -3,2%, nos anos considerados,
ressaltando-se que apenas as vendas de artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos, menos suscetiveis a oscilagdes na renda,
aumentaram em 2015.

Considerado o periodo de doze meses
encerrado em maio, as vendas do comércio ampliado
e do comércio varejista no Parana recuaram 10,0% e
6,5%, respectivamente, em relacao a igual intervalo
em 2015. Destaque, novamente, para as retracdoes nos
segmentos veiculos e motocicletas (15,7%) e material
de construgao (11,3%).

A evolugao negativa das vendas de automoveis
e comerciais leves — consistente com a deterioracao
das condi¢bes dos mercados de crédito e de trabalho
— encontra-se evidenciada na trajetoria dos novos
licenciamentos desses veiculos, que, de acordo com a
Fenabrave, recuaram expressivamente em 2015 e no
primeiro semestre de 2016 (Tabela 6).

Automoéveis Comerciais Caminhdes Onibus Motos Total
Leves
2013 212.459 72.447 17.028 1.712 50.936 354.582
2014 201.986 71.824 13.591 1.539 45.018 333.958
2015 153.978 31.844 6.473 1.082 39.157 232.534
2016* 57.869 13.028 2.509 416 15.896 89.718

Fonte: Fenabrave.

* Janeiro a junho.

Tabela 7 — Volume de servigos — Parana
Serv. empresariais nao financeiros, exceto saude e educagéo
Variagédo % no periodo

Segmentos 2013 2014 2015 2016*
Total 23 25 42 -35
Servigos prestados as familias 20 -35 49 -70
Servigos de informagéo e comunicagéo 5,0 6,9 -21 -2,1
Servigos profissionais e administrativos  -4,1 28 22 44
Transportes e correio 25 -01 -6,2 -3,9
Outros servigos -3,8 1,3 -62 -33
Atividades turisticas 4,7 04 -3,6 -5,3

Fonte: IBGE
* Acumulado em 12 meses até maio.
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O volume de servigos nao financeiros, exceto
saude e educacdo, registrou variagdes anuais de
2,5% em 2014 e de -4,2% em 2015, periodo em que
ocorreram recuos em todos os segmentos pesquisados,
especialmente transportes e correio (6,2%). O indicador
retraiu 3,5% no periodo de doze meses encerrado em
maio (servicos prestados as familias, -7,0%), conforme
a Tabela 7.

O mercado de crédito bancario do Parana,
considerado o estoque das operagdes de empréstimos
acima de R$1 mil, seguiu trajetoria de desaceleragdo



Grafico 5 — Saldo das operagoes de crédito?
Variagdo % em 12 meses
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Fonte: BCB
1/ Operacgdes com saldo superior a R$1 mil.
*12 meses encerrados em maio.

Grafico 6 — Participagcao das modalidades de
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Grafico 7 — Inadimpléncia do crédito total, Parana
e Brasil — 2013-2016
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Fonte: Bacen - Operagdes do SCR.

nos ultimos anos, em linha com o recuo na atividade
econdmica estadual e baixos niveis de confianga por
parte do setor empresarial. O volume total de crédito
no estado em 2015 alcangou R$211.,4 bilhdes, variagao
de 3,4% em relacdo ao verificado em 2014, R$204,5
bilhoes, quando crescera 12,1%. Nos mesmos periodos,
o saldo das operagdes no pais cresceu 6,7% e 12,4%.
Nos utltimos doze meses encerrados em maio, o saldo
das operagdes de crédito no Parana alcangou R$206,5
bilhdes, representando 5,9% de participacao do total
nacional (6,3% em 2014) e variacdo nula ante os doze
meses anteriores, ante expansao de 2,4% para o pais.
(Gréfico 5).

A desaceleracao mais pronunciada das
operagdes de crédito no Parand, em relacdo a média
do pais, observada a partir de 2015, repercutiu,
fundamentalmente, a trajetéria dos empréstimos no
segmento de pessoas juridicas. Assim, a carteira desse
segmento no Parana retraiu 0,9% em 2015 e 6,8% no
periodo de doze meses encerrado em maio de 2016,
comparativamente a igual intervalo em 2105, ante
variagoes respectivas de 6,2% e -0,1% no Brasil. O
estoque das operacdes com pessoas fisicas apresentou
desempenho semelhante no Parana — aumentos, nas
mesmas bases de comparagao, de 7,4% e 6,1% — e no
Brasil — elevacdes respectivas de 7,2% e 5,1%.

A participagao das principais modalidades
nas carteiras de pessoas fisicas e de pessoas juridicas,
referente a posicdo de maio de 2016, encontra-se no
Grafico 6. No primeiro segmento, com participacao
de 56,0% no estoque de crédito concedido no estado,
destacaram-se as representatividades das modalidades
financiamentos imobiliarios (33,2%), financiamentos
rurais (17,6%) e crédito consignado (13,1%). No ambito
das pessoas juridicas, sobressairam as contratagdes
do comércio (35,6%), da industria de transformagao
(24,9%) e do setor de transportes (12,1%).

A taxa de inadimpléncia nas operagdes de
crédito superiores a R$1 mil realizadas no Parana, ap6s
registrar trajetoria descendente a partir de janeiro de
2013, passou a aumentar a partir do inicio de 2015 e, em
outubro do mesmo ano, situou-se em patamar superior
a do pais. Em maio de 2016, a inadimpléncia no estado
atingiu 3,65%, ante 3,57% no pais (Grafico 7).
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Grafico 8 - Taxa de desocupagao no Parana
X
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O menor dinamismo da atividade econdmica
impactou o mercado de trabalho paranaense. Nesse
sentido, a taxa média de desemprego no estado passou
de 4,3%, em 2013, para 5,9%, em 2015, segundo a
PNAD Continua, do IBGE. O indicador registrou
média de 8,1% no primeiro trimestre de 2016, ante
5,8% e 5,3% no quarto ¢ no primeiro trimestres de
2015, respectivamente (Grafico 8).
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Fonte: IBGE/PNADC Trimestral

Tabela 8 — Quantidade de trabalhadores no regime CLT
Maio de 2016

Em mil

Setores PR % Brasil %  Part./BR. %
Total 2644 100,0 39235 100,0 6,7
Servigos 1013 383 17031 434 6,0
Comércio 640 242 8993 229 71
Construgao civil 147 5,6 2572 6,6 57
Ind. de transformagao 653 24,7 7519 1972 8,7
Agropecuaria 111 4,2 1600 4.1 6,9
Ind. extrativa mineral 6 0,2 205 0,5 3,1
Outros" 73 27 1314 33 55

Fonte: MTPS/Caged
1/ Inclui servigos industriais de utilidade publica e administragéo publica.
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O mercado de trabalho do Parana registrou 2,6
milhdes de postos formais em maio de 2016 (6,7% do
estoque nacional), concentrados no setor de servicos
(38,3% do total), na industria de transformacao
(24,7%) e no comeércio (24,2%), conforme a Tabela
8. As participagdes mais acentuadas, no total dos
empregos formais no pais, ocorreram na industria
de transformacgdo (8,7%), no comércio (7,1%) e na
agropecuaria (6,9%).

O processo de distensdao do mercado de
trabalho paranaense esta evidenciado nas redugdes de
postos de trabalho registradas em 2015 (77 mil) e nos
cinco primeiros meses de 2016 (9,4 mil), conforme a
Tabela 9. O corte de vagas em 2015 concentrou-se na
industria de transformacao (46,3 mil), na construgdo
civil (15,5 mil) e no comércio (13,0 mil), e, em 2016,
no comeércio (7,9 mil) e na industria de transformacao
(4,9 mil).

A meédia do rendimento real de todos os
trabalhos, recebido habitualmente pelas pessoas de
14 anos ou mais de idade, atingiu R$2.200 em 2015,
patamar 9,9% superior a média nacional, segundo
a PNAD Continua do IBGE. O indicador registrou



Tabela 9 — Geragao Postos Formais no Parana
(mil vagas)

Em mil

Setores 2013 2014 2015 2016 "
Total 78,5 34,7 -77,0 -9,4
Servigos 36,4 29,4 4,7 3,6
Comércio 25,9 12,3 -13,0 -7,9
Construcao civil 04 1,7 -15,5 -1,3
Ind. de transformagéo 12,4 -8,9 -46,3 -4,9
Agropecuaria 1,4 -0,6 2,5 1,0
Ind. Extrativa mineral 0,2 0,0 -0,1 -0,1
Outros ? 1,8 0,8 0,0 0,2

Fonte: MTPS/Caged
1/ Periodo de janeiro de 2016 a maio de 2016
2/ Inclui servigos industriais de utilidade publica e administragéo publica.

Grafico 9 - Distribuicao dos trabalhadores

por classe de rendimento
100 -
90 1
80
70
60
® 50 4
40 -
30 -
20 -
10
0 4

Brasil Sul Sul (exc. PR) PR RMC

maté 1 SM #De 1SMa3SM Emais de 3 SM

Fonte: PNAD 2014/IBGE

Tabela 10 — Distribuicdo das pessoas de 14 anos ou mais,
na forga de trabalho por nivel de instrugao

1° Trimestre 2016
%

Parana Sul Brasil
Sem instrugcéo e menos de 1 ano 7.8 54 7.1
Fundamental ou equivalente incompleto 19,5 21,6 21,6
Fundamental ou equivalente completo 11,5 12,5 10,2
Médio ou equivalente incompleto 5,9 6,2 6,3
Médio ou equivalente completo 30,9 30,4 32,6
Superior ou equivalente incompleto 4.9 6,0 5,3
Superior ou equivalente completo 19,5 17,8 17,0

Fonte: PNAD Continua/ IBGE

variagoes anuais de -1,4% em 2015 e de 1,0% em 2014.
Na margem, o rendimento médio real atingiu R$2.085
no primeiro trimestre de 2016, recuando 1,8% em
relagdo ao quarto trimestre de 2015. A desagregacao
por classe de rendimento mostra que a proporcao de
trabalhadores ocupados que recebem até 1 salario
minimo atingiu 15,7% no Parana em 2014, ante 28,3%
no pais® (Grafico 9).

A populacdo paranaense na forca de trabalho
(ocupados e desocupados) totalizou 5,93 milhdes de
pessoas no primeiro trimestre de 2016, de acordo com
a PNAD Continua, das quais 30,9% com nivel de
instru¢do médio ou equivalente completo. Ressalte-se
que a parcela da populacao na forca de trabalho com
nivel de instru¢ao superior ou equivalente completo
atingiu 19,5% no periodo, ante 17,8% na regido e
17,0% no pais (Tabela 10). Contudo, 7,8% do total ndo
possui instru¢do ou tem menos de um ano de estudo,
parcela superior aos resultados regional (5,4%) e
nacional (7,1%).

Aperda de dinamismo da economia paranaense
exerceu desdobramentos sobre a evolucdo da balanga
comercial do estado, que ap6s registrar deficits
respectivos de R$1,1 bilhdo e R$963 milhdes em 2013 e
2014, apresentou superavit de US$2,5 bilhdes em 2015.
No primeiro semestre de 2016, a balanga comercial
do Parana registrou superavit de US$2,8 bilhoes, ante
US$770 milhdes em igual periodo de 2015, reflexo de
variagdes de 7,1% nas exportagdes e de -22,6% nas
importagdes, que somaram US$7,9 bilhdes e US$5,1
bilhdes, respectivamente.

A trajetoria das exportagoes (Tabela 11),
repercutiu, em grande parte, a evolugao das vendas de
produtos basicos, que representaram, em média, 50,6%
do total exportado pelo estado no trié€nio encerrado
em 2015, destacando-se as relativas a soja, mesmo
triturada; carne de frango congelada; farelo e residuos
da extragdo de d6leo de soja; e milho em graos. As
exportacdes de bens manufaturados responderam, em
média, por 37,8% do total dos embarques no triénio,
concentrando-se em automodveis de passageiros,
veiculos de carga, madeira compensada, café soluvel,
papel e cartdo para escrita ou impressao, € partes e
pecas para veiculos automoveis e tratores. As vendas

3/ Os trabalhadores “sem rendimento” e os “sem declaragdo” foram expurgados da amostra para efeito do calculo dos percentuais.
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Tabela 11 — Exportacao por fator agregado — FOB

USS$ bilhdes

Discriminagao Parana

2013 2014 2015 var. %
14/13 15114

Total 18,2 16,3 14,9 -10,5 -8,7
Basicos 9,1 8,3 7,6 -8,4 -7,9
Industrializados 9,2 8,0 7.3 -12,5 -9,6
Semimanufaturados 2,1 2,0 1,7 -6,8 -15,4
Manufaturados”’ 71 81 56 141 77

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 12 — Importacao por grandes categorias econémic:

US$ bilhces
Discriminagéao Parana
2013 2014 2015 7\/% %
14/13 15/14
Total 193 17,3 124 -10,6 -28,0
Bens de capital 2,8 2,4 1,8 -155 -24,3
Bens Intermediarios 11,8 10,9 80 -7,7 -27,3
Bens de consumo
Duraveis 1,5 1,1 0,8 -26,5 -33,0
Automoveis de passageiros 1,3 0,9 0,6 -26,9 -34,8
Semiduraveis e nao duraveis 1,4 1,3 1,0 -91 -246
Combustiveis e lubrificantes 1,7 1,6 1,0 -9,7 -38,1
Petroleo 1,7 1,3 0,7 -20,7 -454
Demais 0,0 0,2 0,2 4676 6,0
Bens nao especificados 0,0 0,0 0,0 - -93,1

Fonte: MDIC/Secex
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externas de bens semimanufaturados (11,5% do total)
foram impulsionadas, em especial, pelos embarques
de acucar de cana em bruto, 6leo de soja em bruto, e
couros e peles. As exportagdes paranaenses seguem
concentradas para a China, Argentina ¢ EUA, que
adquiriram, em conjunto, 33,6% e 43,9% das vendas
do estado em 2015 e no primeiro semestre de 2016,
respectivamente.

A retragdo das importagoes repercutiu reducdes
nas aquisi¢des em todas as grandes categorias
econdmicas, a excecdo de combustiveis exclusive
petroleo (Tabela 12). Destacaram-se, em 2014 ¢
2015, as diminui¢des respectivas de 7,7% e 27,3%
nas aquisi¢des de bens intermediarios e de 15,5%
e 24,3% nas de bens de capital, segmentos com
representatividades médias de 62,8% e 14,3% nas
compras externas do estado no triénio encerrado
em 2015. Ressalte-se que as importagdes de bens
intermediarios concentraram-se em adubos ou
fertilizantes, partes e acessorios de veiculos, e as de
bens de capital, em veiculos de carga, turbinas a vapor
e maquinas e aparelhos mecanicos. As importagdes
do Parand originaram-se, no triénio considerado, em
especial da China, EUA, Argentina e Alemanha.

As perspectivas para a economia paranaense
nos proximos trimestres podem ser favorecidas pela
diversificagao de sua estrutura produtiva, direcionada
aos mercados interno e externo. O cenario para a
demanda doméstica permanece fortemente relacionado
aos possiveis impactos da melhoria da confianca
dos agentes econOmicos sobre o desempenho da
atividade interna, particularmente nos segmentos
industriais representativos no estado. No ambito
externo, a continuidade dos resultados favoraveis
da balanga comercial segue dependente da trajetoria
da recuperacao da atividade nos principais parceiros
comerciais do estado e da evolucao das cotacdes de
commodities relevantes na pauta de exportacdes.



A participa¢do do agronegocio' no comércio
externo brasileiro aumentou acentuadamente nos
ultimos dez anos, em ambiente de crescimento da
demanda mundial por commodities agricolas, com
participacdo relevante na pauta de exportacdes
brasileiras. Nesse cenario, a representatividade das
exportagdes do setor no total das vendas externas do
pais passou de 36,8%, em 2006, para 47,0%, em 2015,
enquanto a das respectivas importagdes aumentou de
11,1% para 14,2% (Graficos 1 e 2).

Grafico 1 - Exportacdes Grafico 2 - Importagoes
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Fonte: MDIC m Exp agronegdcio u Exp total Fonte: MDIC = I[mp agronegécio u Imp total

Ressalte-se que o desempenho favoravel
da balanca comercial brasileira nos ultimos anos
foi influenciado, em especial, pela trajetoria das
transagdes externas do agronegocio, que, de maneira
geral, geraram superavit comercial superior ao deficit
associado aos demais setores da economia (Grafico 3).

1/ A definicao de agronegécio engloba operagdes de producdo e distribuicdo de suprimentos agricolas, de produc@o nas unidades agricolas,
armazenamento, processamento e distribui¢do dos produtos agricolas e bens produzidos a partir deles.
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Grafico 3 - Saldos da balanga comercial
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Nesse contexto, 0 boxe apresenta a evolugao
da corrente de comércio associada ao agronegdcio,
em ambito nacional e regional, no decorrer do periodo
mencionado, destacando os principais produtos
transacionados e os respectivos destinos e origens?.
. o As exportagdes do agronegdcio aumentaram
Grafico 4 - Principais produtos exportados do .
Agronegécio . Soja 77,2% de 2006 a 2015, quando totalizaram US$89,8

Brasil - 2015 (%) bilhoes, das quais 76,7% relativas a produtos de origem

30 - CEmES vegetal; 21,1% a produtos de origem animal; e 2,1% a
insumos agropecuarios. Os principais destinos foram
China (23,7% do total), com destaque para soja;

= Produtos florestais

= Agticares EUA (7,2%), em especial produtos florestais (pastas
m Café quimicas de madeira e madeiras) e café; Holanda
(5,6%), principalmente soja, produtos florestais (pastas
= Cereais, farinhas e a9 5
preparacdes quimicas de madeira) e carnes.

Couros, produtos
de couro e peleteria

Fonte: MDIC As importacdes do agronego6cio cresceram

141,4% no periodo analisado ¢ somaram US$24.,4
Gréfico 5 - Principais produtos importados do bilhdes em 2015, sendo 48,3% relacionadas a insumos
Agronegécio e maquinas de uso agropecuario; 41,7% a produtos de
e St m Adubos e fertilizantes origem vegetal; e 10,0% a produtos de origem animal.
Os principais paises de origem foram EUA (13,4% do
total), concentradas em defensivos agricolas, adubos e
u Cereais, farinhas e fertilizantes; Argentina (13,1%), destacando-se cereais
preparagoes e farinhas, produtos horticolas e defensivos agricolas;
e China (11,1%), em especial de adubos e fertilizantes.
mFibras e produtos As participagdes das exportacdes e das importagdes
texteis dos principais produtos do agronegdcio encontram-se
nos Graficos 4 e 5.

m Defensivos agricolas

® Produtos florestais

= Pescados

Fonte: MDIC

O aumento nas transacdes comerciais
envolvendo o agronegoécio pode ser melhor
compreendido por meio da analise segmentada por

2/ Foiconsiderado o critério de enquadramento no agronegocio adotado pela Fundagao de Economia e Estatistica (FEE), que segmenta as mercadorias
em produtos de origem vegetal, produtos de origem animal e insumos, maquinas e equipamentos de uso agropecuario.
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Tabela 1 — Exportagoes do Agronegécio

2006 2015 Var. %
Valor  Partic % Valor  Partic % 2006 -
(USS$ bi) exp. totais (US$ bi) exp. totais 2015
Brasil 50,7 36,8 89,8 47,0 77,2
Norte 1,9 20,9 3,9 29,2 107,2
Nordeste 4,4 37,9 7,9 53,5 78,3
Centro-Oeste 71 94,4 22,3 93,0 215,0
Sudeste 19,9 24,8 26,0 27,6 30,9
Sul 17,4 62,5 29,1 72,7 67,8
Fonte: MDIC
Tabela 2 — Importagées do Agronegocio
2006 2015 Var. %
Valor  Partic % Valor  Partic % 2006 -
(US$ bi) imp. totais  (US$ bi) imp. totais 2015
Brasil 10,1 111 24,4 14,2 141,4
Norte 0,1 1,3 0,4 3,9 366,7
Nordeste 1,1 13,0 2,8 13,0 142,0
Centro-Oeste 0,7 16,7 1,9 20,5 187,8
Sudeste 5,2 9,5 11,8 12,4 127,9
Sul 3,0 17,4 7,2 21,3 147,3
Fonte: MDIC

regioes geograficas. Em linhas gerais, a expansao
registrada nas exportacdes do segmento foi influenciada,
em grande parte, pelo crescimento de 215,0% nas vendas
externas do Centro-Oeste, cuja representatividade no
total exportado pelo pais passou de 14,0%, em 2006,
para 24,9%, em 2015 (Tabela 1 e Grafico 6). Ressalte-
se que, embora apresentassem, no periodo analisado,
crescimento inferior a média nacional, as exportacdes
do Sudeste e do Sul seguiram em patamar superior as
do Centro-Oeste.

Grafico 6 - Participagao nas exportagées nacionais
do agronegocio - %
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A elevacao observada nas importacoes do
agronegocio repercutiu, em especial, os aumentos das
compras no Centro-Oeste e no Sul, cujas participacdes
nas importagdes do segmento em ambito nacional
elevaram-se 1,2 p.p. e 0,7 p.p., respectivamente, de
2006 a 2015 (Tabela 2 e Grafico 7).

Grafico 7 - Participacao nas importagées nacionais
do agronegocio - %
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O agronegécio do Sul exportou US$29,1
bilhdes e importou US$7,2 bilhdes em 2015. No ambito
das exportagoes, a representatividade dos produtos de
origem vegetal atingiu 67,6% em 2015, com destaque
para o aumento, de 19,8% em 2006, para 36,7%, na
participagao da soja no total das vendas do agronegocio
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Tabela 3 — Exportagdes do agronegoécio
SUL
US$ milhdes

regional. A representatividade das exportagdes de
produtos de origem animal recuou 5,4 p.p. no periodo,
com destaque para a estabilidade da participagao nas
vendas de carnes. As importagdes do agronegdcio
do Sul concentraram-se no segmento de insumos,
maquinas e equipamentos de uso agropecudrio (53,9%
em 2015), especialmente adubos e fertilizantes, seguido
de defensivos agricolas (Tabelas 3 ¢ 4).

Tabela 4 — Importacoes do agronegécio
SUL
US$ milhdes

Descricao 2006 2015

Produtos selecionados Valor Part. % Valor Part. %

2006
Valor Part. %

2015
Valor Part. %

Descrigao

Produtos selecionados

Exportacdes do agronegécio 17 350 100,0 29116 100,0
Insumos, maq. equip. uso agropecuario 899 5,2 924 3,2
Maquinas e implementos agricolas 609 3,5 382 1,3
Adubos e fertilizantes 136 0,8 257 0,9
Produtos de origem animal 6007 346 8498 29,2
Carnes 4151 239 7020 24,1
Couros, produtos de couro e peleteria 1 648 95 1019 3,5
Produtos de origem vegetal 10444 60,2 19694 67,6
Soja 3437 19,8 10693 36,7
Produtos florestais 3183 183 3232 111
Fumo e seus produtos 1717 99 2151 7.4

Fonte: Aliceweb
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Importagées do agronegécio 2934 100,0 7226 100,0
Insumos, maq. equip. uso agropecuario 1335 455 3894 539
Adubos e fertilizantes 1052 359 2860 396
Defensivos agricolas 173 5,9 669 9,3
Produtos de origem animal 242 8,2 690 9,5
Pescados 42 1,4 287 4,0
Carnes 44 1,5 152 2,1
Produtos de origem vegetal 1357 463 2642 36,6
Cereais, farinhas e preparagdes 471 16,1 582 8,1
Produtos florestais 423 144 484 6,7

Fonte: Aliceweb

No Sudeste, as exportagdes associadas ao
agronegocio totalizaram US$26 bilhdes em 2015, das
quais 80,2% relativas a produtos de origem vegetal,
destacando-se os aumentos nos embarques de café e
soja. No ambito das importagdes do agronegocio, que
aumentaram 128,0% de 2006 a 2015, ante expansao de
31,0% nas exportacdes, destaque para o crescimento
acentuado da participacdo de insumos, maquinas e
equipamentos de uso agropecuario, que atingiu 44,9%
em 2015, ante 29,0% em 2006 (Tabelas 5 e 6).



Tabela 5 — Exportagoes do agronegocio Tabela 6 — Importagoes do agronegécio

SUDESTE SUDESTE
US$ milhdes US$ milhdes
Descricao 2006 2015 Descricao 2006 2015
Produtos selecionados Valor Part. % Valor Part. % Produtos selecionados Valor Part. % Valor Part. %
Exportagdes do agronegécio 19881 100,0 26027 100,0 Importagdes do agronegécio 5158 100,0 11755 100,0
Insumos, maqg. equip. uso agropecuario 601 3,0 897 3.4 Insumos, magqg. equip. uso agropecuario 1494 29,0 5280 44,9
Defensivos agricolas 232 1,2 255 1,0 Defensivos agricolas 542 10,5 3024 257
Maquinas e implementos agricolas 162 0,8 255 1,0 Adubos e fertilizantes 776 15,0 1666 14,2
Produtos de origem animal 3923 19,7 4260 16,4 Produtos de origem animal 638 124 1432 12,2
Carnes 2638 133 2898 111 Pescados 365 71 791 6,7
Couros, produtos de couro e peleteria 897 4.5 721 2,8 Lacteos 120 2,3 292 2,5
Produtos de origem vegetal 15357 77,2 20870 80,2 Produtos de origem vegetal 3026 58,7 5043 429
Agucares 4818 24,2 5418 20,8 Produtos florestais 1041 20,2 1059 9,0
Café 2954 149 5127 19,7 Cereais, farinhas e preparagdes 698 13,5 851 7,2
Produtos florestais 2688 135 3358 129 Fibras e produtos téxteis 219 4,2 664 5,6
Fonte: Aliceweb Fonte: Aliceweb

No Centro-Oeste, a balanga comercial do
agronegocio registrou superavit acentuado no periodo
analisado. Em 2015, as importagdes corresponderam a
8,6% das exportagdes, que totalizaram US$22,3 bilhoes,
das quais 51,3% relativas a soja. Ressalte-se, ainda, a
expressiva representatividade das vendas de carnes
no segmento de produtos de origem animal (86,8%
em 2015). As importagdes da regido concentraram-se
em insumos agricolas, cuja participagao no total das
aquisicdes do agronegocio cresceu 8,0 p.p., para 79,1%,
no periodo (Tabelas 7 e 8).

Tabela 7 — Exportacoes do agronegécio Tabela 8 — Importagdes do agronegoécio
CENTRO-OESTE CENTRO-OESTE
US$ milhdes US$ milhdes
Descrigao 2006 2015 Descrigao 2006 2015
Produtos selecionados Valor Part. % Valor Part. % Produtos selecionados Valor Part. % Valor Part. %
Exportagdes do agronegécio 7079 100,0 22303 100,0 Importagées do agronegécio 664 100,0 1912 100,0
Insumos, maqg. equip. uso agropecuario 26 0,4 46 0,2 Insumos, méaq. equip. uso agropecuario 472 711 1513 79,1
Racgdes 1 0,0 14 0,1 Adubos e fertilizantes 453 68,2 1417 741
Maquinas e implementos agricolas 1 0,0 13 0,1 Maquinas e implementos agricolas 8 1,2 39 2,0
Produtos de origem animal 1954 276 4383 197 Produtos de origem animal 37 5,6 159 8,3
Carnes 1643 232 3803 171 Carnes 30 4,5 136 71
Couros, produtos de couro e peleteria 296 4,2 522 2,3
Produtos de origem vegetal 155 23,3 240 12,6
Produtos de origem vegetal 5099 72,0 17874 80,1 Produtos oleaginosos (exclui soja) 12 1,8 59 3.1
Soja 4352 615 11431 513 Prod.horticolas, leg, raizes, tubérculos 44 6,6 47 2,5

Cereais, farinhas e preparagdes 109 1,5 3633 16,3
Fonte: Aliceweb

Fonte: Aliceweb
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Tabela 9 — Exportagoes do agronegoécio
NORDESTE
US$ milhdes

No Nordeste, as exportacdes do agronegdcio
concentraram-se em produtos de origem vegetal (93,0%
do total), destacando-se os aumentos acentuados, de
2006 a 2015, nas participagdes dos embarques de
soja (18,6 p.p.) e de produtos florestais (9,8 p.p.),
essencialmente pastas quimicas de madeira. Em relagdo
as importagdes, a representatividade das compras de
produtos de origem vegetal retraiu 8,6 p.p., para 59,2%,
no periodo considerado, contrastando com a expansao
significativa das compras de insumos e maquinas de uso
agropecuario, movimento compativel com a trajetoria,
registrada na regido, das exportagdes de produtos de
origem vegetal (Tabelas 9 e 10).

Tabela 10 — Importag6es do agronegoécio
NORDESTE
US$ milhdes

Descricao 2006 2015

Produtos selecionados Valor Part. % Valor Part. %

2006
Valor Part. %

2015
Valor Part. %

Descrigéo

Produtos selecionados

Exportacdes do agronegécio 4401 100,0 7847 100,0
Insumos, maq. equip. uso agropecuario 33 0,7 24 0,3
Adubos e fertilizantes 17 0,4 15 0,2
Produtos de origem animal 621 14,1 523 6,7
Couros, produtos de couro e peleteria 386 8,8 359 4,6
Pescados 219 5,0 93 1,2
Produtos de origem vegetal 3747 851 7300 93,0
Soja 508 11,5 2364 30,1
Produtos florestais 750 17,0 2100 26,8
Acucares 765 17,4 664 8,5

Importagées do agronegocio 1149 100,0 2780 100,0
Insumos, maq. equip. uso agropecuario 271 23,6 998 35,9
Adubos e fertilizantes 251 21,8 872 314
Defensivos agricolas 13 1.1 101 3,6
Produtos de origem animal 99 8,6 137 4,9
Pescados 34 3,0 89 3,2
Carnes 10 0,9 23 0,8
Produtos de origem vegetal 779 67,8 1645 59,2
Cereais, farinhas e preparagdes 402 35,0 783 28,2
Produtos florestais 87 7,6 165 5,9

Fonte: Aliceweb
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Fonte: Aliceweb

O Norte apresentou a menor corrente de
comércio regional do agronegdcio (3,7% do total
transacionado no pais em 2015). As exportagdes,
embora se mantivessem concentradas em produtos de
origem vegetal, registraram ganho de representatividade
dos embarques de produtos de origem animal, que
passou de 19,9%, em 2006, para 33,6%, em 2015.
Nesse periodo, houve ampliacao relevante das vendas
de soja, que representaram cerca de 50% dos embarques
de produtos vegetais em 2015 (15,5% em 2006). As
importa¢des mantiveram-se concentradas em produtos
de origem vegetal, principalmente cereais e farinhas,
seguida de adubos e fertilizantes, mas registaram
aumento da participagdo de insumos ¢ maquinas de
uso agropecuario (Tabelas 11 e 12).



Tabela 11 — Exportagoes do agronegécio

NORTE

US$ milhdes

Tabela 12 — Importag6es do agronegocio
NORTE
US$ milhdes

Descricao

2006

2015

Produtos selecionados

Valor Part. %

Valor Part. %

2006
Valor Part. %

2015
Valor Part. %

Descricao

Produtos selecionados

Exportagdes do agronegécio 1862
Produtos de origem animal 371
Carnes 206
Animais vivos 18
Produtos de origem vegetal 1491
Soja 231
Produtos florestais 1009

100,0
19,9
111

1,0

80,1
12,4
54,2

3859
1297
968
181

2562
1278
453

100,0
33,6
25,1

4,7

66,4
33,1
1,7

Fonte: Aliceweb

Importagdes do agronegécio 90 100,0 419 100,0
Insumos, maq. equip. uso agropecuario 11 12,2 85 20,3
Adubos e fertilizantes 9 10,0 83 19,8
Produtos de origem animal 1 1.1 1,9
Pescados 1 1.1 1,0
Produtos de origem vegetal 78 86,7 326 77,8
Cereais, farinhas e preparagdes 29 32,2 91 217
Produtos florestais 23 25,6 56 134
Biocombustiveis 0 0,0 37 8,8

Fonte: Aliceweb

Dados agregados para o pais indicam que as
exportacdes do agronegocio aumentaram 6,9% nos
cinco primeiros meses de 2016, em comparagao a
igual periodo de 2015, destacando-se as elevacdes nas
vendas de soja (18,0%) e cereais, farinhas e preparagdes
(56,9%), sobretudo de milho. As compras diminuiram
12,8%, reflexo de recuos nas aquisi¢cdes de cereais,
farinhas e preparacgdes (outros trigos e misturas de trigo
com centeio), defensivos agricolas e produtos florestais.
A trajetoria das exportagdes, nesse periodo, repercutiu,
em especial, a elevagdo nas cotagdes das commodities
agricolas, enquanto a trajetoria das importagdes
mostrou-se consistente com o cenario de depreciacao
cambial e de reducdo da renda interna.

Em linhas gerais, a corrente de comércio do
agronegocio registrou crescimento acentuado de 2006
a 2015, expresso em aumentos respectivos de 77,2%
e 141,4% nas respectivas exportacdes e importagoes,
comparativamente a elevacdes de 38,7% e de 87,7%
nas vendas e nas compras externas totais do pais,
respectivamente. Essa trajetoria foi impulsionada,
em parte, pelo impacto da intensificacdo do uso de
tecnologia no campo sobre a produtividade na producdo
de commodities agricolas, com desdobramentos
sobre a importancia do pais no mercado mundial,
sobretudo de alimentos. Regionalmente, observou-se
concentracao das operagdes do agronegocio no Sudeste,
Sul e Centro-Oeste; crescimento relevante das vendas
de soja, principalmente no Sul e Centro-Oeste, e de
carnes, em especial no Sul; participagao elevada das
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aquisicdes do Sudeste, representando cerca de metade
das importacdes totais do agronegocio; e aumento
importante na aquisi¢do de insumos (defensivos
agricolas, adubos e fertilizantes) e de maquinas
agricolas em todas as regioes.

Ressalte-se, ainda, que, de acordo com
estimativas do Mapa®, as expectativas para os proximos
anos sao de elevagdo nas participagdes do Brasil no
comércio mundial de soja, milho, carnes bovina, de
frango e suina. Nesse contexto, em que o pais devera
seguir como maior exportador de café e agucar, crescem
as perspectivas de manutencao da importancia do
agronegocio na corrente de comércio externo do pais.

3/ Mapa. Assessoria de Gestdo Estratégia. Projecoes do agronegodcio. Brasil 2014/2015 a 2024/2025.
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Recuperacao das Exportacoes de Produtos Industriais: uma

/4] L =

A participagdo dos produtos industriais na
pauta de exportagdes brasileiras apresentou trés
movimentos distintos no decorrer do ultimo decénio:
recuou de 77,7%, em 2006, para 59,2%, em 2011;
manteve-se relativamente estavel até 2014; e, em 2015,
repercutindo os impactos da depreciacdo do real e da
retragdo da demanda interna, registrou recuperagao
relevante (Tabela 1). Este boxe analisa os determinantes
dessa trajetoria, em ambito nacional e regional, com
énfase na evolug¢do da representatividade dessas
exportagdes por categorias de intensidade tecnologica'.

Tabela 1 — Exportacoes Brasileiras de Produtos Industriais e Nao Industriais
Totais e participagao relativa

Periodo Produtos n&o industriais Produtos industriais Total
USS$ bilhdes Part. % USS$ bilhdes Part. % USS$ bilhdes
2006 30,7 22,3 107,1 77,7 137,8
2007 39,0 24,3 121,7 75,7 160,6
2008 57,5 29,1 140,4 70,9 197,9
2009 47,5 31,0 105,5 69,0 153,0
2010 73,9 36,6 128,0 63,4 201,9
2011 104,3 40,8 151,7 59,2 256,0
2012 94,3 38,9 148,3 61,1 2426
2013 91,9 38,0 150,1 62,0 242,0
2014 88,5 39,3 136,6 60,7 225,1
2015 68,2 35,7 122,9 64,3 191,1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Foi utilizada a metodologia de classificagao de atividades da Organizagao para a Cooperagao e Desenvolvimento Economico (OCDE): Industria
de alta tecnologia (Aeronautica e aeroespacial; Farmacéutica; Material de escritorio e informatica; Equipamentos de radio, TV e comunicagao;
Instrumentos médicos de 6tica e preciso), Industria de média-alta tecnologia (Maquinas e equipamentos elétricos; Veiculos automotores, reboques
e semi-reboques; Produtos quimicos, excl. farmacéuticos; Equipamentos para ferrovia e material de transporte; Maquinas ¢ equipamentos
mecanicos), Industria de média-baixa tecnologia (Construgdo e reparacdo naval, Borracha e produtos plasticos, Produtos de petroleo refinado e
outros combustiveis, Outros produtos minerais ndo-metalicos; Produtos metalicos) e Industria de baixa tecnologia (Produtos manufaturados e

bens reciclados; Madeira e seus produtos, papel e celulose; Alimentos, bebidas e tabaco; Téxteis, couro e calgados).

Julho 2016 | Boletim Regional do Banco Central do Brasil | 121



Tabela 2 — Exportacoes Brasileiras por Grau de
Intensidade Tecnolégica

Participagéo nas exportagoes totais (%)

2006 2011 2014 2015

Industria de Transformacéo 77,7 59,2 60,7 64,3
Alta tecnologia 6,4 3.3 4,0 4.8
Média-alta tecnologia 24,6 17,7 16,3 17,3
Média-baixa tecnologia 18,6 1838 13,7 14,2
Baixa tecnologia 28,2 25,0 26,7 27,9
Produtos nao industriais 22,3 40,8 39,3 35,7

Fonte: MDIC/Secex

Grafico 1 — Representatividade das exportacées de

produtos industriais nas regioes geograficas
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A reducgao da participagdo dos produtos
industriais na pauta de exportagdes brasileiras no
periodo 2006-2011 refletiu recuos em todos as
categorias de intensidades tecnologicas, notadamente
média-alta tecnologia, influenciada pelo desempenho
negativo do setor automotivo. No periodo 2011-2014,
caracterizado por relativa estabilidade da participagdo
das vendas externas de produtos industriais, houve
continuidade da perda de importancia da industria de
meédia-alta tecnologia, influenciada, novamente, pelo
comportamento das exportacdes do setor automotivo,
e expansao da participagao das exportagoes das demais
categorias de industrias. Em 2015, a representatividade
das exportagdes de produtos industriais cresceu 3,6
p.p-, para 64,3%, evolucao decorrente de aumentos
das participagdes de todas as categorias de intensidade
tecnoldgica, em especial de baixa tecnologia, 1,2 p.p.,
notadamente celulose, e de média-alta tecnologia, 1,0
p.p., com destaque para as vendas de automoveis de
passageiros (Tabela 2)2.

Ressalte-se que a participagdo dos produtos
industriais nas exportagdes brasileiras nos cinco
primeiros meses de 2016 atingiu 64,7%, aumentando
1,6 p.p. em relacdo ao mesmo intervalo de 2015.
Destacaram-se as elevacdes das representatividades nas
vendas das categorias de alta tecnologia (0,7 p.p.) e de
média-alta tecnologia (0,6 p.p.), com destaque para os
desempenhos dos segmentos aeronautico e automotivo,
respectivamente.

A analise regional indica que a recuperacao
da representatividade das exportagdes industriais foi
sustentada pelos respectivos desempenhos no Sudeste
e no Norte, regides em que a participagdo das vendas
de produtos manufaturados recuou mais intensamente
no periodo 2006-2011 (Grafico 1).

O Sudeste foi responsavel, em média por
53,6% das exportagdes de produtos industriais no
periodo 2006-2015. A representatividade desses itens
nas vendas externas da propria regido, apos recuar
de 76,1%, em 2006, para 57,2%, em 2011, passou a
registrar trajetoria ascendente, com destaque para o
aumento de 6,0 p.p., para 65,6%, observado em 2015

2/ Destaque-se que a evolugdo do valor exportado dos principais produtos responsaveis pelo ganho de importancia das exportagdes industriais

em 2015 repercutiu aumentos do volume embarcado e recuos dos pregos: avides (20,4% e -2,3%), automoveis de passageiros (8,6% e -3,0%),

celulose (8,5% e -2,7%).
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Tabela 3 — Exportacoes por Grau de Intensidade
Tecnolégica — Regido Sudeste

Participacéo nas exportagdes
totais da regido (%)

2014 2015

Industria de Transformagao 59,6 65,7
Alta tecnologia 5,2 6,1

Média-alta tecnologia 18,2 20,0

Média-baixa tecnologia 18,8 21,0

Baixa tecnologia 17,4 18,5

Produtos né&o industriais 40,4 34,3

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 4 — Exportacoes por Grau de Intensidade
Tecnoloégica — Regidao Norte

Participacéo nas exportagdes
totais da regido (%)

2014 2015

Industria de Transformagéo 31,9 38,9
Alta tecnologia 0,5 0,5
Média-alta tecnologia 10,1 13,6
Média-baixa tecnologia 9,2 9,0
Baixa tecnologia 12,1 15,8
Produtos n&o industriais 68,1 61,1

Fonte: MDIC/Secex

(Grafico 1). Esse movimento refletiu, em especial,
os crescimentos das participagdes das exportacoes
de produtos de média-baixa tecnologia (2,2 p.p.),
particularmente produtos metalicos, e de média-alta
tecnologia (1,8 p.p.), com destaque para automoéveis
de passageiros. Adicionalmente, contribuiram os
aumentos nas categorias de bens de baixa tecnologia
(1,1 p.p), com destaque para a celulose, ¢ de alta
tecnologia (0,9 p.p.), com énfase em avioes (Tabela 3).

Vale destacar que o aumento de 1,6 p.p.
registrado na representatividade das exportagdes de
produtos industriais nos cinco primeiros meses de 2016,
em relacdo ao mesmo intervalo de 2015, repercutiu,
fundamentalmente, o aumento de 7,9 p.p. registrado no
Sudeste, inica regido onde ocorreram crescimentos das
exportagdes e de sua participagdo na pauta exportadora.
Esse desempenho foi condicionado, em especial, pelas
elevagdes respectivas de 2,5 p.p. e de 2,3 p.p. nas
participacdes das exportagdes das categorias de bens
de média-alta e baixa tecnologias, com destaque, na
ordem, para as relativas a automoéveis de passageiros
e a acucar de cana em bruto.

A participagdo dos produtos industriais na
pauta exportadora do Norte, apds recuar 35,6 p.p., para
26,8%, de 2006 a 2011, registrou recuperagao parcial
nos quatro anos seguintes, situando-se em 38,9% em
2015, quando apresentou elevacao anual de 7,0 p.p.
(Grafico 1). Essa expansao foi determinada, sobretudo,
pelos aumentos das participagdes de produtos de baixa
tecnologia (3,7 p.p.), destacadamente carnes desossadas
de bovino congeladas, e de média-alta tecnologia (3,5
p.p.), principalmente alumina calcinada (Tabela 4).

A representatividade dos produtos industriais
nas pautas de exportagdes das demais regides
apresentou trajetoria declinante de 2006 a 2015. Houve
recuos de 15,1 p.p., para 75,7%, no Sul, resultado de
retragdes nas participagdes das exportagcdes de todas
as categorias de intensidade tecnologica, em especial
na de bens de média-alta tecnologia; de 12,0 p.p., para
73,9%, no Nordeste; e de 7,6 p.p., para 43,4%, no
Centro-Oeste (Grafico 1). Ressalte-se que, em 2015, a
maior reducao na representatividade das exportagdes
industriais ocorreu no Nordeste (3,3 p.p.), com destaque
para o recuo de 4,0 p.p. no ambito da industria de bens
de média-baixa tecnologia (Tabela 5).
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Tabela 5 — Exportagoes por Grau de Intensidade Tecnolégica — Demais Regides Geograficas

Participagao nas exportagdes totais da regiéo (%)

Nordeste Centro-Oeste Sul
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Industria de Transformagéo 77,2 73,9 443 43,4 76,7 75,7
Alta tecnologia 0,1 0,1 0,1 0,2 0,8 0,7
Média-alta tecnologia 22,6 22,5 0,6 0,6 21,5 20,6
Média-baixa tecnologia 22,3 18,3 3,8 3,7 5,6 5,8
Baixa tecnologia 32,1 33,0 39,9 39,0 48,9 48,6
Produtos nao industriais 22,8 26,1 55,7 56,6 23,3 24,3

Fonte: MDIC/Secex
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Em linhas gerais, a participagdo dos produtos
industriais na pauta de exportagdes brasileiras recuou
de 2006 a 2011, manteve-se relativamente estavel até
2014 e, em ambiente de depreciacao do real e retracao
da demanda interna, registrou recuperagao em 2015
e nos cinco primeiros meses de 2016. A analise por
categorias de intensidade tecnologica evidencia que
essa retomada repercutiu, em especial, o desempenho
das exportagoes de bens de média-alta tecnologia e de
alta tecnologia, com destaque para as contribui¢des dos
setores automotivo e aeronautico.

Em ambito regional, a recuperagao da
representatividade das exportagdes dos produtos
industriais repercutiu os desempenhos do Sudeste e
do Norte, regides em que a participagao das vendas de
produtos industriais havia recuado mais intensamente
no periodo 2006-2011. Destacaram-se as exportagdes
da categoria de bens de média-baixa e média-alta
tecnologias, na primeira regido, € as de baixa e média-
alta tecnologias, na segunda. Nos cinco primeiros
meses de 2016, apenas o Sudeste registrou aumentos
da participac¢ao e do valor das exportacdes de bens
industriais, com destaque para as industrias de média-
alta tecnologia, sugerindo perspectivas positivas para
as exportagodes brasileiras de produtos de maior valor
agregado.



Apéndice

Banco Central do Brasil

Representacoes Regionais do Departamento Econémico do Banco Central do Brasil
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Presidente
Ilan Goldfajn

Diretor de Politica EconOmica
Carlos Viana de Carvalho

Chefe do Departamento Econémico

Tulio José Lenti Maciel

Representacoes Regionais do Departamento Econémico
Geréncia Técnica de Estudos EconOmicos em Belém
Geréncia Técnica de Estudos Econémicos em Belo Horizonte
Geréncia Técnica de Estudos Econémicos em Curitiba
Geréncia Técnica de Estudos EconOmicos em Fortaleza
Geréncia Técnica de Estudos EconOmicos em Porto Alegre
Geréncia Técnica de Estudos Econdmicos no Recife
Geréncia Técnica de Estudos Econdmicos no Rio de Janeiro
Geréncia Técnica de Estudos EconOmicos em Salvador

Geréncia Técnica de Estudos EcondOmicos em Sao Paulo
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Representacoes Regionais do Departamento

A L]

Geréncia-Técnica de Estudos Econdmicos em Belém
Chefe de Equipe: Priscila Furtado dos Santos

Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em Belo Horizonte
Chefe de Equipe: Rodrigo Lage de Araujo

Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em Curitiba
Chefe de Equipe: Vanderléia Centenaro

Geréncia-Técnica de Estudos Econdmicos em Fortaleza
Chefe de Equipe: Afonso Eduardo de Oliveira Juca

Geréncia-Técnica de Estudos Econdmicos em Porto Alegre
Chefe de Equipe: Maria Juliana Zeilmann Fabris

Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em Recife
Chefe de Equipe: Fernando de Aquino Fonseca Neto

Geréncia-Técnica de Estudos Econdmicos no Rio de Janeiro
Chefe: Lilian Carla dos Reis Arquete

Geréncia-Técnica de Estudos Econdmicos em Salvador
Chefe de Equipe: Itamar Marins da Silva

Geréncia-Técnica de Estudos Econdmicos em Sdo Paulo
Chefe: Mauricio Barreto Campos
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Boulevard Castilhos Franga, 708 — Centro

Caixa Postal 651
66010-020 — Belém (PA)
E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho

Caixa Postal 887
30170-001 — Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Av. Candido de Abreu, 344 — Centro Civico

Caixa Postal 1.408
80530-914 — Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br

Av. Heraclito Graga, 273 — Centro
Caixa Postal 891

60140-061 — Fortaleza (CE)
E-mail: ce.depec@bcb.gov.br

Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919

90010-190 — Porto Alegre (RS)
E-mail: rs.depec@bcb.gov.br

Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445

50040-090 — Recife (PE)

E-mail: pe.depec@bcb.gov.br

Av. Presidente Vargas, 730 — Centro
Caixa Postal 495

20071-900 — Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br

Av. Anita Garibaldi, 1.211 — Ondina
Caixa Postal 44

40210-901 — Salvador (BA)

E-mail: ba.depec@bcb.gov.br

Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984

01310-922 — Sao Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br



Siglas

BNDES
Caged
Cepa
Cepea
CNC

CNI
Condepe/Fidem
Cotepe
CSpP

Depec
Deral
Emater/RS
EUA
Fecomércio SP
Fecomércio-RS
FEE
Fenabrave
Fieam

Fiec

Fieg

Fiemg
FIEMT
Fiep

Fiepe
Fiergs
Fiesc

Fiesp
Firjan

FJP

FPE

FPM
Fundeb

GNL
IBC-Br
IBCR
IBGE
ICA
ICC

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

Centro de Socioeconomia e Planejamento Agricola

Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada
Confederag¢ao Nacional do Comércio

Confederagao Nacional da Industria

Agéncia Estadual de Planejamento e Pesquisas de Pernambuco
Comissdo Técnica Permanente do ICMS

Companhia Sidertrgica do Pecém

Departamento Economico

Departamento de Economia Rural

Associacao Riograndense de Empreendimentos de Assisténcia Técnica e Extensao Rural
Estados Unidos da América

Federacdo do Comércio do Estado de Sdo Paulo

Federa¢ao do Comércio de Bens e de Servigos do Estado do Rio Grande do Sul
Fundacdo de Economia e Estatistica Siegfried Emanuel Heuser
Federagdo Nacional da Distribui¢ao de Veiculos Automotores
Federagao das Industrias do Estado do Amazonas

Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Federacgdo das Industrias do Estado de Goias

Federagao das Industrias do Estado de Minas Gerais
Federacdo das Industrias do Estado de Mato Grosso

Federacdo das Industrias do Estado do Parana

Federagao das Industrias do Estado de Pernambuco

Federagdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul
Federacdo das Industrias do Estado de Santa Catarina
Federagao das Industrias do Estado de Sao Paulo

Federagdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro
Fundacao Joao Pinheiro

Fundo de Participagdo dos Estados

Fundo de Participagdo dos Municipios

Fundo de Manutenc¢do e Desenvolvimento da Educagdo Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da
Educagao

Gas Natural Liquefeito

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil
Indice de Atividade Econdmica Regional

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Indice de Condi¢des Atuais

Indice de Confianca do Consumidor
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ICCBH Indice de Confianca do Consumidor de Belo Horizonte

Iceb Indicador de Confianca do Empresariado Baiano

Icec Indice de Confianga do Empresario do Comércio

Icec Indice de Confiang¢a do Empresario da Construgio

Icei Indice de Confian¢a do Empresario Industrial

ICF Intengdo de Consumo das Familias

ICIT Indice de Confianca da Industria de Transformagdo

ICMS Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias ¢ Servigos

IDI Indice de Desempenho Industrial

IE Indice de Expectativas

IFZ Indice FipeZap de Pregos de Imodveis Anunciados

IGP-DI Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna

Ipardes Instituto Paranaense de Desenvolvimento Economico e Social
IPCA Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Ipead Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas, Administrativas e Contabeis de Minas Gerais
Ipece Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica do Ceara

LSPA Levantamento Sistematico da Produ¢do Agricola

Mapa Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento

MDIC Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior
MTPS Ministério do Trabalho e Previdéncia Social

Nuci Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada

p-p- Pontos percentuais

PAM Produgdo Agricola Municipal

PEA Populagdo Economicamente Ativa

PEIC Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor
PET Politereftalato de etileno

PIA Pesquisa Industrial Anual

PIB Produto Interno Bruto

PIM Pesquisa Industrial Mensal

PIM-PF Pesquisa Industrial Mensal — Produgdo Fisica

PMC Pesquisa Mensal do Comércio

PMS Pesquisa Mensal de Servigos

PNAD Continua  Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua

PPM Produgdo da Pecuaria Municipal

RMB Regido Metropolitana de Belém

RMBH Regido Metropolitana de Belo Horizonte

RMC Regido Metropolitana de Curitiba

RMF Regido Metropolitana de Fortaleza

RMPA Regido Metropolitana de Porto Alegre

RMR Regidao Metropolitana do Recife

RMRJ Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

RMS Regido Metropolitana de Salvador

RMSP Regido Metropolitana de Sdo Paulo

RMV Regido Metropolitana de Vitoria

Seab Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Estado do Parana
Seade Fundagdo Sistema Estadual de Analise de Dados

Sefaz-RJ Secretaria de Estado de Fazenda do Rio de Janeiro

SEI Superintendéncia de Estudos Economicos e Sociais da Bahia
SIF Servico de Inspecgao Federal

Sincodiv PR Sindicato dos Concessionarios e Distribuidores de Veiculos no Estado do Parana
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STN
USP
VAB
VBP
VPA
VTI

Secretaria do Tesouro Nacional
Universidade de Sdo Paulo

Valor Adicionado Bruto

Valor bruto da produ¢do

Valor da produgdo agricola

Valor da Transformag¢ao Industrial
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