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‘ 1 ‘ Obijetivo do REF

O Relatorio de Estabilidade Financeira (REF) € uma publicacao
semestral do Banco Central do Brasil (BCB). A presente edicéo
concentra-se no segundo semestre de 2016, destacando eventos
mais recentes, quando pertinente.

A partir desta edicdo, o REF passa por reformulacao de estrutura e
de conteudo, buscando maior foco em riscos a estabilidade
financeira, seus mitigadores e resiliéncia, incluindo uma abordagem
prospectiva.
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‘ 1 ‘ Resumo

« A recessao econOomica, sentida pela economia real, ndo se
propagou de forma acentuada para o Sistema Financeiro
Nacional.

« Embora alguns riscos tenham se materializado ao longo de 2016,
com piora dos indicadores de crédito e de rentabilidade, o sistema
mantém a resiliéncia para auxiliar na retomada do crescimento da
economia.

« Apesar do cenario econdmico adverso, a percepcao do mercado
é que houve reducéo significativa da probabilidade de ocorréncia
de um evento de alto impacto no sistema financeiro no curto ou
medio prazo.
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2 Resiliéncia do Sistema Bancario

« Aumento da carteira de ativos problematicos ndo ameaca a estabilidade do
sistema — IFs mantém provisionamento compativel com o perfil de risco de suas -
carteiras de créedito. No curto prazo, espera-se que a exposicao a ativos
problematicos mantenha tendéncia crescente.

* O colchéo de liquidez dos bancos (principalmente TPF) € robusto para suportar
eventuais choques no curto prazo. Os ativos de longo prazo vém sendo -
integralmente financiados por recursos estaveis. A perspectiva de curto prazo é de
gue o sistema continue a operar em um patamar de liquidez elevado.

« O sistema bancéario apresenta solidos indices de capitalizacdo e alavancagem,
tanto em relacdo a regulacéo atual quanto aquela prevista para 2019, de acordo
com as regras de Basileia Ill. No curto prazo, ha perspectivas de contracado dos -
APR, da incorporacdao de resultados, e de maiores exigéncias das regras de
Basileia Ill, o que deve manter os niveis de capitalizacdo equilibrados.

 Resultados dos testes de estresse demonstram que o sistema estad preparado
para absorver choques, apesar da piora nos indicadores econdémicos.
Necessidades relevantes de capital s0 ocorreriam em situacdes de inadimpléncia
extrema ou intensa queda nos precos dos imoveis.
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3 Riscos

 Impacto da recesséo no crédito -

_ Queda de 3,5% da carteira de crédito em 2016.
_ Agravamento da situacao financeira das empresas nao financeiras.
_  Crescimento da carteira de ativos problematicos dos bancos.

_  Queda da taxa basica de juros representara um alivio para as empresas nao financeiras.

« Queda darentabilidade do sistema bancario -

_ Queda do lucro dos bancos devido a reducédo do crédito e ao aumento das provisoes.

_ Recuperacdo das margens de crédito pode contribuir para melhora da rentabilidade.

« Agravamento da situacao financeira de entes subnacionais -

_  Estados e municipios importantes em desequilibrio fiscal.

_  Simulagdes indicam que o0 sistema bancario esta preparado para eventuais problemas de
solvéncia dos estados e municipios financeiramente vulneraveis, de seus servidores e de suas
respectivas cadeias de fornecedores (e empregados).

« Mudanca do governo nos EUA -

_ Nao houve problemas para a estabilidade financeira no Brasil.

_ O BC permanece atento ao potencial impacto do ambiente global nos mercados domesticos.
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‘ 4 ‘ Adicional Contraciclico de Capital Principal — ACCPg,

No horizonte proximo, né&o se vislumbra risco associado ao
crescimento excessivo ou generalizado do credito. Assim, o Comef
decidiu, em 9 de marco de 2017, manter o ACCPg,,.;; €m 0%.

Brasi
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2 Sistema Financeiro - Crédito
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2 Sistema Financeiro - Liquidez

indice de Liquidez Distribuigdo de frequéncia para o indice de

LiquidezV
R$ bilhdes un.
900 2,50 % dos ativos do sistema
90
800 /J“/ 72
-~ 2,00
700 T H :
\ /_\’/ 72
600 1
1,50
500 54
400 AP
300 ’ SIS
200 0,50 18
100
14 15
0 . . . . . . 0,00 , > 3 8 8 0
Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul  Dez <08 0810 1012 1216 16-20 =20
2012 2013 2014 2015 2016 2016 ’ T T T T ’
Indice de Liquidez
mmm Ativos liquidos mmm Fluxo de caixa estressado = Junho 2016 m Dezembro 2016
—indice de Liquidez 1/ Os valores sobre as barras referem-se ao nUmero de instituicdes financeiras

com Indice de Liquidez pertencente ao intervalo correspondente.

< I‘: BANCO CENTRAL

DO BRASIL




2 Sistema Financeiro - Liquidez

indice de Liquidez Estrutural
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Distribuicdo de frequéncia para o indice de
Liquidez Estrutural
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2 Sistema Financeiro - Solvéncia

indices de capitalizagio e exigéncia regulatéria®
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capital nivel | e 10,5% de capital total).

< t BANCO CENTRAL

DO BRASIL




2 Sistema Financeiro - Solvéncia

Simulagao da necessidade de capital 2019

RS bi
243
‘ 25
20
15
9,5
10
42
5
1,2
1,7
0.6 0

Simul. em jun/16 | Simul. em dez/16 | Simul. em jun/16 | Simul. em dez/16

Publico Comercial Privado

=CP mCC mN2 % ACPCﬂnservaf;éﬂ ACPsistemico

fitt

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL




2 Sistema Financeiro — Testes de estresse de capital

Cenéarios de estresse macroeconémico (junho de 2018)

Cenaérios Adversos®

Cenérios
Dez 2016 Cenério base”

Variaveis VAR estressado (a = 5%) Quebra estrutural Pior histérico
Atividade econdmica

- 0, 0, - 0, - 0, - 0,
(IBC-Br) 4,7% 18% 6,9% 6,9% 5,7%
Juros 13,9% 9,0% 20,6% 24,0% 17,5%
(Selic)
Cambio

3,29 3,40 5,81 6,95 3,91
(R3USS)
Inflacdo . 8 . . .
(IPCA) 6,1% 4,5% 9,6% 12,8% 3,7%
Desemprego 5 8 8 8 8
(PNAD-C IBGE) 12,6% 12,6% 22,8% 22,8% 22,7%
Prémio de risco

o 326 326 326 326 508

(EMBI+ Br)
Juros americanos 2.1% 3.6% 2.6% 2.6% 16%

(Treasury 10 anos)

1 As variaveis obtidas da pesquisa Focus, coletadas em 15 de fevereiro de 2017, sdo a previsdo para o PIB, a Selic, o cambio e a inflagédo para junho de
2018. Os juros americanos seguem trajetdria utilizada pelo Federal Reserve no Dodd-Frank Act Stress Testing (DFAST) 2016, para o cenario
baseline . As demais variaveis sdo consideradas constantes portodo o periodo de projecéo.

2/ Para os cenarios VAR estressado e quebra estrutural, o prémio de risco Brasil (EMB+Br) méaximo, iguala 652, é atingido emmargo de 2017, retornando
gradativamente ao valorinicialem margo de 2018.

3/ Os critérios de construgao de cada cenario sdo descritos no anexo Conceitos e metodologias —Estresse de capital.
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Sistema Financeiro — Testes de estresse de capital

Estresse macroeconémico
Inadimpléncia projetada
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2 Sistema Financeiro — Testes de estresse de capital

Analise de sensibilidade
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Analise de sensibilidade
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‘ 2 ‘ Sistema Financeiro — Testes de estresse de capital

« Os resultados das simulacbes de contagio direto interfinanceiro, que
simula a quebra individual de todas as instituicoes financeiras, uma por
vez, e 0 impacto que cada uma promove nas demais, apontam para
baixa necessidade de recursos para recapitalizacdo do sistema em
decorréncia de eventual contagio de cada uma das IFs individualmente;

* Os resultados da atualizacdo da simulacédo dos efeitos da Operacao
Lava Jato no SFN continuam em linha com os anteriores.

@
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3 Riscos — Impacto da recessao no credito

Crescimento anual do crédito — Por controle e por
tipo de pessoa
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3 Riscos — Impacto da recessao no credito

Carteira de ativos problematicos %
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‘ 3 ‘ Riscos — Impacto da recessdo no crédito

Carteira de ativos problematicos
Pessoa fisica
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Riscos — Impacto da recessao no créedito

Carteira de ativos problematicos
Pessoas juridicas
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Carteira de ativos problematicos
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3 Riscos — Queda da rentabilidade do sistema bancario
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Retorno sobre o patriménio liquido (ROE)"
Acumulado nos ultimos doze meses

un. %
5,0 20

3,0 S 12

L]

2,0
—\, —~— "N\
1,0 4
0,0 ) T T L] T T L] T T T T T D
Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez
2011 2012 2013 2014 2015 2016

——ROE anual do SB
—Proxy para taxa livre de risco 1/

——ROE anual do SB/proxy para taxa livre de risco 1/ (eixo da esquerda)

1/ Para efeito de comparagdao com o RSPL, utilizou-se como proxy para taxa livre de
risco a média anual da Selic acumulada nos ultimos 36 meses, multiplicada por 0,85
para minimizar efeitos tributarios. O prazo de 36 meses foi definido com base no prazo
meédio da carteira de credito, principal fonte de receita do sistema bancario.
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3 Riscos — Queda da rentabilidade do sistema bancario

Margem de crédito do Sistema Bancario

Acumulado nos ultimos doze meses
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‘ 3 ‘ Riscos - Entes subnacionais

Demissdes .
W s
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3 Riscos - Entes subnacic

Exposicdo do SFN liquidas das garantias e mitigadores

120,7

Desequilibrio fiscal Desequilibrio fiscal + Muito fraca Desequilibrio fiscal + Muito fraca + Fraca
RJ, MG, RS, GO adigdo de SP, MS, AL, AC, SC adigéo de PB, PI, RN, SE
e Itabuna-BA e Municipios C+

= Entes selecionados m Servidores Publicos = Fornecedores = Empregados dos fornecedores

Impactos acumulados no SFN

Desequilibrio Muito Fraca ou
Contagio Fraca ou pior
Fiscal pior

Impacto no SFN (R$ bi) 9,8 101,6 120,7
Relevancia das IFs desenquadradas o o o
(% ativos do SFN) 17.7% 17.8% 18,0%
Relevancia das IFs insolventes o o o
(% ativos do SFN) 0.3% 0.3% 0.3%
Necessidade de Capital (R$ bi) 9,5 19,7 243
E,zcssségaggrﬂf el 1,1% 2.4% 2.9%
Impacto no |B agregado do SFN -0,8% -1,5% -1,8%
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3 Riscos - Mudanca de governo nos EUA

Cambio de paises selecionados CDS soberanos do Brasil (5 anos)
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Fonte: Bloomberg

-

4 L BANCO CENTRAL
% DO BRASIL




