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Sumario executivo

* Perspectiva de saida da politica monetaria nao convencional
nos EUA sinaliza transicdo da economia global a normalidade

* Brasil esta preparado para enfrentar essa transicao

* Consolidacdo da recuperacao da economia brasileira
depende do fortalecimento da confianca de firmas e familias

* Ainflacdo entrou em declinio no segundo semestre
* A conducao adequada da politica monetaria limitara os efeitos

da desvalorizacdo do Real sobre a inflacdo no horizonte
relevante
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Cenario
Internacional




Economia mundial em transicao (1)

* Noticias positivas

— Economia norte-americana mostra sinals de
retomada do crescimento

— Perspectiva de maior crescimento da economia
global e do comércio internacional

* Transicao: Perspectiva de Inicio do processo de
normalizacdo das condicoes monetarias nas
economias avancadas
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Economia mundial em transicao (2)

* Potenciais riscos da transicao

— Economias nao sincronizadas em seus ciclos
economicos

— Riscos para a estabilidade financeira global ainda
elevados, em particular, os derivados do processo
de desalavancagem nas principais economias

* Impacto ja observado nos mercados internacionais

— Elevacao dos juros

— Desvalorizacao de praticamente todas as moedas
em relacao ao dolar norte-americano
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Mercado antecipa reducao de estimulo monetario
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Moedas tém se desvalorizado frente ao dolar

Var. % acumulada no ano (até 23 de setembro)

indice Délar Bloomberg 1/
Euro

Coroa sueca
Doélar neozelandés
Franco suico

Peso mexicano
Zloty polonés
Libra

Peso chileno
Doélar canadense
Rublo russo
Coroa norueguesa
Peso colombiano
Real

Doélar australiano
Lira turca

Rupia indiana

lene

Rand sul africano
Rupia indonésia

-9,3
-10,2
-12,1
-12,2
-13,9
-14,4

-6,0
-6,6
-6,7

2,6
2,3
1,8
1,0
0,5
0,4
1,3
1,3
3,2
3,5
4,0

1/ O indice Dolar Bloomberg indica o valor internacional do dolar contra uma cesta de 10 moedas (euro, iene, libra esterlina, délar canadense, coroa sueca,

franco suigo peso mexicanoI dolar australianoI yuan chinés e ddlar de Cingagura )

Fonte: Bloomberg
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Brasi|

Preparado para o processo de
transicao da economia mundial
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Brasil: preparado para a transicao

* Regime de cambio flexivel & a primeira linha de defesa contra
choques externos

* O Brasil esta mais resiliente
— Credor externo liquido (reservas internacionais de US$ 374 bi)
— Baixa participacdo estrangeira na divida publica

— Boa estrutura do passivo externo liquido (mais IED, menos
portfdlio)

— Nosso sistema financeiro esta entre 0os mais capitalizados,
provisionados e liquidos

* Banco Central e Tesouro Nacional atuam para mitigar riscos de
cambio e de juros para a economia real
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Politica de reservas e credor externo liquido

Reservas internacionais

Divida externa liquida
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Baixa participacao estrangeirana divida domeéstica

2012 (% da divida total)
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Estrutura do passivo externo liquido

2001 2013~

m |[ED B |nvestimento em carteira Empréstimos Outros

*em julho de 2013
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Indicadores de solidez financeira

indice de Basiléia

(Provisdes -Inadimpléncia)

Ativos Liguidos

Capital Passivo de curto prazo
Turquia México Alemanha 144
Alemanha .
Brasil Coreia
Brasil
) Coreia Brasil
Canada
México Turquia Russia
Africa do Sul Canada ltalia
Reino Unido Russia Turquia
EUA india EUA
Franca EUA Canada
Japao . .
Austrélia Japao 51
Coreia
L Reino Unido México 47
Russia
india Japao Australia 44
ltalia Africa do Sul Reino Unido 38
Australia Espanha Africa do Sul 33
Espanha ltalia -74 india 27
-100 -50 50 0 50 100 150
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Brasil € um dos principais destinos para I[ED

2010 2011 2012
EUA 197,9 EUA 226,9 EUA 146,7

China China China 119,7
Bélgica Bélgica Hong Kong
Hong Kong Hong Kong Brasil
Reino Unido 50,6 Brasil 66,7 Reino Unido
llhas Virgens 49,1 Australia 65,8 Franca
Cingapura 48,6 Cingapura 64,0 Cingapura
Brasil 48,5 Ilhas Virgens 53,7 Australia
Alemanha 46,9 Russia 52,9 Canada
Russia 43,3 Reino Unido 51,1 Russia
Irlanda 42,8 Canada 41,4 Irlanda
Espanha 40,8 Franca 40,9 india
Australia 35,2 Alemanha 40,4 Chile
Suica 32,5 Italia 34,3 Luxemburgo
Franca 30,6 india 31,6 Bélgica

0 50 100 150 200 0 50 100 150 200 0 50 100 150

L
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Programa de leiloes de swap cambial e linhas

* Objetivos do programa

— Oferecer protecao cambial (hedge) aos agentes econdmicos, com
previsibilidade

— Prover liquidez de divisas
— Reduzir a volatilidade dos mercados

— Mitigar eventuais disfunc¢6es dos mercados

* Dimensao do programa — oferta semanal de:
— US$2 bilhdes (equivalentes) de swap cambial

— US$1 bilhdo de venda de dolar com compromisso de recompra

Total: US$100 bilhdes (equivalentes) até o fim de 2013,
considerando as colocacdes de swap pré-programa
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Estrategia

e Utilizar amplo rol de instrumentos disponiveis para
reduzir volatilidade excessiva e mitigar potenciais
riscos a estabilidade econOmica e financeira

* E essa estrategia estara presente durante todo o
periodo de transicao
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Intervencoes no mercado de cambio

Intervencgoes visam reduzir volatilidade e corrigir disfuncoes
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* Alinha cinzailustra os valores maximo e minimo durante o dia de negociacéo (até 23 de setembro).
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Mitigando o risco cambial

Var. % desde o0 anuncio do programa de leildes de cambio*

Real

Ddlar neozelandés

Dolar australiano

Rand sul africano

Rublo russo

Peso chileno

Rupia indiana

Coroa norueguesa

Libra

Doélar canadense

Peso mexicano

Coroa sueca

Zloty polonés

Franco suico

Peso colombiano

Euro

Lira turca

lene

Indice Do6lar Bloomberg 1/
Rupia indonésia -5,0

10,8

1/ O indice Dolar Bloomberg indica o valor internacional do dolar contra uma cesta de 10 moedas (euro, iene, libra esterlina, délar canadense, coroa sueca,
franco suico,_peso mexicano, dolar australiano, yuan chinés e dolar de Cingapura )
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Economia brasileira

Atividade econdmica




Atividade econdmica

° A recuperacao da atividade econOmica tem se
materializado de forma gradual

* Perspectivas de crescimento moderado no setor de
Servigcos

* A safra de graos deve bater novo recorde em 2013

°* Recuperacao do investimento e expansao moderada
do consumo

* Consolidacao da recuperacao depende do
fortalecimento da confianca de firmas e familias
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Dinamica de crescimento das economias em 2013

Crescimento do PIB no 1T13

Crescimento do PIB no 2°T 2013

China 1,6 Colémbia 2,2
Turquia 15 Turquia 2,1
Japao 1,0 China 1,7
Coréia do Sul 0,8 Brasil 1,5
S o
Canada 0,5 6°maior Africa do Sul 0,7 cfescimenty
Austréalia 05 Ccrescimento Alemanha 0,7
Reino Unido 0,3 Reino Unido 0,7
Colébmbia 0,3 EUA
EUA 0,3 Austrélia
Africa do Sul 0,2 Franca
Polbdnia 0,2 Chile
México 0,0 Canada
Alemanha 0,0 Polonia
Franca Area do Euro
Area do Euro Espanha
Russia Russia
Espanha -0,4 ltalia  -0,3
ltalia -0,6 México-0,7
-1 -0,5 0 0,5 1 1,5 2 -1 0 2 3

1
* Crescimento observado trimestral dessazonalizado ‘t BANCO CENTRAL
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PrevisOes do FMI para crescimento do PIB

2013 2014

China China
india india
Mundo Coréia do Sul*
Australia* Mundo
México Australia*
Coréia do Sul* Russia
Brasil México
Russia Brasil
Africa do Sul Africa do Sul
Japao EUA
Canada Canada
EUA Reino Unido
Reino Unido Alemanha
Alemanha Japao
Franca Area do Euro
Area do Euro Franca
Espanha ltalia
ltalia Espanha

* Abril. 4 -2 0 2 4 6 8 10 0 2 4 6 8

L
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Producao industrial —tendéncia ascendente
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Producao recorde de autoveiculos

Producéo acumulada de autoveiculos
nos oito primeiros meses de cada ano
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Safrarecorde de graos esperada para 2013
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*Estimativade agostode 2013

Fonte: IBGE
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Maquinas agricolas automotrizes - vendas
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Moderacao do crescimento do consumo
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Recuperacao do investimento

variacao trimestral (%)
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Economia brasileira

Inflacao




Inflacao esta e continuara sob controle

* AcOes do Banco Central tém sido efetivas, recolocando a
Inflacao em trajetdria de declinio, apos alcancar o pico em
junho/13

* Desvalorizacdo do cambio nos ultimos meses constitui
uma fonte de pressao inflacionaria em prazos mais curtos

* Conducédo adequada da politica monetaria ira limitar a
transmissao da desvalorizacao do cambio para a inflacao
no horizonte relevante

* Combate a inflacao contribuira para fortalecer a confianca
na economia brasileira e consolidar o crescimento
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AcoOes do Banco Central
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IPCA: retomada da trajetoria de declinio
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Outros IPCs também em trajetdria declinante
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IPCA: Inflacao de alimentos em gueda
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Efeitos do choque de oferta se dissipando
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Convergéncia para a meta jainiciada
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Consideracoes
finais




Indice de Gini
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Consideracoes finais

* O Brasil esta preparado para enfrentar 0S riscos
decorrentes da transicao da economia global

* A consolidacao da recuperacao da atividade
economica no Brasil depende do fortalecimento da
confianca dos empresarios e das familias

* As acOes do Banco Central contribuirao para a
trajetoria de declinio da inflacdo no 2S13 e ao
longo de 2014
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