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BANCO CENTRAL DO BERASIL

1. Operacoes de mercado aberto

Em setembro, o Banco Central tomou recursos semanalmente por meio de leildes de venda de titulos com compromisso
de recompra em seis meses. Nas operacoes liquidadas no més, foram vendidas NTN-F, NTN-B e LTN nos percentuais de
38,5%, 32,9% e 28,6%, respectivamente. O volume financeiro dessas vendas atingiu R$28,0 bilhdes, enquanto as
recompras decorrentes de operacdes anteriores foram de R$11,1 bilhdes, o que resultou em um impacto monetario
contracionista de R$16,9 bilhdes. O saldo em mercado dessas operagoes, atualizado pelas taxas contratadas, aumentou
de 104,7 bilhdes, em 31 de agosto, para R$122,6 bilhdes, em 30 de setembro. O prazo médio a decorrer elevou-se
levemente, de 67 para 68 dias Uteis, no mesmo periodo.

Na administracao da liquidez bancaria de curto prazo, o Banco Central tomou recursos no overnight em todos os dias
Uteis do més a taxa de corte de 10,68% a.a. O volume financeiro médio dessas atuagdes alcancou R$69,2 bilhdes. O
Banco Central efetuou também, nos dias 2, 6, 13, 20 e 27 de setembro, intervengdes tomadoras de recursos, de prazos
entre 17 e 33 dias Uteis e taxa de corte de 10,72% a.a. Os montantes das atuacdes variaram de R$355,0 milhdes a
R$179,3 bilhdes.

No més, ocorreram trés operagdes de nivelamento, sendo uma tomadora e duas doadoras de recursos. A primeira
apresentou volume de R$280,0 milhdes e taxa de 9,85% a.a., enquanto as demais registraram um volume médio de
R$519,0 milhdes e taxa de 11,45% a.a. Todas as operagdes foram contratadas por dois dias Uteis.
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II. Negociacao no mercado secundario de titulos federais registrados no Selic

Em setembro, o volume de operacoes definitivas entre instituicoes de mercado com titulos publicos federais custodiados
no Selic aumentou 3,9% em relacdo ao més anterior, totalizando R$15,5 bilhdes e 1.671 operacgdes por dia, em média.

A elevacao ocorreu exclusivamente no segmento de titulos de rendimento prefixado, com um incremento de 12,8%
sobre o més anterior. O volume de negodcios neste segmento atingiu R$8,7 bilhdes, representando 56,6% do mercado
total. O segmento de titulos de rentabilidade atrelada a taxa Selic e o de titulos atualizados por indice de precos tiveram
o volume de operacodes reduzido em 1,5% e 10,8%, respectivamente, o que representou um giro diario médio de R$3,8
bilhdes e de R$3,0 bilhdes.

O titulo mais negociado em volume financeiro no mercado secundario foi a LTN de vencimento em 1°/7/12, com a média
de R$1,7 bilhao por dia, respondendo por 11,1% de todo o mercado. A seguir figuraram a LTN de vencimento em
10/1/11 e a NTN-F de vencimento em 19/1/14, com médias diarias de R$1,1 bilhdo e de R$966,1 milhoes,
respectivamente. O titulo que apresentou a maior quantidade de transagdes em todo o mercado secundario, com a
média de 201 operagdes por dia, foi a LFT de vencimento em 7/12/10. O titulo de rentabilidade atrelada a indice de
precos mais negociado, com o volume médio de R$793,6 milhdes, foi a NTN-B de vencimento em 15/5/13.

O volume financeiro didrio médio das operagdes contratadas a termo aumentou 5,0% em setembro, alcancando R$6,2
bilhdes. No segmento de titulos de rentabilidade prefixada, houve uma elevacao de 16,4% em relagao a agosto, com o
volume passando de R$4,1 bilhGes para R$4,7 bilhdes. Por outro lado, a negociacao com titulos atualizados por indice de
precos diminuiu 20,0% em relacdo ao més anterior, atingindo R$1,5 bilhdo. A LTN de vencimento em 1°9/7/12 foi o titulo
mais negociado a termo, respondendo por 17,0% do total.

As operagdes compromissadas, excluidas as realizadas com o Banco Central (vide Tabela 36 - Volume de operacdes com
titulos federais no mercado secundario), alcangaram médias diarias de R$385,7 bilhdes e de 4.658 operagbes. As
operacoes intradia apresentaram médias diarias de R$2,9 bilhdoes e de 23 operacodes.

As operacOes overnight corresponderam a 96,7% do total das operagdes compromissadas, com meédias diarias de
R$373,0 bilhdoes e de 4.574 operacdes. As operacdoes de prazo superior a um dia e com livre movimentagao do titulo
objeto registraram meédias diarias de R$290,4 milhdes e de 5 operacdes. No caso daquelas em que nao é facultada a
livre movimentacdo do titulo, essas médias foram de R$9,6 bilhdes e de 56 transacoes.

O volume diario médio das operacdes definitivas com corretagem recuou 6,2% em relacdo ao més anterior, para R$6,1
bilhdes. Sua participacao no total de operagoes definitivas também diminuiu: de 43,8%, em agosto, para 39,5%, em
setembro. No més, o menor volume de negociacdo foi de R$3,0 bilhdes, no dia 2, e o maior, de R$9,2 bilhdes, no dia 30.
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Considerando-se apenas os titulos de rentabilidade prefixada, o volume financeiro das operacOes definitivas com
corretagem aumentou para R$4,0 bilhdes por dia, ante R$3,8 bilhdes em agosto. Porém, a quantidade de operagdes caiu
de 95 para 93 por dia, em média, e a participacdo dessa modalidade de negdcio sobre o total das operacdes definitivas
com titulos de remuneracao prefixada recuou de 49,5% para 45,9%.

Para os titulos atrelados a indice de precos, o volume de operacgdes definitivas com corretagem foi de R$1,2 bilhdo,
correspondendo a 39,4% do mercado de NTN-B e NTN-C.

A LTN de vencimento em 1°9/7/12, que registrou em setembro uma média didria de R$1,1 bilhdo em negdcios com
corretagem, ou 61,5% do total das suas operacoes definitivas, foi o titulo mais transacionado nessa modalidade.

O volume financeiro das operagdes compromissadas com corretagem atingiu a média diaria de R$2,6 bilhdes.
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