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Introdugao

Missao do Banco Central

* Assegurar a estabilidade do poder de compra da

moeda e um sistema financeiro solido e eficiente
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Introdugao

Importancia da Estabilidade da Moeda

* A experiéncia internacional e a teoria econdmica apontam
inflacido baixa e estavel como precondicao para o
crescimento sustentavel

* |sso porqgue inflacao elevada:

v’ Eleva prémios de risco e taxas de juros; diminui
confianca e encurta horizonte de planejamento;
deprime os investimentos e o crescimento econdémico

v' Reduz emprego e, portanto, renda e consumo

v' Aumenta a concentracdo de renda e diminui o bem-
estar da sociedade como um todo
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Introdugao

A Experiéncia Brasileira

Periodo Média Anual (%)

Var. Real PIB Inflacao
1980-1985 2,6 147,1
1986-1994 2,3 842,5
1995-2004 2,6 9,0
2005-2017 2,2 5,7
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Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central
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Inferéncias Nacionais

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central

Variagoes Médias Anuais - Brasil e Regides

%

Discriminagao 2004 a 2014 2009 a 2014 2015 2016 2017
Norte 4,8 3,5 -3,0 -4,4 1,9
Nordeste 4,0 3,2 -2,3 -3,8 0,5
Centro-Oeste 4,8 4,0 -1,2 -3,0 1,9
Sudeste 4,3 2,4 -2,9 -4,1 -0,1
Sul 4,8 3,1 -3,8 -3,9 2,9

Fonte: BCB
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Inferéncias Nacionais

Producao Agricola

Cereais, Leguminosas e Oleaginosas
Brasil e Regides

/ Producao Variagdo %
2017  2018% 2018/2017

Discriminagdo Peso’

Brasil 100,0 240,6 229,3 -4,7
Norte 3,8 8,9 8,3 -6,3
Nordeste 6,2 17,9 19,5 9,3
Centro-Oeste 40,1 1059  100,5 5,1 Producao Agricola: Brasil e Regides
Sudeste 11,9 23,9 22,0 -7,9 340
e Brasil
Sul 38,0 84,0 78,8 -6,1 —\
300
NE
1/ Participacdo no Valor da Produgdo nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas — PAM 2016 260 co
2/ Em milhdes de teladas - PAM 2016 =Sk
3/ Em milh3es de teladas, estimativa segundo o LSPA de margo de 2018 o 220 ——
o
8180 /\
o
100
60
N < N O N 0 OO0 O 14 N N < 1 O N 0
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2016 e 2017: estimativas segundo o LSPA de dezembro de 2017

Fonte: IBGE
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Inferéncias Nacionais

Producao Fisica da Industria

Brasil e Regides .

12m até dez-fev/18 dez-fev/18
. . - ~ 1/
Discriminagdo Peso fev/18 dez-fev/17 set-nov/17?%/
Brasil 100,0 2,9 4,4 2,0
Norte 6,1 8,7 12,1 5,0
Nordeste 7,9 0,0 0,2 -0,1
Centro-Oeste 4,4 3,2 1,1 -2,4
Sudeste 60,9 3,5 4,7 0,6 - . . i~
Produc¢ao Industrial: Brasil e Regides
Sul 20,8 2,8 2,5 2,6
1/ Participagdo no Valor da Transformagdo Industrial (VTI) na PIA 2015 116
2/ Dados dessazonalizados
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Inferéncias Nacionais

Boxe: Indice de difusdo industrial (IDI) por regido

O Boxe apresenta o IDlI por regiao, com o objetivo de avaliar a
disseminacao/concentracao da recente recuperacao da industria nacional.

v" O maximo histdrico do IDI para o Brasil e regides foi em 2010;

v" Ap0ds o periodo recessivo o indicador mostrou importante recuperagdo em 2017, mas
ainda esta abaixo das maximas e médias histéricas em todas as grandes regides ;

v" A continuidade do avanco do IDI, seguido de estabilizacdo em patamar elevado,
seriam movimentos compativeis com uma recuperag¢ao consistente da producgao

industrial a partir de 2018.

PIM Brasil IDI PIM Nordeste IDI
2012=1000 MM12m % 2012=1000 MM12m %
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Fonte: IBGE
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Inferéncias Nacionais

Indice de Volume de Vendas — Comércio Ampliado

Brasil e Regides »

Discriminacio Pesol/ 12m até dez-fev/18 dez-fev/18
¢ fev/18 dez-fev/17 set-nov/17?/
Brasil 100,0 5,3 6,2 0,7
Norte 3,6 8,9 11,6 1,5
Nordeste 15,3 3,7 3,4 -0,6
Centro-Oeste 8,0 1,0 1,3 -1,0
Sudeste >44 41 >3 L1 Volume de Vendas: Brasil e Regides
Sul 18,7 11,5 11,1 1,3
1/ Participagdo conforme PAC 2015 105

2/ Dados dessazonalizados

100
o 95
o
o
LN 90
—
S~
>
Q 85
N
a 80
7]
S
75
LN LN [¥p] LN (o) (Vo) (o] (o) N~ N~ ™~ N~ (o0]
o H =H =H =H H H = = = o - o
T ® % %2 & ® % % & ©® & 3 B
“— S © c  + € @© c  w & © c
Fonte: IBGE

4

L BANCO CENTRAL 13
& DO BRASIL



Inferéncias Nacionais

Volume de Servicos

Brasil e Regides %
Discriminacio Pesol/ 12m até dez-fev/18 dez-fev/18
¢ fev/18 dez-fev/17 set-nov/17%/
Brasil 100,0 -2,4 -1,0 0,4
Norte 2,8 -6,0 -3,6 -1,6
Nordeste 10,5 -6,2 -6,5 -1,6
Centro-Oeste 7,7 -2,5 0,3 -1,4
Sudeste 64,0 -1,9 -0,4 0,8
sul 15,1 0,1 1,7 08 Volume de Servicos: Brasil e Regides
1/ participacdo na receita bruta de servigos — PAS 2015
2/ Dados dessazonalizados 110
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Fonte: IBGE
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Inferéncias Nacionais

Taxa de Desocupacao — PNADC

Brasil e Regides

2016 2017
Discriminagao
4T 1T 2T 3T 4T
Brasil 12,0 13,7 13,0 12,4 11,8
Norte 12,7 14,2 12,5 12,2 11,3
Nordeste 14,4 16,3 15,8 14,8 13,8
Centro-Oeste 10,9 12,0 10,6 9,7 9,4 Desemprego: Brasil e Regiaes
Sudeste 12,3 14,2 13,6 13,2 12,6
17 = Brasil
Sul 7,7 9,3 8,4 7,9 7,7 — |
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Inferéncias Nacionais

Emprego formal

Brasil e Regides

Em mil

Discriminacao 2017 2018

Mar Jun Set Dez Mar
Brasil -68,9 103,9 105,7 -264,2 195,2
Norte -16,2 -0,3 14,0 -8,5 -4,8
Nordeste -107,3 4,2 56,2 7,2 -45,6
Centro-Oeste 27,7 25,7 14,7 -49,6 37,1
Sudeste -34,5 94,0 4,4 -177,3 103,6
Sul 61,5 -19,7 16,4 -36,1 104,9

Refere-se ao trimestre indicado no més indicado

Fonte: MTh
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Inferéncias Nacionais

Boxe: “Rendimentos e mudancas qualitativas no mercado de
trabalho”

Este Boxe identifica influéncias de alteracdes qualitativas no mercado de trabalho
sobre a dinamica do rendimento médio real do pessoal ocupado entre 2012 e 2017.

v' Alteragdes qualitativas consideradas foram as decorrentes da redistribuicdo entre: grandes
regioes; atividades econOmicas; categorias de emprego; tipos de ocupacdo; idades; niveis de
instrucao.

v" O impacto da redistribuicdo dos trabalhadores sobre a evolugdo dos rendimentos foi limitado para
as categorias: grandes regides, atividade econdmica e categoria de emprego.

v" Quando se considera o nivel de instrucdo, a redistribuicdo entre os diferentes grupos implicou
diferenca expressiva nos resultados. As categorias “idade” e “tipos de ocupacao” tiveram seus
resultados diretamente relacionados ao nivel de instrucao.

Variacao do rendimento mantendo constantes as participacdes de 2012 ”

Geral Regides AtiviAdat.ies Categoriade  Tipo df’ Idades .NI'VE| c{e

econdmicas emprego ocupagao instrugao
2013 3,6 3,4 3,6 3,1 3,2 3,0 2,9
2014 1,2 1,6 0,9 1,2 1,2 0,7 0,0
2015 0,4 -0,6 0,7 0,8 2,0 -1,3 -2,9
2016 -1,9 2,2 -1,8 -1,4 2,2 2,7 -3,5
2017 2,1 2,1 2,0 1,6 2,0 1,4 0,4
Média anual 0,9 0,9 0,8 0,7 0,5 0,2 -0,6

Fonte: IBGE
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Inferéncias Nacionais

Operacoes de Crédito do SFN

Brasil e Regides

variacao % em 12 meses até fevereiro

Discriminagao 2017 2018

PJ PF Total PJ PF Total
Brasil -4,4 4,3 -0,3 -7,6 5,2 -1,3
Norte -8,3 51 -0,3 -6,8 5,2 0,8
Nordeste -6,1 5,4 0,4 -8,3 5,7 0,1
Centro-Oeste -4,2 5,3 1,1 -3,1 6,5 2,6
Sudeste -3,7 3,3 -0,8 -8,8 4,3 -3,3
Sul -5,3 4,9 0,2 -4,7 5,8 1,2

Operagdes com saldo superior a RS 1 mil

Fonte: BCB

4

BANCO CENTRAL 18

L
& DO BRASIL



Inferéncias Nacionais

Balanca Comercial Regional

Brasil e Regioes — Janeiro a Mar¢o

US$ bilhdes
Exportacoes Importagoes Saldo
Discriminagao
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Brasil 50,5 544 360 40,4 14,4 14,0
Norte 4,1 4,1 2,4 3.5 1,6 0,7
Nordeste 3.8 4,0 5,3 5,2 -1,4 -1,2
Cenftro-Oeste 6,1 6,5 2,0 2,0 4,] 4,5
Sudeste 25,9 26,1 18,6 20,9 7,3 5,2
Sul 9.2 11,6 7,8 8,9 1,5 2,8
Outros!/ 1,3 2,0 0.0 0,0 1,4 2,0

1/ Referem-se a operacoes ndo classificadas regionalmente

Fonte: MDIC/Secex
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Inferéncias Nacionais

Inflacao (IPCA)

Brasil e Regides

Variacdo % em 12 meses
Discriminagdo Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
Margo Margo Margo Margo Margo Margo

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018

IPCA 4,57 2,68 482 09 557 166 397 305 457 29 381 280

Alimentagao no domicilio 3,00 -4,29 353 -59 4,09 -594 197 -416 284 -380 240 -3,32

Bens industrializados 2,52 1,20 3,17 -0,30 297 032 156 147 2,38 164 2,75 1,24
Servigos 6,05 395 6,15 534 638 3,76 59 421 587 393 639 3,34
Monitorados 560 705 686 591 89 745 467 8,00 567 652 242 8,14

Fontes: IBGE e BCB
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Inflacao (IPCA)

Brasil e Regides

Variagdao % em 12 meses

Discriminagéo Peso”/ 2016 2017 mar/18

Brasil 100 6,29 2,95 2,68
Livres 74,7 6,54 1,35 1,26
Monitorados 25,3 5,50 7,99 7,05
Norte 4,7 6,76 1,12 0,95
Livres 3,7 7,59 -0,66 -0,42
Monitorados 1,0 3,82 7,69 5,91
Nordeste 15,9 7,20 2,56 1,66
Livres 12,2 7,05 0,65 0,01
Monitorados 3,6 7,70 9,36 7,45
Centro-Oeste 7,9 5,83 3,45 3,05
Livres 6,0 6,29 1,37 1,66
Monitorados 1,9 4,37 10,30 8,00
Sudeste 55,4 6,22 3,16 2,94
Livres 41,4 6,37 1,86 1,73
Monitorados 14,0 5,75 7,04 6,52

Sul 16,2 5,74 2,96 2,80
Livres 12,4 6,44 1,06 1,15
Monitorados 3,8 3,52 9,17 8,14

1/ referente a margo de 2018

Fontes: IBGE e BCB
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lll. Regiao Nordeste




Regido Nordeste

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central
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Regido Nordeste

PIB

Composicao do PIB da Regiao Nordeste por UF RS mil correntes
8,9%
2010 Maranhé&o PIB “per capita” 2010 2015 Var%

_4,3% Piaui

29,5% Bahia

Brasil 20,4 29,3 44,0

\_15,2% Ceara Nordeste 9,8 15,0 52,3

Maranhdo 7,0 11,4 61,2

6,9% Rio Piaui 7,1 12,2 71,1

| Gfilrc‘)‘:teedo Ceard 94 14,7 56,2

> 1% Sergipe ) Rio Grande do 114 166 15 6
5.2% Alagoas\ 6,4% Paraiba Norte ’ ) ,

18,6%

b Paraiba 8,9 14,1 58,8
ernambuco oo )
9,2% Pernambuco
2015 Maranhao 11,0 16,8 52,0
28.9% Bahia 4.6% Piaui Alagoas 87 139 59,6
l Sergipe 12,8 17,2 34,6
Bahia 11,0 16,1 46,3

\_15,4% Ceara

6,7% Rio
Grande do
Norte

\_6,6% Paraiba

4,5% Sergipe

5,5%]

Alagoas
18,5%

Pernambuco

Fonte: IBGE
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Regido Nordeste

Safra Agricola

Itens Selecionados

Area colhida? Producéo®
Grdos Peso!/
2017 2018 Variagao % 2017 2018 Variagcdao %

Nordeste 100,0 7910 8 400 6,2 17 869 19 530 9.3
Maranhdo 20,3 1 630 1703 4,5 4 427 5266 18,9
Piaui 12,4 1 457 1 523 4,5 3 685 4516 22,6
Ceard 3,4 1019 1076 5,6 528 509 -3,6
o crondedo g 42 71 67.9 19 34 79,1
Paraiba 0.4 149 161 8.3 50 117 132,2
Pernambuco 1,4 283 455 60,4 119 255 114,9
Alagoas 0,6 87 125 43,9 107 121 12,9
Sergipe 1,3 193 191 -1,0 855 696 -18,5
Bahia 60,0 3051 3097 1,5 8 078 8016 -0,8

1/ Participacd@o no valor da producdo de cereais, leguminosas e oleaginosas do Nordeste — PAM 2016

2/ Em mil hectares

3/ Em mil de toneladas, segundo LSPA de marco de 2018
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V. Pernambuco




Pernambuco

PIB — Pernambuco

Pernambuco? Brasil”

ARG Valor Variacao Valor Variacao

R$ milhdes? real (%) R$ milhdes? real (%)
2003 38.816 2.7 1.717.950 1,1
2004 44.983 5,1 1.957.751 5,8
2005 50.240 4,3 2.170.585 3,2
2006 55.485 4.9 2.409.450 4.0
2007 62.459 5,4 2.720.263 6,1
2008 70.414 4.9 3.109.803 5,1
2009 79.761 1,6 3.333.039 0,1
2010 97.190 7.2 3.885.847 7.5
2011 110.162 4,5 4.376.382 4.0
2012 127.989 3,9 4.814.760 1,9
2013 141.150 2.9 5.331.619 3,0
2014 155.143 1,9 5.778.953 0,5
2015 156.955 4.2 5.995.787 -3,5
2016% - -5,3 6.259.228 3,5
2017¥ - 0,5 6.559.940 1,0

1/ Nova série das Contas Regionais e das Contas Nacionais (referéncia 2000).
2/ A pregos correntes.
3/ Em 2016 e 2017, para Pernambuco, corresponde a variacdo do IBCR-PE.

Fontes: IBGE e BCB
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Variacao do PIB nominal —2003/2014

Microrregioes Pernambucanas
%

1 Até 12,9

. 112,9-13,4
B 13,4-15
B Acima de 15

Fonte: IBGE



Estrutura econOmica de Pernambuco

Participacao das Atividades Econdmicas no Valor Adicionado Bruto

Agropecuaria
Extrativa
Transformacéo
Construcgéo Civil

SIUP

Comeércio
Transportes
Informacao
Intermediag&o Financeira
Aluguel
Administracéo Publica

Outros Servigos

m Pernambuco

4
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Pernambuco

3.9
5,0
0.1
2,1
10.7
12,2
6,7
5,7
2,5
2,4
14,0
13,3
3,7
4,4
2.4
3,4
4.0
7,1
10,9
9,7
23,8
17,2
17,3
17,4
T T T T 1
5 10 15 20 25

E Brasil

Fonte: IBGE
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Pernambuco

Valor da transformacao industrial - Pernambuco

Itens selecionados

%

Pesos
Discriminacao
2008 2015
Produtos alimenticios 27,8 28,3
Produtos quimicos 13,8 13,8
Bebidas 8,1 7,7
Produtos minerais ndo-metdlicos 8,7 6,6
Veiculos 2,2 6,2
Produtos de metal 3,0 5,5
Derivados de petroleo e biocombustiveis 0,8 4,4
Produtos de borracha e plastico 6,9 4,2
Metalurgia 8,5 3,9
Outros equipamentos de transporte (naval) 1,3 3,2

Fonte: IBGE— Pesquisa Industrial Anual — Empresa
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Pernambuco

Producao Industrial

Média Movel de 3 Meses
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Para Pernambuco, dados ajustados pelo BCB, incluindo as atividades de refino de petréleo e fabricagdo de veiculos

Fonte: IBGE
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Pernambuco

Indice de Volume de Vendas — Comércio Ampliado

Média Movel de 3 Meses
170
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Pernambuco

Taxa de Desocupacao — PNADC

Brasil, Nordeste, Pernambuco e RM de Recife
21
19
17

15

%

13

11

</

—Brasil =—=Nordeste Pernambuco ===RM Recife

4713
1T14
2714
3T14
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1T15
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2T16
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4T16
1T17
2T17
3T17
4717

Fonte: IBGE
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Emprego Formal

Evolucao do Emprego Formal Novos postos de trabalho

Pernambuco

150 Em 12 meses Mil
145 2017 2018
Discriminacao
140 Mar Mar
135 Total -39 3
N
g 130 IndUstria de transformacdo -6 1
)
© 125 Comércio -8 1
o
% 120 Servigos -14 1
4
3 115 Construgao civil -13 -3
£ 110 Agropecuéria 2 3
105 / SIUP 0 0
100 Outros 0 0
W OO O 4 N M < 1N O N 00
E C: ‘: ‘: ‘: ‘: ‘: ‘: ‘:' ‘: ‘: Outros — extrativa mineral, administracdo publica e outras
@© © © © © © © o © © o
E € E E & E & E & & E
—Brasil =—=Nordeste Pernambuco
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Pernambuco

Operacoes de Crédito — Pessoas Juridicas

Saldo das Operagcoes acima de RS1 mil
Variacdo em 12 meses
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Em 2018, dados até fevereiro M Brasil B Pernambuco

Fonte: BCB



Pernambuco

Operacoes de Crédito — Pessoas Fisicas

Saldo das Operagcoes acima de RS1 mil
Variacdo em 12 meses

45

40

35

30

25

X 20

15

10

: . "

. -
N~ o0 (@) o — N on <
o o o i i i i i \—| \—|
o o o o o o o o O O o o
N N N N N N N N N N N N

M Brasil B Pernambuco

Em 2018, dados até fevereiro

Fonte: BCB



Pernambuco

Balanca Comercial - Pernambuco

Balanga Comercial Exportacoes — Principais Produtos
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Comercial Acucar Frutas Automodveis Combustiveis
Exportagdes — Principais Parceiros Importacoes
900 807 2.800 2.679
2 750 2.400 2.367
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Para 2018, valores acumulados em 12 meses até marco
Fonte: MDIC/Secex




Pernambuco

Inflacao - RMR
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e |PCA = Alimentac¢ao no domicilio Bens industrializados Servicos ===Monitorados

Fonte: IBGE
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Participacao na composicao do rendimento
meédio real per capita
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6,8

%

0 . .
Brasil Nordeste Pernambuco

B Trabalho ® Aposentadoria e pensao Outros

Fonte: IBGE PNAD-C 2017
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Pernambuco

Distribuicao dos Trabalhadores por Classe de
Rendimento
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80

Brasil Nordeste Nordeste (- PE) Pernambuco RMR
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Fonte: IBGE PNAD 2015
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Boletim Regional

Recife

Tulio Maciel
Fabio Silva

Abril de 2018
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